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Gunuin Piyasa Haritasi

Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasini éngéren iran teklifinin ABD Baskani Trump tarafindan hafta sonu
reddedilmesi, yeni haftanin ilk seansina enerji tarafinda yeniden sisen bir risk primiyle girilmesine
neden oluyor. Asya seansinin ilk saatlerinde Brent petrol %1,8 artisla 106,31 dolara ¢ikti. Petroliin
tasidigl enflasyon riski ABD tahvil faizlerini yukari iterken altin %2'yi asan bir kayipla haftaya basladi.
ABD vadelileri 6nceki seansin ilimli kazancini geri veriyor, Asya borsalarinda ise satis baskisi 6ne ¢ikiyor.
Cin cephesinde ayni sabaha iki farkli sinyal diistii: Pekin ABD tarim Urinlerinde genis kapsamli tarife
indirimi listesini agiklarken, Agustos sanayi karlari yilin en zayif artisini gésterdi.

Yurt icinde glindemin agirlik merkezi sermaye piyasasi sorusturmasi. Hafta sonu 45 sirket, 19 fon ve 42
kisi Gzerindeki mal varligi tedbirlerinin kaldiriimasi, 17 Eylil'de baslayan fon tasfiyeleriyle olusan
belirsizligi bir olclide azaltiyor. Hazine ve Maliye Bakani Simsek'in buglinkii Kabine toplantisinda
fonlarla ilgili sunum yapmasi bekleniyor.

Borsa istanbul agisindan tablo iki yonlii. Petrol, kiiresel faizler ve 250 seviyesini asan CDS primi risk
istahini sinirlarken tedbirlerin kaldirilmasi yurt igi kaynakh baskiyi hafifletebilecek bir gelisme olarak
one cikiyor.

Hiirmiiz Teklifine Ret, Petrolde Yiikselis

iran Disisleri Bakani Arakgi, Cuma giinii bogazi yeniden agmayi ve Washington ile niikleer miizakereleri
yedi giin icinde yeniden baslatmayi teklif etmisti. iran'in &ne siirdiigii kosullar arasinda deniz
ablukasinin kaldiriimasi ve iran varliklarinin serbest birakilmasi yer aliyor. Trump planin kabul edilebilir
olmadigini séyledi. ABD basininda yer alan habere gore ise Trump, Kasim ara segimlerinin ardindan
iran'a yénelik saldirilarin yeniden baslamasini bekledigini cevresine iletti. iran tarafi arabulucular
Uzerinden heniz resmi bir yanit ulasmadigini, kararini gelecek kesin yanita goére verecegini belirtiyor.
Trump'in bu hafta gorliismelerin yeniden baslamasini bekledigini sdylemesi diplomatik kanalin
tamamen kapanmadigini gosteriyor. Fiyat tarafinda Kasim vadeli WTI %1,3 artisla 93,62 dolara yikseldi.
Diplomasinin agik kalmasina karsin olasi bir askeri takvimin glindeme gelmesi, petroldeki risk priminin
kisa vadede ¢6zlilmesini zorlastiriyor.

Vadeliler, Tahvil Faizleri ve Altin

Petroldeki hareket fiyatlama zincirinin geri kalanina da yansidi. ABD'de onceki seansi S&P 500 %0,5,
Nasdaq 100 %0,4 artisla tamamlamisti. Sabah saatlerinde ise S&P 500 vadelisi %0,36, Nasdaq vadelisi
%0,69 geriliyor. Teklifin reddinin ardindan 2 yillik tahvil faizi %4,90'a, 10 yillik %5,20'ye, 30 yillik %5,51'e
ciktl. Faiz tarafindaki bu yikselis degerli metallere satis olarak yansidi: ons altin %2,14 disusle 4.228,70
dolara, gimus %3,41 dislsle 62,10 dolara geriledi. Asya'da Senzen 300 ve KOSPI %2,2 diiserken Nikkei
225'teki kayip %0,1 ile sinirli kald.
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Cin Tarim Tarifelerinde indirim

Cin Ticaret Bakanhgi, gecen hafta Washington'da gergeklesen Si Cinping ile Trump zirvesinin ardindan
ABD tarim drinlerinde tarife indirimine gidilecek kalemlerin listesini yayimladi. Liste misir ve
bugdaydan sorgum, bitkisel yaglar, soya yagi ve kispesi ile et ve siit Urlinlerine kadar uzaniyor. Ancak
en buyulk ithalat kalemi olan soya fasulyesi kapsam disinda kaldi ve %10'luk ek tarifeye tabi olmayi
strdiriyor. iki taraf ayrica ilk gindem maddesi 30 milyar dolarlik Giriin grubunda karsilikli tarife indirimi
olacak bir ticaret konseyi kurma konusunda uzlasti. Gelisme ticari gerilimin azaldigina isaret etse de
Asya borsalarindaki satisi dengelemeye yetmedi.

Cin Sanayi Karlarinda Yavaslama

Cin'de sanayi karlari Agustos'ta yillik %4,2 artti, bu yilin en zayif aylik performansi oldu. ilk sekiz aydaki
artis %15,7'ye geriledi, ilk yedi ayda bu oran %17,6 idi. Toparlanmanin dar tabanli oldugu dikkat cekiyor.
Bilgisayar, iletisim ve elektronik ekipman Ureticilerinin karlari ilk sekiz ayda %110 artarken otomotivde
karlar %16 diistl. Zayif ic tiketimin yaninda sitregelen enerji maliyeti artisi da marjlari sikistiriyor. Bu
durum petroldeki ylkselisin Cin sanayisi icin ek bir baski unsuru oldugunu gosteriyor.

Fon Sorusturmasinda Tedbirler Kaldirildi

istanbul Cumhuriyet Bassavciligl, sermaye piyasasi sorusturmasi kapsaminda 26 Eyliil'de talep ettigi
mal varhigi tedbirlerini SPK'nin yeni degerlendirmeleri dogrultusunda kaldirdi. Karar 45 firma, 19 fon ve
42 gercek kisiyi kapsiyor. Talep yazisinda sermaye piyasasi aracglarinin dondurulmasi istenmis, bazi
hisselerde 100 kata yaklasan fiyat artislari olagan disi olarak degerlendirilmisti.

SPK ise 17 Eylll'de TEFAS'ta isleme kapatilan fonlarla ilgili bir diizenleme duyurdu. Buna gore o gin
iletilip iptal edilen alim satim talimatlarinin sahiplerine, tasfiye bakiyesinden katilma pay! oraninda
6deme vyapilacak. Konu bugilin Ankara'nin giindeminde de yer aliyor: Kabine toplantisinda Bakan
Simsek'in fonlarla ilgili bir sunum yapmasi, SPK Baskaninin da toplantiya katilmasi bekleniyor.

Borsa istanbul'da Haftalik Goriiniim

BIST 100 son islem glinin{ %0,09 artisla 12.899,35 puandan tamamladi. Persembe giinkli %2,74'lik
disiisiin ardindan tepki sinirli kaldi, endeks haftayr %2,90 kayipla kapatti. islem hacmi Pazartesi'den
itibaren her glin geriledi ve Cuma 99,6 milyar TL ile haftanin en diislik seviyesine indi. Buna karsin ayni
gln ylkselen hisse sayisi 377 ile disenlerin belirgin sekilde lzerinde gergeklesti. Bankacilik endeksi
haftay1 %0,84 kayipla tamamlayarak ana endeksin lzerinde performans gosterdi. Risk algisi tarafinda
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 27 Mayis'tan bu yana ilk kez 250 seviyesini asti. BIST 100 endeksinde 233
glinliik Gssel hareketli ortalamanin tekablil ettigi 13.175 seviyesini yon acisindan takip etmeye devam
ediyoruz. Bu seviyenin altinda kalindig siirece geri ¢ekilmenin 12.600 seviyesine kadar derinlesme
ihtimali goz ardi edilmemeli.
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Haftanin Veri Takvimi

Fed'in Eylil toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75 ile %4,00 araligina yikseltmesinin
ardindan haftanin ABD verileri faiz patikasi agisindan belirleyici olacak. Carsamba 15:30'da agiklanacak
Agustos PCE verisinde referans noktasi, Temmuz'daki %3,7'lik manset ve %3,3'lik cekirdek yillik artis.
Ayni gin ikinci ¢eyrek blylimesinin nihai okumasi (ikinci tahmin %1,5) ve ADP 6zel sektor istihdami
(Agustos'ta 38 bin) izlenecek. Persembe ISM imalat endeksi (Agustos'ta 54,6) geliyor. Cuma glinki Eylul
istihdam raporu oncesinde Agustos'ta tarim disi istihdam 162 bin artmis, issizlik orani %4,1'de sabit
kalmisti. Euro Bolgesi'nde ayni giin aciklanacak éncii TUFE, Agustos'ta %3,2 olan manset ve %2,4 olan
cekirdek enflasyonun enerji fiyatlarina tepkisini gosterecek.

Yurt icinde Sali ekonomik gliven endeksi (Agustos'ta 100,6), Carsamba Agustos issizlik orani ve dis
ticaret dengesi agiklanacak. Temmuz'da dis ticaret agig1 7 milyar 343 milyon dolar, issizlik orani %8,1
olmustu. Persembe iSO imalat PMI (Agustos'ta 48,1), Cuma TiM Eyliil ihracati takip edilecek.

Ozetle

Hirmiiz Bogazi'na iliskin iran teklifinin reddedilmesi petrolii yukari tasirken yiikselen ABD tahvil faizleri
altinda sert dislse, vadelilerde ve Asya borsalarinda satisa yol acti. Cin'de tarim Grlinlerindeki tarife
indirimi ticari gerilimin azaldigina isaret etse de sanayi karlarinin yilin en zayif artisini kaydetmesi zayif
ic talebe ve enerji maliyetlerine dikkat ¢ekti. Yurt icinde fon sorusturmasindaki tedbirlerin kaldiriimasi
ve SPK'nin talimat sahiplerine yonelik agiklamasi belirsizligi azaltiyor. Haftayr %2,90 kayipla kapatan
Borsa Istanbul icin ise petrol, kiiresel faizler ve 250'yi asan CDS primi temel risk olmay siirdiriiyor.
Haftanin geri kalaninda ABD PCE ve istihdam verileri ile yurt i¢i dis ticaret ve isglci rakamlari
fiyatlamanin yonini belirleyecek.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnrm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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