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16 ARALIK 2025, SALI | YURT DISI PiYASALAR GUNLUK BULTEN
Fed Uyesi Miran, Hayali Enflasyondan Kurtulmak Istiyor

Miran’a Gore Konut Hari¢ Cekirdek Enflasyon %2,3’lin Altinda

Dinya Endeksleri

FTSE ALL WORLD INDEX 662,48
FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 804,20
Kiresel Endeksler Son

NASDAQ 100 INDEX 25.067,27
S&P 500 INDEX 6.818,55
DOW JONES INDEX 48.416,56
DAX INDEX 24.229,91
FTSE100 INDEX 9.751,31
CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.827,60
HANG SENG (HONG KONG) INDEX 25.116,41
TOKYO NIKKEI225 INDEX 49.504,48

Kiresel Vadeli Endeksler

NASDAQ100 FUTURE 24.910,50
S&P500 FUTURE 6.792,50
DOW JONES FUTURE 48.342,00
DAX FUTURE 24.110,00
Pariteler son
USDTRY 42,70
EURTRY 50,22
EURUSD 1,1751
GBPUSD 1,3367
USDGBP 0,7481
USDCAD 1,3767
USDJPY 154,7250
USDRUB 79,4996
Emtialar Son
XAUUSD - ONS ALTIN 4.284,92
XAGUSD - ONS GUMUS 62,66
GLDGR - GRAM ALTIN 5.882,27
XAGGR - GRAM GUMUS 86,02
BRENT PETROL 60,02
BUGDAY 517,25
CELiK 2.535,70
SEKER 14,93
Endeks ve Oranlar Son

DXY 98,25
TURK LIRASI GECELIK FAiZ ORANI 37,74
VOLATILITY INDEX 16,49
TURKIYE 5 YILLIK CDS --
Tahviller Son
TURKIYE 2 YILLIK TAHVIL FAIZi 37,1259
TURKIYE 5 YILLIK TAHVIL FAIZi 32,889
TURKIYE 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 26,4118
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 3,506
ABD 5 YILLIK TAHVIL FAIZi 3,724
ABD 10 YILLIK TAHVIL FAiZI 4,175
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Columbia Universitesi'nde konusan Fed Yoneticisi Stephen Miran, detayli enflasyon
gorinimuinlt paylasarak Fed'in %2 hedefine ulasmada kaydedilen ilerlemenin
istatistiksel guriltiler ve gegcmis dengesizlikler tarafindan gizlendigini savunmustur.
Miran'a gore barinma enflasyonundaki mevcut yliksek okumalar, 2-4 yil 6nceki arz-
talep dengesizliklerinin bir artci yankisi olup, piyasa kiralarindaki dusis gz 6ntine
alindiginda bu bilesenin enflasyonda hizla dusis kaydetmesini beklemektedir.
Cekirdek konut disi hizmetler enflasyonundaki yukselisin ise blylk olcide portfoy
yonetim Ucretleri gibi piyasa disi fiyatlandirma yontemlerinden kaynaklandigini ve bu
"hayali enflasyonun" yanlis sinyallere neden oldugunu belirtmistir. Ayrica cekirdek
mal enflasyonundaki son artisin populer inanisin aksine ABD gumruk tarifelerinden
kaynaklandigina dair gucli kanit bulunmadigini (¢linkd tarife ylkinldn cogunlukla
ihracatci tarafindan karsilandigini ve ABD'deki enflasyonun diger sanayilesmis
Ulkelerden farklilik gostermedigini) ileri stirmustir. Miran, bu istatistiksel bozulmalar
hari¢ tutuldugunda, piyasa bazl ¢ekirdek enflasyonun %2,6'nin altinda ve konut harig
tutuldugunda ise %2,3'lin altinda seyrettigini belirterek, para politikasinin gereksiz
yere siki tutulmasinin istihdam kaybina yol acacagi ve daha hizli bir gevseme hizinin
uygun olacagl sonucuna varmistir.

New York Fed tarafindan yiritilen Empire State imalat Anketi'ne gore, eyaletteki
imalat faaliyeti Aralik 2025'te hafif bir distsle, manset is kosullari endeksinin 23 puan
azalarak -3,9'a inmesiyle iki aylk artisin ardindan negatife déonmdustir. Bu dusise
ragmen yeni siparisler sabit kalmis, teslimat sireleri hizlanmis ve istihdam seviyeleri
ile ortalama calisma suresi mutevazi bir sekilde artmistir. Hem girdi hem de satis
fiyatlarindaki artis hizi yavaslamis ancak yuksek seyretmeye devam etmistir. Firmalar,
gelecege yonelik is kosullari endeksinin 17 puan ylkselerek yilin en yuksek seviyesine
ulasmasiyla birlikte, 6nimizdeki aylarda kosullarin iyilesecegi konusunda onemli
Olctide daha iyimser hale gelmistir.

Kasim ayinda Kanada'nin tiketici fiyatlari, aylik bazda beklenenden biraz daha dusuk
bir artisla (%0,1 veya mevsimsellikten arindiriimis %0,2) vyillik enflasyon oranini
%2,2'de sabit tutmustur. Temel enflasyon olgitleri ise (BoC'nin iki ana ¢ekirdek 6l¢iisi
%2,8'e gerilemistir) diistis gostererek olumlu bir sinyal vermistir. Ancak gida fiyatlari
ana sorun olmaya devam etmis, marketteki gida fiyatlari yillik %4,7 ile iki yilin en
yuksek seviyesine ulasirken gida hari¢ yillik enflasyon %1,85 gibi ilimli bir diizeyde
kalmistir. Ote yandan, daha dnce enflasyonun itici giicii olan barinma maliyetleri,
konut fiyatlarinin dismesiyle %1,7'ye kadar gerileyerek iimhlasmaya devam etmistir.
Yilin geri kalaninda enflasyonun %2,2 ortalama ile BoC'nin beklentisinin biraz
uzerinde gelmesi ongorilse de, cekirdek gostergelerdeki sakinlesme, Merkez
Bankasi'nin simdilik beklemede kalma goriistint desteklemektedir.

Cin ekonomisindeki yavaslama, Kasim 2025 verilerinde tahminlerin altinda kalan
tiketim ve sanayi Uretimiyle derinlesmistir. Perakende satislar yillik bazda %1,3 ile
keskin bir dusus sergilerken (Ekim'de %2,9), sanayi Uretimi %4,8 artisla beklentileri
karsilayamamis ve yilin ilk 11 ayinda sabit varlik yatirrmlari %2,6 ile pandemiden bu
yana en sert daralmayi yasamistir. Tuketimdeki yavaslamanin ana nedeni konut
sektorindeki sutregelen dists ve bunun tiketici glvenine yansimasi olarak
gorulurken, issizlik orani %5,1'de sabit kalmistir. Bu olumsuz tabloya ragmen glcli
ihracat sayesinde Cin'in ticaret fazlasi kasim ayinda rekor 1,1 trilyon dolara ulasmis
ancak bu durum buyldmenin i¢ talebe kaydirilmasi gerekliligi konusunda uluslararasi
cagrilara neden olmustur.

One Cikan Ekonomik Gelismeler Beklenen [ Onceki
03:30  Japonya Oncii Hizmet PMI (Ara) - 53,2
12:00 Euro Bolgesi Oncii S&P Global Bilesik Satin Alma MUddrleri Endeksi 52,6 52,8
12:30  ingiltere Onci Bilesik PMI (Ara) 51,8 51,2
16:30 ABD Tarim Disi istihdam (Kas) 50K 119K
16:30  ABD issizlik Orani (Kas) 4,40% 4,40%
17:45 ABD Oncil Hizmet Satin Alma Muduirleri Endeksi (PMI) (Ara) -- 54,1
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XAUUSD — Altin Teknik Analizi
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Haftanin ilk saatlerinde pozitif fiyat hareketlerinin hakim oldugu altin, giini hafif ylkselisle tamamladi. Sali glinlinilin ilk saatlerinde

ise hafif saticili bir gérinim gozlemleniyor.. Destek olarak 4240, 4134 ve 4072 seviyeleri nemli olabilir. Diren¢ olarak ise 4383 ve

4497 seviyeleri takip edilebilir.
Direncler : 4383 / 4497
Destekler : 4240/ 4134 / 4072

EA&UUSD, Daily: Spot Gold 100 0z 4304.29 4317 65 4280.64 425902
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XAGUSD Teknik Analizi

Altina kiyasla haftaya glicli bir baslangic yapan glimds, sali gintunun ilk saatlerinde saticili bir fiyat hareketi sergiliyor. Direnc

belirlemenin risk tasidigi bu donemde destek olarak 58,72, 54,76 ve 51,76 seviyeleri takip edilebilir.
Direngler : --

Destekler : 58,72 / 54,76 / 51,76

EASUSD, Dailbyt Spot Silver 5000 oz 640400 &4,1430 62,2308 62,8200
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EUR/USD Teknik Analizi

Pazartesi giinl direncg seviyesine dogru yikseldikten sonra satici ile karsilasan EUR/USD paritesi, sali glinlini ilk saatlerinde yatay bir
fiyat hareketi sergiliyor. 1,17603 direnc seviyesinin birden fazla kez test edilmesi sebebiyle gliciinde zayiflik gozlemlenebilir. Aktif
olarak direnc seviyesinin hemen altinda fiyatlanan parite icin destek olarak 1,1680, 1,1612 ve 1,1551 seviyeleri 6nemli olabilir.
Direnc olarak ise 1,1760, 1,1819 ve 1,1887 seviyeleri takip edilebilir.

Direncler :1,1760/1,1819 / 1,1887

Destekler:1,1680/1,1612 / 1,1551

EURLSD, Daily: Euro ws US Dollar 1,17501 1,17584 1,17458 1,17505 F1.19380
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NAS100 Teknik Analizi

Gectigimiz hafta cuma gununden itibaren satici yogunluklu fiyat hareketlerinin gozlemlendigi Nasdaq fiyatinda pazartesi gunu de
saticili gecti. Destek olarak 24600, 24314 ve 23996 seviyeleri onemli olabilir. Direng olarak ise 25408, 25881 ve 26280 seviyeleri
takip edilebilir.

Direncler : 25408 / 25881 / 26280
Destekler : 24600 / 24314 / 23996
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UKOIL Teknik Analizi

Haftaya satici yogunluklu baslayan Brent petrol fiyatinda sali gininln ilk saatlerinde de hafif saticili bir seyir gozlemleniyor. Destek

olarak 59,10, 57,42 ve 55,30 seviyeleri 6nemli olabilir. Direnc olarak ise 62,00, 63,80 ve 65,41 seviyeleri takip edilebilir.
Direncler: 62,00 / 63,80 / 65,41
Destekler: 59,10 / 57,42 / 55,30

LKOIL, Daily: ICE Brent Oil Subat 2026 60,36 60,41 60,14 60,13
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Fulya Mah. Buyukdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Sisli / istanbul

YASAL UYARI—Burada yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
glvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnrm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhut veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl
zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglncu kisilerin ugrayabilecegi her turli zararlardan dolayl ALB
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayl hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaclamamaktadir.
Yatirnmcilarin verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
rapordaki her turll ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Ggtinca kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasiliginiz:
2025 Yihi 3. Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %35,97 — Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi %64,03
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