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YEOTK 11 YEO Teknoloji (YEOTK), 3C26'da;
23,32 *yillik %18 artisla 8,7 milyar TL ciro,
36,20% s yillik %38 artisla 1,97 milyar TL FAVOK ve
19.356 . yillik %22 diisiisle 827 milyon TL ana ortaklik net kari acikladi.
387 Taahhiit projelerindeki ilerleme ciroyu 2C26'daki 4,1 milyar TL'den
" 8,7 milyar TL'ye tasirken FAVOK marji yillik 3,3 puan artisla %22,6'ya

0,17% yiikseldi. Dokuz aylik FAVOK, sirketin 2026 icin dngdrdiigii 99 milyon

2,2% ysD'nin yaklasik %93'iine ulasti.
1,1%

Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 05/11/2026 itibariyla

Biiyiime taahhiit islerinden geldi. 9A26 cirosunun %98'ini olusturan
taahhit faaliyetinin gelirleri yillik %38 artarken, bu segmentin briit

Finansal Veriler marji %23,4'ten %29,8'e yukseldi. Ceyreklik brit marj ise proje
(mn TL) 3@25 3@26 9A25 9A26 karmasina bagll olarak 1(;26'da %44,3, 3(;26’da %25,5 oldu.

Gelirler 7.414 8.729  13.329  17.505 Azinlik paylari ana ortaklik karini asagi ¢ekti. Konsolide net kar
Briit Kar 1.780 2.226 3.050 5.233 yillik %39 artisla 1,18 milyar TL'ye cikarken, azinlik paylarina diisen
Briit Kar Marji 24,0% 25,5% 22,9% 29,9% kar 358 milyon TL'ye yiikseldi (3C25: 206 milyon TL zarar). Net
FAVOK 1.430 1.971 2.188 4.446 finansman gideri de 317 milyon TL'den 486 milyon TL'ye ¢ikti. %51
FAVOK Marji 19,3% 22,6% 16,4% 25,4% sahip olunan DEFIC Globe'un Romanya projeleri blyiidiikce azinlik
Net Kar 1.055 827 934 1.534 payi etkisinin siirmesini bekliyoruz.

Net Kar Marj 142%  95%  7,0%  88% geyrek cirosu heniiz nakde donmedi. Misteri sozlesmelerinden

Kaynak: Sirket verisi. Net kdr ana ortaklik payidir. Eyliil 2026 satin alma gdici.

dogan varliklar ve ticari alacaklar ceyrekte toplam 9,0 milyar TL

Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son artarak ceyrek cirosunu asti. Bu acgik biyiik olclide ertelenmis gelirler
F/K 15,5 12,6 7,9 ve 4,3 milyar TL'lik uzun vadeli ticari borcla karsilanirken, finansal
PD/DD 8,03 3,90 2,98 bor¢ Haziran sonundaki 10,1 milyar TL'den 7,7 milyar TL'ye geriledi.
FD/FAVOK 10,6 10,1 4,0 Net finansal borg 5,6 milyar TL ile son 12 aylik FAVOK'(in 0,9 katinda
Kaynak: Matriks. Vil sonu carpanlarison 12 ay bazlidir. bulunuyor. Finansal borgtaki diistisiin bir boliminiin tedarikgi
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran finansmanina kaydigini distiniyoruz.

Orhan Yildiz 1153 13,0% Yeni sozlesmeler 2027 gériiniirliigiinii artinyor. Sirket ceyrekte
Tolunay Yildiz 115,3 13,9% Kosova'da 130 MWp ve ingiltere'de 196 MWp GES igin anahtar teslim
Ozbey Yildiz 115,3 13,9% EPC sbzlesmeleri imzaladi. Azerbaycan'da 250 MWh'lik depolama
Diger 484,1 58,3% tesisi icin imzalanan 58,6 milyon USD'lik EPC-F sé6zlesmesinin
Toplam 830,0 100,0% finansmani Ekim'de kullandinld.

Kaynak: Matriks

Hisse Fiyat Performansi

Ciro hedefi icin dordiincii ¢eyrek belirleyici. Sirketin Eyliil'de
paylastigi plan 2026 icin 495 milyon USD ciro ve %20 marjla 99 milyon
USD FAVOK ongoriiyor. 9A26'da yaklasik 363 milyon USD ciroya

60 - - 150%
’ ulasilirken hedef 4C26 icin 131 milyon USD ciro ima ediyor (4C25: 143
30 1 | 1000 Milyon USD). %25'lik dokuz aylik FAVOK marjiyla FAVOK hedefinin
40 - astlmasini bekliyoruz.
30 - 50% . .
Genel Degerlendirme

201 L 0%  3G26 sonuclarini  kismen pozitif degerlendiriyoruz. Taahhiit
10 BIST 100 Rolatif (sa) == Hisse Fiyati, TL (sol) projelerindeki hizlanma ve yij.kse!f marjlar dokuz ayll.k FAVOK'U yll.llk.
0 : Y Y Y Y 50y hedefe vyaklastinirken, yeni sézlesmeler 2027'nin is hacmini
1125 0126 0326 0526 0726 0926 1126 destekliyor. Buna karsin ceyrek cirosunun sozlesme varliklari ve

Kaynak: BIST, Matriks. Fiyatlar bedelsiz sermaye artirimina gére diizeltilmistir.

la 3a 6a 1ly
Nominal -152%  -41,7%  -17,4% 43,0%
Rolatif -6,9%  -29,5% 5,7% 38,4%
Ort.isl.Hacmi (mn$) 5,3 9,9 18,9 13,9

Kaynak: BIST, Matriks

alacaklarda beklemesi ile artan azinlik paylari, kdrin nakde ve ana
ortakliga doniisimini sinirliyor.
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anil.ozturk@phillip.com.tr
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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