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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
49,9709 55,9274 1,1183 10.760 6279,0

Kiiresel risk istahi jeopolitik beklentilerdeki iyimserlikle toparlaniyor .
LB Haftalik Getiriler (%)

® TURK-IS’in ekim ayi verilerine gére aglik siniri aylik %0,59 artisla 38.024 TL'ye yiikseldi.

® iTO verilerine gore ekimde istanbul’da aylik enflasyon %2,47, yillik enflasyon %32,47 oldu. 307
® Almanya’da TUFE ekimde éncii veriye gére aylik %0,2 gerilerken yillik %2,8 artti.
1,0 - 0,5 01
ABD ile iran arasinda diplomatik temaslari yeniden canlandirmaya yénelik girisimler siirerken, enerji T T T |
fiyatlari yeni haftanin baslangicinda miizakere beklentileriyle geriliyor. iran Disisleri Bakani Abbas -1,0 |
Arakgi, Katar’da arabulucularla yirutilen gorismelerde diplomatik temaslarin stirdigiinii ve Hirmiz
Bogazi'nin yeniden agilmasina y6n‘elik daha 6nce 6nerilen 7 glnlik takvimin 2 gline indirilmesini teklif 3,0 | 26
ettiklerini agikladi. Diger yandan, Iran’in dini lideri Miicteba Hamaney, Ust dizey askeri komutanlara 4 3,2
ABD ve israil ile yeniden catisma ihtimaline karsi hazirliklarin artirimasi ve olasi hedef listesinin
genisletilmesi talimatini verdi. ABD tarafinda ise Disisleri Bakani Marco Rubio, Baskan Trump’in 50 - Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

diplomatik ¢ozimu tercih ettigini ancak gerektiginde askeri segeneklerin masada olmaya devam
ettigini vurguladi. Nitekim cesitli haber kaynaklarinda da ABD’nin ara segimlerin ardindan iran’a
yonelik yeni askeri operasyon ihtimaline karsi Korfez tlkelerini hazirlikli olmalari konusunda uyardig . .

ve CENTCOM'un olasi operasyon planlarini Beyaz Saray’a sundugu paylasiliyor. Brent petrol varil fiyati . Veriler (BUgun)
bu sabah %3,3 distisle 1105’da, Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 102€ ile Aralik

ceki Beklenti

iSO Tuirkiye imalat Satin Alma

2022’den bu yana en ylksek seviyesinin hafif altinda islem goriyor. Kiiresel hisse senedi piyasalari ve 479 -
degerli metaller Cuma giinkii satis baskisinin ardindan bu sabah jeopolitik beklentilerdeki iyimserlikle Yéneticileri Endeksi (ekim) !

toparlanma egiliminde. ABD ve Avrupa vadelileri ana endekslerde pozitif agilisa isaret ederken, Asya . . .

seansindaki islemlerde genele yayilan alicili seyir hakim. Givenli liman arayisiyla gegen hafta 7-9 baz ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 54,5 54,7

puan arasinda geri cekilen 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri bu sabah yatay hareket ediyor. (ekim)

MSCI Diinya Endeksi Cuma giinti ABD borsalarindaki sert satislarin etkisiyle %1,49 gerileyerek haftayi
%0,25 kayipla tamamlarken, VIX Oynakhk Endeksi haftanin son islem giiniinde 24 degerine kadar
yukselerek riskten kagis egiliminin ve oynakligin belirgin sekilde arttigina isaret etti. ABD’de S&P 500 . Devlet Tahvili Getirileri
ve Nasdaq’in sirasiyla %0,57 ve %2,0 geriledigi haftada 3. geyrek finansal sonuglari beklenenden zayif

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

gelen Google’in ana kurulusu Alphabet’in (%-12,31) yer aldig iletisim (%-8,49) ile teknoloji (%-1,77) (%) 30/10 29/10 2025
haricindeki sektorlerin tamami deger kazanirken, saglk (%+3,14), malzeme (%+2,02), sanayi (%+1,67)

ve temel tiketim (%+1,60) gibi defansif ve dongisel sektorler bir miktar daha olumlu ayristi. ABD’ye TLREF 35,86 35,77 37,96
kiyasla teknoloji yogun hisselerin daha disik paya sahip oldugu Avrupa’da Stoxx Europe 600 gegen TR 10 yillik 35,76 35,71 28,96

hafta %1,73 yukseldi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret
ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genel anlamda alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de ABD 10 yillik 4,93 4,94 4,17
Sangay %0,69 ve Guney Kore’de KOSPI %2,45 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %0,11 asagida islem Almanya 10 yilhk 3,32 3,35 2,85
goruyor. Faizler tarafinda, ECB ve Fed’in gegen hafta beklendigi tzere politika faiz oranlarini sabit

birakmasinin ardindan, her iki merkez bankasinin da aralik ayinda faiz artisina gitmesi temel senaryo .

olarak kalmakla birlikte OIS piyasasinda 2027 yilina iligkin fiyatlamalar bir miktar zayiflama egiliminde. Déviz Kurlari ve Krlpto

Cuma gtini agiklamalarda bulunan Dallas Fed Baskani Lorie Logan en az 50 baz puanlik ek artis 30/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

gerektigini belirtirken, St. Louis Fed Bagkani Roberto Musalem de yakin zamanda parasal

sikilastirmanin devam etmesini bekledigini belirtti. 10 yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 7 baz puan $/TL 49,94 01 05 16,3

dususle %4,93’e, 2 yillik getiri 9 baz puan disusle %4,59’a geriledi. Dolar Endeksi diger 6nemli para €/TL 55,75 -0,3 0,1 10,3

birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi (101,88). Euro/dolar paritesi %0,4 dususle 1,116’ya geriledi. €/$ 1,12 -0,2 -0,4 -5,0

Gegen hafta %3 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,8 artigla 3906$’da, haftalik %8,9 gerileyen

giimiig fiyati ise yeni giinde %1,9 yiikselisle 50,0$’da islem gériyor. $/Yen 157,56 01 04 0,5
GBP/$ 1,34 0,1 0,1 -0,6

® Almanya’da TUFE ekimde 6ncii veriye gére aylik %0,1 artis beklentilerine karsin %0,2 geriledi.
Boylece yillik artis %3,3'ten %2,8’e geriledi. Enerji fiyatlarinin yillik artisi %12,2 oldu (eylil:
%14,9). Gida ve enerji harig yillik enflasyon %2,4’ten %2,1’e geriledi. Euro Bolgesi'nde ekonomi Bitcoin 77.795 05 -3,2 -11,2
yilin Gglinct geyreginde Oncl veriye gore geyreksel bazda %0,4 buyudi (2C26: %0,6). Yurt
disinda bugiin kiiresel capta imalat sanayi PMI, ABD'de ISM imalat endeksi verileri agiklanacak. ¢y Hisse Senedi Endeksleri

®  Yurt icinde Kiltiir ve Turizm Bakanhg verisine gore; yabanci turist sayisi eyltl ayinda yillik bazda 30/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%0,4 ile sinirl artti. Ocak-Eylil déneminde ise yillik %1,5 azalisla 40,9 milyona geriledi. ilgili

dénemde Rusya ve iran’dan gelen turist sayisi sirasiyla %3,1 ve %0,9 artarken, Almanya (%-0,9) BISTEI00 L0750 £ -3.2 45
ve ingiltere’den (%-9,8) gelen turist sayisi azaldi. S&P 500 7.580 -1,8 -0,6 10,7
y ‘ deksi b Ik viikeel dnd imd " el FTSE-100 10.730 0,1 0,4 8,0
® Ekonomik Giiven Endeksi bes aylik yikselisin ardindan ekimde aylik 4,0 puan azaligla 97,3’e
geriledi. Alt endekslerden Tuketici Guven Endeksi (-7,1 puan), Reel Kesim Guven Endeksi (-1,4 DAX 25.818 -09 2,5 54
puan), hizmet sektérii giiven endeksi (-2,7 puan) azalirken, perakende ticaret sektorii giiven SMi 14.811 0,4 24 11,6
endeksi (+1,3 puan) ve insaat sektorii giiven endeksi (0,4 puan) artti. Nikkei 225 63.290 2,1 1,0 25,7
®  TURK-ig'in ekim ayi verilerine gére aglik siniri aylik %0,59 artigla 38.024,03 TL oldu. Aglik sinirinda MSCI EM 1.567 -16 0,7 116
\/I.|.|I.k artis %33,83 olarak gergeklesti (eylil: %35,14). Yoksulluk siniri 123.856,80 TL'ye yiikseldi. Sangay 3.599 -1,4 -2,5 29,3
TUIK tarafindan agiklanan turizm istatistiklerine gore; yilin tiglincii ceyreginde turizm gelirleri
yillik %5,0 artarak 25,5 milyar $ oldu. Ocak-Eyliil déneminde ise turizm gelirlerinde yillik artis Bovespa 167.922 -0,7 -181 4,2

%2,4 olurken, 51,3 milyar $ olarak gerceklesti. . .
[ W Emtia Fiyatlari

® Hazine Kasim 2026-Ocak 2027 dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore kasim

ayinda toplam 122,7 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 123,4 milyar TUlik i¢ borglanma 30/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yapilmasi programlanmakta. Brent ($/varil) 117,6 2,4 0,8 93,3
i i . . Altin ($/ons) 3.875 -3,7 -3,0 -9,4
®  Hazine 2027 yili Finansman Programi’ni yayinladi. 2027 yilinda 3.948,5 milyar TL’si anapara ve
3.973,3 milyar TUsi faiz olmak izere toplam 7.921,9 milyar TL tutarinda bor¢ 6demesi Gram Altin (TL)  6.213,6 =3,7 -2,6 4,2
gerceklestirecek. Toplam borg servisinin 6.761,4 milyar TL’sinin i¢ borg, 1.160,4 milyar TL’sinin Bakir ($/libre) 648,2 -1,8 -04 14,1

ise dig borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmekte. 2027 yilinda uluslararasi sermaye . ) .
piyasalarindan 13 milyar $ tutarinda finansman saglanmasi éngériililyor. Yurt icinde bugiin ekim Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

ay! iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi verisi agiklanacak. E K B n N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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