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Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka İnşaat,
Garanti Bankası, Koç Holding, Rönesans Gayrimenkul, Şok Marketler, Tofaş,
Tüpraş, Yapı Kredi Bankası. Detaylar için tıklayın

● Geçtiğimiz hafta bir süredir sistem üzerinde olumsuz etkileri olduğu değerlendirilen, 17 Eylül
itibarıyla toplamda 1 trilyon TL’ye yakın yönetilen aktife ve 500 bin üzerinde yatırımcıya sahip
olan 131 fona tasfiye kararı geldi. Hafta sonunda bu fonların tasfiye sürecinin 3 aydan 6 aya
uzatıldığı açıklandı ve usulsüzlük iddialarına ilişkin soruşturmalar derinleştirildi. Bu fonların
hisse yatırımlarının likidite edilmesi sürecinde BIST üzerinde satış baskısı oluşturabileceğine
dair değerlendirmeler bulunuyor. Bu konunun bir süre daha BIST’in temel belirleyicisi
olacağını düşünüyoruz. BIST-100 endeksi haftayı %8’in üzerinde, banka endeksi %3,7 ve BIST-
30 endeksi %6,1 kayıpla tamamladı. Yeni haftaya başlarken jeopolitik tarafta gerginlik artmış
görünüyor: Özellikle hafta sonu Rusya-Ukrayna arasındaki savaşta ve Arap Yarımadasındaki
saldırılarda çatışmaların şiddetini arttırdığı görüldü. Bununla birlikte ABD Başkanı’nın bölge
ülkeleriyle petrol arz güvenliğinin artırılması yönünde görüşmeler yapacağını açıklaması Brent
petrolün Pazartesi sabahına üst üste dördüncü günlük düşüşünü yaparak başlamasına imkan
verdi. Bununla birlikte petrol fiyatı halen temmuz başındaki seviyesine göre %40 düzeyinde
artmış görünüyor. Diplomatik çabalar kapsamında hafta sonu BM Genel Kurulu için ABD’ye
giden Cumhurbaşkanı Erdoğan’ın temasları yakından takip edilecek. Haftanın yurt içi veri
takviminde bugün ağustos ayı kapasite kullanım oranı ve reel kesim güven endeksi, Salı günü
tüketici güven endeksi, Çarşamba günü sektörel enflasyon beklentileri, Perşembe günü ise
sektörel güven endeksi verileri bulunuyor. Ayrıca bugün 1 Ekim – 31 Aralık dönemini
kapsayan BIST endeks değişiklikleri açıklanabilir. Hisse tarafındaki fon kaynaklı tedirginlik
nedeniyle endeksin bu seviyelerde bir süre daha baskı altında kalabileceğini düşünüyoruz.

● Teknik Yorum: Endeks haftanın son işlem gününü %1,67 düşüşle 13.284 seviyesinde
tamamladı. Gün içinde 13.199–13.427 bandında hareket eden endekste günün dip
seviyesinden sınırlı bir toparlanma görülse de kapanışın günlük hareket alanının %37’sinde
kalması satış baskısının devam ettiğini gösteriyor. Buna karşılık işlem hacminin 20 günlük
ortalamanın yalnızca %75’i düzeyinde gerçekleşmesi, bugünkü düşüşün önceki sert satış
günlerindeki kadar güçlü bir hacim teyidi almadığını gösteriyor. Perşembe günkü güçlü
tepkinin ardından cuma gününün en önemli teknik gelişmesi, yeniden kazanılan EMA200’ün
(13.378) tekrar kaybedilmesi oldu. Endeks EMA20 (13.997), EMA50 (14.069) ve EMA200’ün
tamamının altında bulunuyor. Üstelik EMA20’nin EMA50’nin altında kalmaya devam etmesi,
kısa vadeli ortalama yapısındaki bozulmanın sürdüğünü gösteriyor. Dolayısıyla fiyatın 0/3
ortalama altında olmasıyla birlikte kısa vadeli teknik görünüm yeniden belirgin şekilde
negatif. Bununla birlikte bugünkü satışın karakterini salı günkü sert düşüşten ayırmak
gerekiyor. Salı günü hacim 20 günlük ortalamanın yaklaşık %49 üzerindeyken bugün %25
altında kaldı. Dolayısıyla fiyat yeniden zayıflamış olsa da satış baskısında belirgin bir hacim
genişlemesi yok. Bu durum aşağı yönlü riskleri ortadan kaldırmıyor ancak mevcut geri
çekilmenin yeni ve güçlü bir satış dalgası olarak teyit edilmediğini gösteriyor. Haftalık
görünüm ise oldukça zayıf. BIST100 geçen haftaki 14.467 kapanışından 13.284’e gerileyerek
haftayı %8,18 kayıpla tamamladı. XU030 tarafında BIST100’e göre bir miktar daha dirençli
görünüm devam ediyor. Endeks günü %1,15 düşüşle 16.182 seviyesinde tamamladı. Gün
içinde 16.085–16.371 bandında hareket ederken kapanış günlük bandın %34’ünde
gerçekleşti. XU030 halen EMA200’ün (15.247) üzerinde, ancak EMA50 (16.365) ve EMA20’nin
(16.532) altında bulunuyor. Dolayısıyla uzun vadeli ortalama korunurken kısa vadeli yapı
burada da zayıf. Piyasa katılımı da yeniden negatife döndü. XU030 kapsamındaki 30 hissenin
9’u yükselirken 21’i geriledi; yükselen hisse oranı %30’a düştü. Perşembe günü bu oran %93
seviyesindeydi. GUBRF %3,32, YKBNK %2,60 ve TRALT %1,29 ile pozitif ayrışırken DSTKF %-
9,98, ASTOR %-2,94 ve SASA %-2,89 ile satış tarafında öne çıktı. Kısa vadede 13.199/218
bugünün ilk önemli desteği olarak öne çıkıyor. Bunun altında 13.123 önceki kapanış seviyesi,
daha aşağıda ise 12.913 izlenebilir. Ana dip referansı ise 12.817-12626 bandı kritik eşik
olmaya devam ediyor. Yukarı yönde ilk önemli direnç yeniden 13.378 seviyesindeki EMA200.
Bugünkü zirvenin 13.427 olması nedeniyle 13.378–13.427 bölgesi kısa vadede ilk önemli
direnç alanı olarak değerlendirilebilir. Daha güçlü teknik toparlanma için ise halen oldukça
yukarıda bulunan 13.997–14.069 EMA20/EMA50 bölgesinin geri kazanılması gerekiyor. Genel
görünümde perşembe günkü güçlü tepkinin ardından teknik toparlanma girişimi bugün
kesintiye uğradı. EMA200’ün yeniden kaybedilmesi ve piyasa katılımının %93’ten %30’a
düşmesi kısa vadeli görünümü yeniden zayıflatıyor. Buna karşılık satış hacminin 20 günlük
ortalamanın %25 altında kalması, bugünkü geri çekilmenin yeni bir güçlü satış dalgası olarak
henüz hacim teyidi almadığını gösteriyor. Önümüzdeki süreçte 13.199–13.123 bölgesinin
korunması denge arayışını destekleyebilir; teknik görünümde ilk anlamlı iyileşme ise 13.378
EMA200’ün yeniden ve kalıcı biçimde geri alınmasıyla gelebilir. BIST100 için 13.199/123–
12.913-12817-12626 destek; 13.378–13.427–13.581 direnç olarak izlenebilir.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın
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yatırımcı

Şirket Haberleri

● Europower/Girişim Elektrik: Europower’ın %49 pay sahibi olduğu iştiraki Euros Teknoloji, TEİAŞ’ın yaklaşık 85 km ve 82,9 km
uzunluğundaki iki adet 400 kV enerji iletim hattının yenilenmesine yönelik ihalesinde en avantajlı teklifi verdi. Toplam ihale bedeli 1,13
milyar TL (23 milyon dolar). Hafif Olumlu. (EUPWR; EÜG.; 12A HF: 150 TL) (GESAN, EÜG., 12A HF: 162 TL)

● Girişim Elektrik (GESAN, EÜG., 12A HF: 162 TL) TEİAŞ’ın yaklaşık 52,4 km uzunluğundaki 154 kV Korkuteli–Varsak enerji iletim hattının
yenilenmesine yönelik ihalesinde en avantajlı teklifi verdi. İhale bedeli 497,8 milyon TL (10,2 milyon dolar).

HAK KULLANIMI BİLDİRİMLERİ  

Şirket Kodu 

Brüt 
Temettü 

(TL) 

Brüt 
Verim 

(%) 

Bedelsiz 
Oranı 

(%) 
Bedelli 

Oranı (%) 

Bedelli 
Fiyatı 
(TL) 

Teorik/Ref. 
Fiyat (TL) 

Son 
Kapanış (TL)  

Pınar Entegre Et ve Un PETUN 0.2450 2.3% - - - 10.57 10.81   
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE - - 500.0% - - 3.67 22.00   
Hareket Proje Taşımacılığı ve Yük Mühendisliği HRKET - - 1300.0% - - 6.29 88.00   
Mega Metal Sanayi MEGMT - - 860.0% - - 3.60 34.60   
         

 
PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ  

Şirket Kodu Pay Adedi 

Fiyat 
Bandı 
(TL) 

Tutar 
(milyon TL) 

Program 
Kapsamında Geri 

Alımların 
Özsermayeye 

Oranı 

 

Logo Yazılım LOGO 133,884  138.38 18.5 3.01%  
Pc İletişim ve Medya Hizmetleri PCILT 70,000  29.74 2.1 0.31%  
Armada Gıda ARMGD 480,000  167.89 80.6 0.18%  
Mavı Giyim MAVI 300,000  36.73 11.0 1.86%  
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 100,000  15.96 1.6 0.09%  
Boğaziçi Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 500,000  17.28 8.6 3.49%  
Orge Enerji ORGE 690,000  21.92 15.1 0.98%  
Orzaks İlaç ve Kimya ORZAX 155,000  72.69 11.3 0.05%  
Gedik Yatırım GEDIK 985,122  5.20 5.1 0.05%  
Gür-Sel Turizm Taşımacılık ve Servis GRSEL 12,059  268.24 3.2 0.06%  
Ekim Turizm EKIM 930,492  15.42 14.3 0.11%  
Ahlatcı Doğal Gaz Dağ. Enerji ve Yat. AHGAZ 353,776  40.68 14.4 3.03%  
Rainbow Polikarbonat RNPOL 2,360,000 2.06 4.8 0.83%  

Enerya Enerji ENERY 8,901,797  12.84 114.3 4.20%  

Net Holding NTHOL 176,270  38.17 6.7 9.84%  

Akfen G.M.Y.O. AKFGY 200,000  2.39 0.5 0.03%  
Margun Enerjı MAGEN 2,398,500  28.80 69.1 2.12%  
Alfa Solar Enerji ALFAS 100,000  32.66 3.3 0.22%  
Oylum Sınai Yatırımlar OYLUM 174,369  6.26 1.1 1.21%  
Atakey Patates Gıda ATAKP 80,000  35.41 2.8 0.32%  
Toplam       388.4    
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Ak Yatırım Araştırma Bölümü Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
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