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Fed Karar Oncesinde Piyasalarda Bask Siiriiyor...

= Kiiresel piyasalarda Trump'in miizakereye acik mesajlarina karsin iran Ulusal Givenlik Konseyi'nin ABD

kosullar karsilamadan gériismeye yanasmayacagini aciklamasi diplomatik zemini zayiflatti. iran'in Hiirmiiz Katilim Endeksleri L UsD
Uzerinde bir ABD d"ronunu dU§v[er[Jgu'n[J duyurma5| gerilimi ar‘F.|r|rIfef1, P.e.n’.t?gon’.u.n savagin rﬂ[jhimmla‘; XKTUM / XKTUM 19,002 303
stoklarini ciddi olgude azalttigini kabul etmesi catismanin sdrdurdlebilirligine iliskin soru isaretlerini
glclendirdi. ABD Hazine Bakani Bessent ise Temsilciler Meclisi'ndeki ifadesinde glcli dolar politikasini XK100 / XK100 17,480 360
savunurken, tahvil faizlerindeki son yukselisi agirhkli olarak yiksek petrol fiyatlan ve Fed'e ydnelik
sikilasma beklentileri gibi kiresel faktorlerle iliskilendirdi. Bessent ayrica bitce acgiginin ele alinmasi XU100 / XU100 13,892 286

gerektigini kabul ederken Hazine'nin tahvil geri alimlarinin piyasa likiditesini destekledigini belirtti. Petrol

fiyatlarinin 108 dolann tzerinde kalici hale gelmesi, 10 yilik ABD tahvil getirisini %5,04'e tasiyarak Ginlok Degigim XKTUM -1.85%
2007'den bu yana en yuksek seviyeye cikardi. Bu ortamda Wall Street Gglinci kez (st Gste dususle Cinli i
. . . nlik Degisim XK100 -2.20%
kapandi. Dow Jones %0,63, S&P 500 %0,45 ve Nasdaq %0,78 geriledi. Buna karsin bir 6nceki giin satilan HMUKCLES! ’
yapay zeka hisselerin bir kismi toparlandi. Makro veri tarafinda Empire State imalat Endeksi eylilde 7,6 ile Gunlitk Degisim XU100 -2.41%
14,75'lik beklentinin belirgin altinda kalarak New York imalatindaki toparlanmanin zayif seyrettigine isaret
etti. Haftalik ADP istihdam degisiminin dort haftalik ortalamasi ise 16,3 bine yikselerek dnceki haftaki 12 Gunliik Hacim (XKTUM) TL74,325 mn
bin seviyesini ast. .
Gunluk Hacim (XK100) TL59,708 mn
= Borsa Istanbul, jeopolitik tarafta yikselen tansiyon ve Brent petroldeki yiksek seyrin etkisiyle negatif bir Ginlik Hacim (XU100) TL177.395 mn

glind geride biraktl. Gine 14,200 bolgesinden baslayan BIST 100 endeksi, seansi %2,41 deger kaybiyla
13.892 puan seviyesinden tamamladi. Gidn ortasinda artan satis baskilariyla endekste yukari adim kurali
devreye alinirken, endeksin 8 islem giind aradan sonra yeniden 14,000 seviyesinin altina sarktigr takip
edildi. Bankacilik endeksi %415 disusle piyasalardaki kan kaybinda belirleyici olurken, endekste agirlig
yilksek sirketlerden BiM, Astor Enerji ve Tiirk Hava Yollar'nin %3'l asan deger kayiplari endeksteki negatif
goriinimi percinledi. Diger yandan endekste %710 agirliga sahip Aselsan'in pozitif tarafta kalmasi ise satis XKTUM Piyasa Degeri TL7,432.3 mn
baskisini s.llnlrh rln||<tarfja frenlerkven, b|Ia.r'1(;o sonrasi Tekfen Holding hlfsselerlnde %6,33 artisla pozm']c XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 3504
ayrisma gozlendi. Geride biraktigimiz giinde endeksten vyaklasik 2 milyar TL para cikisi gerceklesti.
Endekste gbtzlenen negatif harekete karsin para girislerindeki pozitif seyrin strmesini  olumlu Uc Aylik Ortalama Hacim TL98,318 mn
degerlendiriyoruz. Tirkiye'nin kredi risk primi (CDS) 230 puan seviyesinde kaydedilirken, satis baskilari

tahvil piyasasina da yansidi. TLREF %36,90 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken,

net fonlama 1,027 milyar TL fazla verdi. -
XK100 Getiriler (TL) --

= Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Agustos ayinda merkezi ydnetim bitce dengesi 12,9 milyar TL,
faiz disl denge ise 209,9 milyar TL fazla verdi. Agustos ayinda biitce gelirleri %28,5 artisla 1.654 milyar TL,
butce giderleri ise %37,8 artisla 1.642 milyar TL oldu. Bdylece, geride biraktigimiz 8 aylk sirecte bitce acigi 3A / 12A 290%  42.64%
yillk bazda %441 artisla 1.308 milyar TL olurken, Orta Vadeli Program’da (OVP) 2026 vyilina iliskin olarak
belirtilen 2.632 milyar TL a¢ik hedefine uyumlu olarak gerceklesti.

Ne bekliyoruz... XKTUM En Yiiksek Hacim -

H /1A -5.01%  -3.32%

= Borsa Istanbul’da hafta basindan bu yana satis baskisinin etkili oluyor. Kiiresel tarafta enerji arzina iliskin ASELS gl —
artan endiseler ve tahvil faizlerindeki yikselisin yani sira, yurt icinde enflasyon beklentileri ve fonlarin TUPRS 9,116 -0.78%
pozisyon ayarlamalar piyasa fiyatlamalari Gizerinde belirleyici oluyor. Ayrica, din bazi fonlarin temerriide
distigiine iliskin gelismelerde endeksteki satista etkili oldu. Oniimiizdeki donemde petrol fiyatlarinin 100- FREGL 5,013 -1.54%
105 dolar/varil bandinin tzerinde kalici olmasi halinde endeksteki zayif seyrin devam edebilecegini, 100
dolarin altina gerceklesebilecek geri cekilmelerin ise tepki alimlarini destekleyebilecegini distinilyoruz. BIMAS 3,451 -3.26%
Petrol fiyatlarindaki yiksek volatilitenin Eylil ayr enflasyon beklentileri Gizerinde de yukari yonli riskleri TKEEN 2 505 6.330%

artirdigini ve %2’nin tizerinde sekillenen aylik enflasyon beklentilerinin Borsa istanbul acisindan da baski
unsuru olarak one ciktigini degerlendiriyoruz. Nitekim TCMB Piyasa Katilimcilart Anketi’'nde Eyliil ayr TUFE
beklentisi %2,12 seviyesinde bulunuyor. Makroekonomik veri akisinda ise bugln agiklanacak Konut Fiyat

Endeksi (KFE) takip edilecek. KFE, Temmuz'da yillik %25 artarken, reel olarak %5 diisiis géstermisti. XKTUM En Cok Yiikselenler -

= Teknik acidan, BIST 100 Endeksi'nin 14.000 tizerindeki kaliciligini olumlu degerlendiriyoruz. Satis baskisinin TDGYO 20.48 9.99%
devami halinde 13.800 ve 13.560 seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz. Yukar yonlid tepki

hareketlerinde ise 14.000 ve 14.350 seviyelerini direnc olarak takip ediyoruz. CEMZY e 9.96%
3 , 5 , 3 . BMSTL 49.86 9.97%
= Kiresel piyasalar Fed karari 6ncesinde toparlanma arayisiyla giine basliyor. Bu sabah ABD vadelilerinde
hafif pozitif, Avrupa vadelilerinde ise alicil bir gériindm 6ne cikiyor. Asya borsalarinda dort ginlik disdstn IZFAS 51.00 8.65%
ardindan sinirli toparlanma izleniyor. ABD 10 yilhik tahvil faizi din son 20 yilin en yiksek seviyesini
gordiikten sonra bu sabah %5'in hemen altinda seyrederken dolar endeksi iki haftanin zirvesine yakin BEYAZ 24.08 7.21%

kalyor. Brent petrol kontratlari ise diin Suudi Arabistan'in Yanbu terminalindeki yiklemelerin durmasiyla
yukselmesinin ardindan bu sabah ABD stoklarindaki beklenmedik artisin etkisiyle bir miktar geri cekiliyor.

Buna ragmen Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hattindaki kesinti ve Hirmuz cevresindeki gerilim enerj; XKTUM En Cok Diigenler -
arzina iliskin risk primini yiiksek tutuyor. Ginidn ana belirleyicisi Fed olacak. Piyasa 25 baz puanlk faiz

artinmini baydk olctude fiyatladigl icin kararin kendisinden ziyade yeni ekonomik projeksiyonlar, faiz GUNDG 73350  -10.00%
patikasl ve karar metnindeki enflasyon mesajlari ¢ne cikacak. Fed'in enflasyonla micadelede kararli ve
giiven veren bir durus sergilemesi kisa vadeli faizleri, dzellikle 2 yillik tahvil getirisini yukar iterken uzun BAHKM 170.10  -10.00%

vadeli enflasyon beklentilerinin cipalanmasi dzerinden 10 ve 30 vyillik faizlerde asagl yonld baski )
olusturabilir. Boyle bir getiri egrisi dizlesmesi, faiz artinmina ragmen onimizdeki dénemde finansal ANGEN 8.84 -9.98%
kosullar ve risk istahi acisindan daha rahatlaticr bir fiyatlama alani agabailir. Giniin ajandasinda ise ABD'de
§ , . o _ ) KTLEV 30.50 -9.98%
perakende satislar, gtincellenmis ekonomik projeksiyonlari ve karar sonrasi basin toplantisi takip edilecek.
PASEU 75.95 -9.96%
Ekonomik Takvim
* 10:00 - Turkiye Konut Fiyat Endeksi * XKTUM = BIST Katim Tim Endeksi
* 15:30 - ABD Perakende Satislar

«  21:00 - ABD Merkez Bankasi (Fed) Faiz Karari " XK100 = BIST Katlim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi

|£z;“;\| https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

16 EylUl
2026

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> 2C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yilin ikinci ceyreginde hasilatini %24 artirirken, satislarin maliyetindeki
artis %32 seviyesinde gerceklesti. Esas faaliyet kari %7, FAVOK ise %4 artis
gosterirken, net kar tarafinda vergi giderlerinin etkisiyle %715'lik bir daralma
gozlendi. Sirketin FAVOK marji bu donemde 4,4 puan distsle %231
seviyesine gerilerken, gectigimiz yilin ayni doneminde 3,6 milyar TL net borg
pozisyonunda olan sirketin 1 yillik periyotta 5,3 milyar TL nakde dondugu
goruldu.

Diger yandan 6 aylik donemde sirketin kati glibre satislari gectigimiz yilin ayni
dénemine paralel olarak 1,03 milyon ton olurken, madencilik sektorinde
cevher dretimiyaklasik %10 bidytime ile 46,8 bin ons olmustur.

Sirketin ikinci ceyrek finansallarina yorumumuz pozitif olup, net karhliktaki
dusus sebebiyle piyasa tepkisinin ilk vadede sinirlh  olabilecegini
degerlendirivoruz. Sirket hisseleri 19.35x F/K ve 10.19x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gdrmekte olup, yil basindan bu vyana %325 deger
kazanmistir.

CW Enerji <CWENE TI> Hakim Ortagindan iki Giinde 570 Milyon TL
Sermaye Avansi Aldu.

Sirket pay sahiplerinden Tarzan Tarik Sarvan tarafindan 14 ve 15 Eyll
tarihlerinde sirasiyla 350 milyon TL ve 220 milyon TL olmak tzere toplam 570
milyon TL sermaye avansi aktarildi. Yeni aktarimlarla birlikte Sarvan
tarafindan sirkete saglanan toplam sermaye avansi 3,78 milyar TL'ye ulastl.

S50z konusu sermaye destegi, sirketin bilancosunu ve finansal esnekligini
desteklerken, devam eden yatinm planlarinin finansmaninda ilave kaynak
saglayabilecek olmasi acisindan olumlu degerlendirilmektedir. Ozellikle
ABD'de planlanan yillik 1 GW kapasiteli glines paneli dretim tesisi yatirimiyla
birlikte degerlendirildiginde, hakim ortagin sirkete sagladigi sermaye
desteginin yatirnm ve biyidme planlarinin finansmaninda 6nemli bir kaynak
olusturdugu goridlmektedir.

Kuzey Boru <KBORU TI> 5,7 Milyon Avro Tutarinda Yeni Ihracat
Anlasmalarn imzaladi.

Sirket, Moldova'da Dinya Bankasi finansmaniyla yuritilen sulama projesi ile
Polonya'daki enerji santrali projesi kapsaminda toplam 5,7 milyon avro
tutarinda CTP ve HDPE boru satis anlagsmalari imzaladi. Teslimatlarin 2026
yill boyunca kademeli olarak tamamlanmasi planlanirken, sirket s6z konusu
ticari hacmin 2026 vyili satis hedeflerine yaklasik %2,5 katki saglayacagini
6ngortyor. S6z konusu anlasmalar, sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik

%6,2'sine tekabudl etmekte olup, yeni ihracat siparislerinin sirketin yurt disi

satis hacmini ve 2026 vili satis edrinimund desteklemesini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri GUBRF TI

Kapanis (TL/hisse) 461.0
Kapanis (USD/hisse) 9.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 153,974
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,171
Firma Degeri (milyon TL) 148,667
Sermaye (milyon TL) 334
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri CWENETI

Kapanis (TL/hisse) 28.9
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,163
Piyasa Degeri (milyon USD) 642
Firma Degeri (milyon TL) 40,589
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri KBORU TI

Kapanis (TL/hisse) 17.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,380
Piyasa Degeri (milyon USD) 214
Firma Degeri (milyon TL) 15,076
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 24
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SDT Uzay ve Savunma <SDTTR TI> Yurt I¢i Miisterisiyle Yaklasik 15
Milyon Dolarlik S6zlesme imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, savunma sistemleri alaninda yurt ici bir mdsterisi ile toplam tutari
yaklasik 15 milyon dolar olan vyeni bir stzlesme imzaladi. Sozlesme
kapsamindaki Grunlerin teslimatlanimin 2028 ve 2029 willan icerisinde
gerceklestirilmesi planlaniyor. imzalanan sézlesme bedeli sirketin 2025 vill
hasilatina orani %32 seviyesine tekabull etmektedir. Teslimatlarin 2028 ve
2029 vyillarina yayilacak olmasi nedeniyle finansal tablolara yansimasi orta
vadede gerceklesecek olsa da tek seferde alinan bu yiksek hacimli siparisin,
sirketin uzun vadeli is yukunt desteklemesini bekliyoruz.

Rubenis Tekstil <RUBNS TI> 270 Milyon TL'lik Satis Sozlesmesi
Imzaladi

Sirket, 1 Temmuz 2026 ile 15 Eylil 2026 tarihleri arasinda yurt icinde yerlesik
9 farkh sirket ile toplam 270 milyon TL tutarinda pesin satis stzlesmesi
imzaladi. Yapilan bu anlasmalara istinaden drdn sevkiyatlarinin devam ettigi
bildirildi. Imzalanan pesin satis bedeli, sirketin 2025 vili hasilatina orani %13
seviyesine tekabll etmektedir. Satislarin kisa bir periyot icerisinde, pesin
olarak gerceklestiriimesi ve sevkiyatlarin halihazirda strtyor olmasi sirketin
tcuncld ceyrek bilancosundaki nakit pozisyonuna ve operasyonel karliligina
katkr saglamasini bekliyoruz.

Penta Teknoloji <PENTA TI> Yapay Zeka Odakli Constructor Tech
ile Distribiitorliik Anlasmasi imzaladi.

Sirket, egitim ve arastirma alanlarina yonelik yapay zeka destekli teknoloji
cbzumleri gelistiren Singapur merkezli Constructor Technology AG ile yeni bir
distribdtorlik anlagmasi imzaladi. Anlasma kapsaminda, Constructor Tech'in
K-12 seviyesinden yuksekogretime ve kurumsal 68renme sireclerine kadar
uzanan entegre egitim teknolojileri, sirketin yaygin is ortagl agi araciligiyla
Turkiye pazarinda satisa sunulacak.

Orge Enerji <ORGE TI> 30 Bin Avro + 5,5 Milyon TL Tutarinda
Sozlesme Imzaladu.

Sirket, devam eden izmir Amerikan Hastanesi projesi kapsaminda yaklasik 30
bin avro ve 5,5 milyon TL'lik siparis aldi. ilgili siparisler 15 Ekim 2026 tarihine
kadar tamamlanacaktir. Boylelikle sirketin projedeki toplam so6zlesme
buydkligd 4,8 milyon avro ve 193 milyon TL seviyesine ulasmistir.

Proje kapsaminda toplam alinan siparis tutar sirketin 2025 yili hasilatinin
vaklasik %14,3'ldk dilimine ulasmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SDTTRTI

Kapanis (TL/hisse) 19.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,460
Piyasa Degeri (milyon USD) 257
Firma Degeri (milyon TL) 13,152
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyas a Bilgileri RUBNS TI

Kapanis (TL/hisse) 27.3
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,237
Piyasa Degeri (milyon USD) 46
Firma Degeri (milyon TL) 2,541
Sermaye (milyon TL) 82
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri PENTA TI

Kapanis (TL/hisse) 12.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,017
Piyasa Degeri (milyon USD) 103
Firma Degeri (milyon TL) 5,961
Sermaye (milyon TL) 394
Halka Aciklik Orani (%) 37

Piyasa Bilgileri ORGETI

Kapanis (TL/hisse) 22.5
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 185
Firma Degeri (milyon TL) 8,625
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52
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Netcad Yazilim <NETCD TlI> Yapay Zeka Odakli Ar-Ge Projesi igin
TUBITAK Destegi Aldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirketin Ar-Ge birimi tarafindan gelistirilen “"LLM Driven Netigma for
Deployment and Operation” projesi, TUBITAK 1501 Sanayi Ar-Ge Destek
Programi kapsaminda desteklenmeye hak kazandi. 24 ay surecek proje ile
Netcad Netigma platformuna biyik dil modeli (LLM) entegre edilerek
kullanicilanin teknik bilgi veya SQL uzmanhgina ihtiya¢ duymadan dogal dil
Uzerinden harita ve konum tabanli analizler gerceklestirebilmesi
hedefleniyor.

Gelistirilecek vapay zeka altyapisinin kurumlarin  kendi sunucularinda
calisacak sekilde tasarlanmasi, veri givenligi ve kurumsal veri egemenligi
agisindan One cikarken, projenin sirketin yapay zeka, dogal dil isleme ve
cografi bilgi sistemlerini birlestiren drdn yetkinligini gliclendirmesi ve uzun
vadede Urin portfoyidnin katma degerini artirmasi bekleniyor.

Tera Yatinnm Holding <TEHOL TI> Tarafindan Satin Alinan Pusula
Portfoy Fonlari Temerriide Diistii.

GectiSimiz hafta Pusula Holding ve istiraklerinin Tera Yatinm ve Teknoloji
Holding tarafindan devralinmasi ile Tera blnyesine katilacak olan Pusula
Portfoy sirketinde bazi fonlar temerrtide distd. SPK'nin 28 Agustos'ta
duyurdugu fon dizenlemesinin ardindan Pusula Portfoy fonlarindan
toplamda 132,7 milyar TL'lik ¢cikis g6zlendi.

Tera konuya iliskin olarak; devralim sdrecinin halen resmi makamlarca
devam ettigini ve mevcut likidite ve pay iade sikintilarinin Tera Grubu ile
iliskili olmadigini ifade etti.

Pusula Portféy ise “llgili fonlar hesabina islem yapilan araci kurumlar ile
mutabakatlar ve likidite yonetim slreci devam etmektedir. Konuya iliskin
gerekli tedbirler 6zenle alinmakta olup, gelismeler hakkinda yatirimcilarimiz
bilgilendirilmeye devam edilecektir.” agiklamasini yapti.

Tiirk Altin <TRALT TI> Canakkale Altin-Giimiis Madeni Projesinin
CED Karan icin Acilan Davalan Kazandi.

Sirketin Canakkale'de planladigi Altin-Giimiis Madeni Acik Ocak isletmesi
Projesi icin verilen CED olumlu kararinin iptali talebiyle acilan davalara iliskin
verel mahkeme kararlarina yapilan temyiz basvurular Danistay tarafindan
reddedilerek kararlar kesin olarak sirket lehine onandi. Boylece projenin CED
strecine iliskin hukuki belirsizliklerden biri ortadan kalkarken, maden
yatinminin izin ve gelistirme sdreclerinin devami agisindan olumlu bir
asama kaydedildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri NETCD TI

Kapanis (TL/hisse) 109.0
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,933
Piyasa Degeri (milyon USD) 308
Firma Degeri (milyon TL) 14,278
Sermaye (milyon TL) 137
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri TEHOL TI

Kapanis (TL/hisse) 47.8
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 95,441
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,965
Firma Degeri (milyon TL) 90,804
Sermaye (milyon TL) 1,996
Halka Aciklik Orani (%) 53

Piyas a Bilgileri TRALT TI

Kapanis (TL/hisse) 50.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 161,566
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,327
Firma Degeri (milyon TL) 140,084
Sermaye (milyon TL) 3,203
Halka Aciklik Orani (%) 29
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Ata Turizm <ATATR TI> Freya Russo’nun %51,77'ini 808,7 Milyon
TL Bedelle Satin Alacak.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Freya Russo Deri Turizm Ticaret ve Sanayinin sermayesinin
%51,717ine karsilik gelen 92,6 milyon TL nominal degerli paylarin tamamini,
808,7 milyon TL islem bedeli lizerinden satin alma karar aldi. islem
bedelinin 24 ay icerisinde banka havalesi yoluyla ¢denmesi planlanirken,
satin alma sonrasinda sirketin Freya Russo’daki payl ve oy hakki %100'e
yikselecek.

Islem bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin %31,97'sine, satin alinan finansal

duran varligin sirketin son finansal tablolarindaki aktif toplamina orani ise

%7,89'a karsilik gelivor. Satin almanin, sirketin turizm ve deri sektortindeki
faalivetlerini genisletmesi acisindan stratejik ~ dnem tasidigl
degerlendirilirken, islemin finansal etkisinin Freya Russo’nun operasyonel
performansi ve 24 aylk 6deme vyapisina bagh olarak takip edilmesi
cerektigini disdniyoruz.

Orzaks ilac <ORZAX TI> Lilyum ilac’in %57ini Devralmak icin
Goriismelere Basladl.

Sirket, uzun vadeli buyime ve udrin cesitlendirme stratejisi kapsaminda
beseri ilag sektériinde faalivet gdsteren Lilyum ilac’in sermayesinin %57'ini
devralmak lzere ortaklik goriismelerine ve detayli durum tespiti sdrecine
basladigini acikladi. Nihai s6zlesmelerin  gerekli izinlerin  alinmasinin
ardindan Ocak 2027'de imzalanarak islemin tamamlanmasi planlaniyor. Pay
devir bedeline iliskin ise hendz bir tutar agiklanmad.

Lilyum ila¢'in farkl terapétik alanlardaki ruhsath driin portféyi ve hekim,
hastane ve eczane kanallarindaki saha yapilanmasinin Orzaks'in mevcut
takvive edici gida ve OTC faaliyetleriyle birlestirilmesi hedefleniyor. islemin
tamamlanmasi halinde sirketin beseri ilag pazarina girisini hizlandirmasi,
satis-pazarlama agi ile (riin portféyind genisletmesi ve Lilyum ilac'in
operasyonel karliliginin konsolide finansallara katki saglamasi bekleniyor.

Sasa Polyester <SASA TI> Fitch Kredi Notunu "B-"ye Yiikseltti.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, sirketin Uzun

Vadeli Yabancr Para Kredi Notunu "CCC" seviyesinden "B-" seviyesine
yukseltirken gérindmd ise "Duragan” olarak teyit etti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyas a Bilgileri ATATRTI

Kapanis (TL/hisse) 12.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,180
Piyasa Degeri (milyon USD) 210
Firma Degeri (milyon TL) 10,291
Sermaye (milyon TL) 803
Halka Aciklik Orani (%) 35

Piyas a Bilgileri ORZAX TI

Kapanis (TL/hisse) 80.4
Kapanis (USD/hisse) 1.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 27,198
Piyasa Degeri (milyon USD) 560
Firma Degeri (milyon TL) 31,373
Sermaye (milyon TL) 307
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 2.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 147,005
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,027
Firma Degeri (milyon TL) 283,160
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Acikhk Orani (%) 44
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16 EylUl
2026

Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Gur-Sel Turizm <GRSEL TI> pay geri alim programi kapsaminda 35,9 bin
adet pay1 293,75 - 294 TL fiyat araligindan geri ald.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 382,6 bin
adet pay1 40,74 TL fiyattan geri ald.

Europap Tezol <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 10,4 bin adet
payl 8,61 TL fiyattan geri ald.

Orge Elektrik <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 540 bin adet
payl 22,44 TL fiyattan geri ald.

Hareket Proje <HRKET TI> pay geri alim programi kapsaminda aldigi 1,7
milyon adet pay1 80 TL fiyattan geri satti.

Burcelik Vana <BURVA TI> Yonetim Kurulu Baskani Umit Giimtis 30 bin adet
payl 594 - 600 TL fiyat arali@indan alarak sirket sermayesindeki payini
%055,14"e yiikseltti.

Tera Portfoy, Katilimevim Tasarruf <KTLEV TI> paylarindan 215 milyon adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %3,12'ye yikseltti.

Tera Portfoy, Efor Yatinm <EFOR TI> paylarindan 13,5 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %3,39'a yikseltti.

Merrill Lynch International, Lokman Hekim <LKMNH TI> paylarindan 2,5
milyon adet payr 12,74 - 13,38 TL fiyat aralifindan alarak sirket
sermayesindeki payini %3,04 e yikseltti.

Merrill Lynch International, Yikselen Celik <YKSLN TI> paylarindan 549,9
bin adet payr 4,20 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %3,24'e
yikseltti.

Merrill Lynch International, Kristal Kola <KRSTL TI> paylarindan 28,9 bin
adet payl 8,79 - 8,81 TL fiyat araliSindan alarak sirket sermayesindeki
payini %3,33'e yukseltti.

Merrill Lynch International, Katmerciler Arag¢ <KATMR TI> paylarindan 6,6
milyon adet payi 1,86 - 1,87 TL fiyat araliindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %4,93'e yukseltti.

Merrill Lynch International, Kardemir Karabik Demir <KRDMD TI>
paylarindan 170 bin adet payi 45,38 - 99,83 TL fiyat arali8indan alarak sirket
sermayesindeki payini %4,18 e yikseltti.

Merrill Lynch International, Gentas Dekoratif <GENTS TI> paylarindan 270,7
bin adet payl 5,14 - 515 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %3,23'e yukseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri GRSEL TI

Kapanis (TL/hisse) 293.0
Kapanis (USD/hisse) 6.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,886
Piyasa Degeri (milyon USD) 615
Firma Degeri (milyon TL) 28,377
Sermaye (milyon TL) 102
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 13.2
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,843
Piyasa Degeri (milyon USD) 59
Firma Degeri (milyon TL) 5,491
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (TL/hisse) 44.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,330
Piyasa Degeri (milyon USD) 707
Firma Degeri (milyon TL) 34,547
Sermaye (milyon TL) 780
Halka Agiklik Orani (%) 89
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Merrill Lynch International, Golda Gida <GOLDA TI> paylarindan 702,5 bin
adet payl 12,29 - 12,37 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %3,28'e yukseltti.

Margin Enerji <MAGEN TI> Yonetim Kurulu Baskani Yusuf Senel 12,7 milyon
adet payl 34,70 - 35,80 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
payini %1,93e yukseltti.

Merrill Lynch International, Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> paylarindan
362,7 bin adet payl 16,21 - 16,63 TL fiyat araligindan satarak sirket
sermayesindeki payini %3,23'e dusurdd.

Merrill Lynch International, Kérfez Gayrimenkul <KRGYQ TI> paylarindan 3,2
milyon adet payi 3,65 - 3,66 TL fiyat araligéindan satarak sirket
sermayesindeki payini %3,29'a disurdu.

Cevahir Taahhiit insaat, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarindan 150 bin
adet payl 214,90 - 216,50 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %37,04 e yikseltti.

Tacirler Portfoy, Albayrak Hazir Beton <ALBTN TI> paylarindan 91 bin adet
pay satarak sirket sermayesindeki payini %2,88'e dusurdd.

Pardus Portfoy, DCT Trading <DCTTR TI> paylarindan 331,4 bin adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %2,92'ye disirdu.

Tera Portfdy, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 8,2 milyon adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %20,54 e yiikseltti.

Bnp Paribas, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 1,7 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %2,96'ya dustrdu.

Arsan Holding <ARSAN TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,3 milyon
adet payi 3,94 TL fiyattan geri ald!.

Re-Pie Portfoy, TGS Dis Ticaret <TGSAS TI> paylarindan 57,6 bin adet payi
247 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %1,4'e yiikseltti.

TGS Dis Ticaret <TGSAS TI> Yonetim Kurulu Baskani Serkan Leke 57,6 bin
adet payl 247 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %4,83'e
disarda.

Armada Gida <ARMGD TI> pay geri alim programi baslatma karari aldi. Bu
program kapsaminda 12 milyon adet payl 1,8 milyar TL'yi ge¢meyecek
sekilde 1vyil boyunca geri alabilecek.

Tera Portfoy, Ruzye Madencilik <RUZYE TI> paylarindan 800 bin adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %3'e yikseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAGEN TI

Kapanis (TL/hisse) 33.5
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 98,943
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,038
Firma Degeri (milyon TL) 106,165
Sermavye (milyon TL) 2,950
Halka Aciklik Orani (%) 13

Piyasa Bilgileri TKFEN TI

Kapanis (TL/hisse) 230.0
Kapanis (USD/hisse) 4.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 85,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,753
Firma Degeri (milyon TL) 93,182
Sermaye (milyon TL) 370
Halka Agiklik Orani (%) 21

Piyasa Bilgileri TGSAS TI

Kapanis (TL/hisse) 198.0
Kapanis (USD/hisse) 4.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,970
Piyasa Degeri (milyon USD) 61
Firma Degeri (milyon TL) 2,944
Sermaye (milyon TL) 15
Halka Agiklik Orani (%) 80
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Merrill Lynch International, Marti Gayrimenkul <MRGYQO TI> paylarindan
62,5 milyon adet payr 2,02 - 2,11 TL fiyat araliSéindan alarak sirket
sermayesindeki payini %3,68'e yiikseltti.

Merrill Lynch International, Sanifoam Endistri <SANFM TI> paylarindan
642,7 bin adet payr 9,21 - 9,25 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %4,67'ye yikseltti.

Merrill Lynch International, Isiklar Enerji <IEYHO TI> paylarindan 160,2 bin
adet payl 225,99 - 229,60 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavyini %3,36'ya yukseltti.

Merrill Lynch International, Dmr Unlu Mamuller <DMRGD TI> paylarindan
4651 bin adet payr 10,58 - 10,66 TL fiyat araliSindan alarak sirket
sermayesindeki payini %3,82'ye yukseltti.

Merrill Lynch International, Hun Yenilenebilir Enerji <HUNER TI> paylarindan
1,5 milyon adet payt 3,99 - 4,04 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %3,60'a yiikseltti.

Merrill Lynch International, Consus Enerji <CONSE TI> paylarindan 370,1 bin
adet payi 2,27 - 2,28 TL fiyat araligindan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %2,99'a dusurdu.

Merrill Lynch International, Ozsu Balik <OZSUB TI> paylarindan 82,2 bin
adet payl 41,04 - 41,42 TL fiyat araligindan satarak sirket sermayesindeki
pavyini %3,5'e dusurdd.

Atlas Portfdy, Isiklar Enerji <IEYHO TI> paylarindan 5,5 milyon adet pay
satarak sirket sermayesindeki payini %2,45'e dusurdu.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet payi
30,14 TL fiyattan geri ald!.

Balatacilar Balatacilik <BALAT TI> pay geri alim programi kapsaminda 3 bin
adet pay1 68 - 69,03 TL fiyat araligindan geri ald.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SANFM TI

Kapanis (TL/hisse) 8.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,203
Piyasa Degeri (milyon USD) 66
Firma Degeri (milyon TL) 3,730
Sermaye (milyon TL) 375
Halka Aciklik Orani (%) 60

Piyasa Bilgileri IEYHO TI

Kapanis (TL/hisse) 230.0
Kapanis (USD/hisse) 4.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 125,027
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,575
Firma Degeri (milyon TL) 125,024
Sermaye (milyon TL) 544
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri OZSUB TI

Kapanis (TL/hisse) 39.8
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,776
Piyasa Degeri (milyon USD) 98
Firma Degeri (milyon TL) 5,994
Sermaye (milyon TL) 120
Halka Aciklik Orani (%) 33
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ==BIST TLREF
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*TLREF %36,90 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 1,027 milyar TL fazla verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

| saac | Oke | Donem |  Vei | Bekenti | Onceli

16 EylUl
2026

14 Eylul 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Temmuz Dis Ticaret Endeksleri
18:30 ABD 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 3,8%
15 Eylul 2026 - Sali

11:00 Turkiye Agustos Bltce Dengesi -378,10B
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Ticaret Dengesi 8,6B
12:00 Euro Bdlgesi Eylul ZEW Ekonomik Hissiyat 31,4
15:15 ABD Temmuz ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 12,00K
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -0,300M

16 Eylul 2026 - Carsamba

10:00 Turkiye Agustos Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 25.0%
12:00 Euro Bdlgesi Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) -0,5% 0,0%
12:00 Euro Bdlgesi Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik) -0,5% 0,1%
15:30 ABD Agustos Perakende Satislar (Aylik) 0,8% -0,6%
15:30 ABD Agustos Perakende Satiglar (Yillik) 2,8% 5,01%
15:30 ABD Agustos Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,5% -0,3%
21:00 ABD Temmuz Fed Faiz Karari 4,0% 3,75%
21:30 ABD Temmuz FOMC Basin Toplantisi

17 Eylul 2026 - Pergembe

10:00 Turkiye Agustos Yeni Konut Satiglari -17%

12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Yillik) 3,3% 2,9%

12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,5%

12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Aylik) 2,9% 0,2%

12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 0,0%

14:00 ingiltere BOE Faiz Karari 3,75% 3,75%
14:00 Turkiye PPK Toplanti Ozeti

14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (USD) 648M
15:30 ABD Eylul Philadelphia Fed imalat Endeksi 47,4

15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 206K

18 Eylul 2026 - Cuma

6:00 Japonya BOJ Faiz Karari 1,25% 1,0%
11:00 Euro Bdlgesi Temmuz Cari Denge 35,1B
16:15 ABD Agustos Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% 0,2%
16:15 ABD Agustos Sanayi Uretimi (Yillik) 1,08%
16:15 ABD AQustos Kapasite Kullanim Orani 76,4% 76,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

_ FD/FAVOK
Ortalama Hacim
(milyon TL)
26T

Getiri Tavsive Piyasa Degeri
Potansiyeli (%) y (milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregdli Demir Celik

EREGL

38.26

42.90

%12

267,820

4,965

39.62

22.81

Ulastirma & Havacilik*

Turk Hava Yollari THYAO 285.25 400.00 %40 393,645 13,881
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 150.00 241.00 %61 AL 75,000 1,748 9.39 7.31
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL | 293.00 422.00 %44 AL 29,886 123 6.45 4.69 5.17 3.72

AKSA

10.92

15.40

%41

42,424

16.34

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 415.75 558.00 %34 498,900 3,477 22.00 16.89

Ebebek Magazacilik EBEBK 82.50 105.00 %27 AL 13,200 58 19.19 16.94 2.74 2.16
Mavi Giyim MAVI 35.94 56.00 %56 TUT 28,555 174 7.83 6.44 2.20 1.84
Koton Magazacilik KOTON 12.05 19.00 %58 9,997 312.42

Petrol & Gaz

Tupras

Mip Sagllk Hizmetleri

TUPRS

MPARK

412.50

427.25

390.20

608.00

-%5

%42

794,803

81,610

12,173

10.18

11.38

12.38

Saglk

Lokman Hekim

LKMNH

13.16

21.00

%60

AL

2,843

46

17.77

10.19

4.51

3.52

1,719,120

Logo Yazilim LOGO 134.40 210.00 , 15.86 10.14

‘Hitit Bilgisayar Hizmetleri ‘ HTTBT 32.90 ‘ 60.00 ‘ %82 ‘ AL ‘ 9,870 ‘ 19 ‘ 20.33 ‘ 14.02 ‘ 9.48 ‘ 7.43 ‘

Altyapi &Mihendislik

9.85 7.22

Gulermak Agir Sanayi GLRMK 164.20 248.00 %51 AL 52,971 627 10.28 6.56 ‘

Gayrimenkul

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami %45

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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A KUVEYTTURK Yatinm 16 Evlil

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU
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YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

