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Turkiye Ekonomisi: TCMB Faiz Karari

Politika faizinde 100 baz puanlik indirim

TCMB, ekim ayi toplantisinda bir hafta vadeli repo ihale faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 100 baz puan indirimle
%36 seviyesine gekti, ocak ayindan bu yana ilk kez politika faizinde indirime gitti. 16 Ekim’de paylasilan Piyasa Katimcilari
Anketi'nde anket katilimcilar bir sonraki toplanti olan 10 Arahk’taki toplantida da 100 baz puanlik bir indirim daha
beklemekte. Araliktaki toplanti Oncesi para politikasinin seyrine iliskin 6nemli sinyaller agisindan, 12 Kasim’da
yayimlanacak TCMB’nin yilin dérdiincii Enflasyon Raporu ile Bagkan Karahan’in sunumu da yakindan izlenecek.

Enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin son veriler ve éncl gostergelerle teyit edilmesi, i¢ talebin zayif seyrini korumasi
ve arz kaynakli maliyet baskilarinin fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasi, politika faizinde olgiilii bir indirime zemin
hazirladi. Bununla birlikte, yiksek enerji fiyatlari ve jeopolitik gerilimlerin enflasyon (izerindeki yukari yonli riskleri
sirmektedir. Bu nedenle TCMB, faiz adimlarinin biiyiikliik ve zamanlamasini enflasyon goériiniimiinii esas alarak, toplanti
bazinda ve ihtiyath bir yaklagimla belirleyecegini vurguladi.

TCMB, ocak ayinda politika faizini 100 baz puan indirerek %38’den %37’ye ¢ekmisti. Subat sonunda iran kaynakli jeopolitik
gerilimin tirmanmasi Gzerine mart ayinin basinda haftalik repo ihalelerine ara vermis, likiditeyi Ust banttan saglayarak
agirlikh ortalama fonlama maliyetini %40’a yikseltmisti. Mayis sonunda kredi bliylime sinirlarinin disirilmesiyle
makroihtiyati sikilasma da gulglendirilmisti. Jeopolitik risklerin seyrini izleyen TCMB, 23 Agustos’ta repo ihalelerine yeniden
baslayacagini duyurmus; agirlikli ortalama fonlama maliyeti 24 Agustos’tan itibaren politika faizi olan %37’ye gerilemisti.

Merkez Bankasi, faiz koridorunun Ust ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde 100 baz puan indirdi. Banka, faiz
koridorunun Ust bandi olan gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %39 seviyesine ve alt bandi olan gecelik vadede
borglanma faiz oranini ise %34,5 seviyesine gekti ve koridorun asimetrik halini korudu. Neticede gecelik vadede bor¢ verme
ve borglanma faiz oranlari arasindaki makas araligi 450 baz puan seviyesinde kaldi.

PPK karar metninde dikkat cekici kisimlar ise;
+¢ Enflasyon ve Biiyiime Goriiniimii:

Aylik dalgalanmalara karsin, son donem enflasyon gerceklesmeleri ve dncli gostergelerin ana egilimdeki gerilemeyi "teyit
ettigi” vurgulanirken, énceki metinde “isaret ettigi” belirtilmisti. iktisadi faaliyete iliskin veriler ve arz soklarinin yurt igi
fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasinin, i¢ talepteki zayif seyrin devam ettigini gosterdigi, diger taraftan, canliligini koruyan
jeopolitik gerilimler neticesinde yliksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon gériniim lizerinde olusturdugu yukari yonli
risklerin siirdiigiine yer verildi. Onceki metinde jeopolitik gelismelere atif yapan TCMB, giincel metinde bu ifadeyi jeopolitik

gerilimler olarak degistirdi.

«+ Para Politikasi:

Adimlarin  biydkliginin ve zamanlamasinin enflasyon goériinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla
belirlenecegi vurgulandi. Enflasyon gériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusunun
sikilastirilacagini belirtirken, Kurul enflasyon Gzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu yineledi.
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* Ekim ay1 enflasyonunda Piyasa Katilimcilari Anketi dikkate alinmigtir.
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Para PolitikasI Kurulu Karar Metinleri Karsilastiriimasi

10 EYLUL 2026

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin yizde37de—sabittutulmasina karar vermistir.
Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz
oranint :zde—0ta —cneeliladada borelanme oz craniariee
e e e

Aylik dalgalanmalara kargin, son dénem enflasyon gergeklesmeleri
ve oncli géstergeler enflasyonun ana egiliminin-geriledigine-igaret
etmektedir- [ktisadi faaliyete iliskin veriler ve arz soklarinin yurt igi
fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasi i¢ talepteki zayif seyi—teyit
etmektedir. D|ger taraftan, Jeopolltlk gel@meler netlcesmde yuksek
seyreden enerji
risk—elusturmaktadir. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi
faaliyet ve beklenti kanali Gzerinden enflasyon gériinimine etkileri
yakindan takip edilmektedir.

Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi
durusu talep, kur ve beklenti kanallari Uzerinden dezenflasyon
surecini gliclendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z onlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun  gerektirdigi  sikihlgi  saglayacak  sekilde
belirleyecektir.

Para—peolitikastkararlart enflasyon gérinimu odakli, toplanti bazl
ve ihtiyath bir yaklagsimla ahnmaktadir. Enflasyon goériniminde

belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi
durusu sikilastirilacaktir. Kurul enflasyon uzerindeki yukari yonlu
risklere karsi ihtiyatli durusunu vurgulamistir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngorilenin diginda gelismeler
olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati
adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve
likidite yoénetimi araglan etkili sekilde kullaniimaya devam
edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine
ulagtiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirleyecektir.

Kurul, kararlarini éngorulebilir, veri odakli ve seffaf bir gergcevede
alacaktir.

22 EKIiM 2026

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin yizde 37'den ylzde 36’ya indiriimesine karar
vermistir. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme
faiz oranini ylzde 40’tan yuzde 39’a, gecelik vadede borglanma
faiz oranini ise yuzde 35,5'ten yuzde 34,5’e indirmistir.

Aylik dalgalanmalara kargin, son dénem enflasyon gergeklesmeleri
ve oncu gostergeler ana egilimdeki gerilemeyi teyit etmektedir.
itisadi faaliyete iliskin veriler ve arz soklarinin yurt ici fiyatlara
yansimasinin sinirli kalmasi, i¢ talepteki zayif seyrin devam ettigini
gOstermektedir. Diger taraftan, canlligini koruyan jeopolitik
gerilimler neticesinde yiksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon
gOrinimu Uzerinde olusturdugu yukari yonlu riskler sirmektedir.
Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti
kanali uzerinden enflasyon gérinimine etkileri yakindan takip
edilmektedir.

Fiyat istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi
durusu talep, kur ve beklenti kanallari Uzerinden dezenflasyon
surecini guglendirecektir. Kurul politika faizine iligkin atilacak
adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini
g6z onlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun  gerektirdigi  sikihgi  saglayacak  sekilde
belirleyecektir.

Adimlarin buyUkligi ve zamanlamasi enflasyon gérinuimu odakli,
toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklagimla belirlenecektir. Enflasyon
gOriniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para
politikasi durusu sikilastinlacaktir. Kurul enflasyon Gzerindeki yukari
yonlu risklere kars! ihtiyatli durusunu vurgulamistir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngérilenin diginda gelismeler
olmas! halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave makroihtiyati
adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullar yakindan izlenmeye ve
likidite yonetimi araglarn etkili sekilde kullaniimaya devam
edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine
ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirleyecektir.

Kurul, kararlarini éngoértlebilir, veri odakl ve seffaf bir cergcevede
alacaktir.

Kirmizi renkliler: Giincel metinde yer almayanlari; Mavi renkliler: Yeni ekleneni gostermektedir.
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