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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* Fed'in 2023'ten bu yana ilk kez faiz artirip politika faizini

oybirligiyle %3,75-%4 araligina vyiikseltmesi tahvillerde HISSE ENDEKSLERI

guvenilirlik kaynakl rahatlama yaratti ve 10 yilhk ABD getirisi 3 S&P 500 7.551,8 %04  %10,3
baz puan dusuisle %4,99'a indi. Medyan 2026 sonu projeksiyonu

%3,8'den %4,1'e cikarken 18 yetkiliden 16's1 bu yil bir artis daha Nasdaq 100 28.945,1 %0,0 %146
ongordi. Warsh politikanin hala siki olmadigini vurguladi, Trump Dow Jones 51.461,9 %12 %71

ise faizin %1 veya altina inmesini istese de Warsh't dogrudan
hedef almadi. Karar sonrasi 2024'ten bu yana en yuksek seviye
olan %4,74'e ¢ikan iki yillik getiri bu sabah %4,71'e gerilerken para DAX 25.702,6 %0,6 %49
piyasalari ekimde yeni bir artis icin %50'nin lizerinde olasilik

Euro Stoxx 50 6.309,3 %0,7 %8,9

fiyatladi. BoJ'un yarin %1'den %1,25’e faiz artirmasi bekleniyor. FTSE 100 10.748,8 70,6 %8,2
Nikkei 225 64.136,3 %0,3 %274

e Suudi Arabistan'in drone saldirilariyla durdurulan gunliik 7
MSCI EM 1.686,5 %0,3  %20,1

milyon varillik Dogu-Bati boru hattinin yaklasik yarisini glinler
icinde devreye alma cabasi arz kaygilarini hafifletirken, Trump'in Kospi 6.715,4  -%0,0 %594
AB'ye tarife tehdidi ticaret gerilimini artirdi. Aramco'nun hatti
alti haftada tam kapasiteye dondurmeyi hedefledigi aktarilirken
Trump Iran savasinin "gok yakinda" bitecegini sdyledi. Trump, Hang Seng 24.604,3 %04  -%4.0
Kanada'nin AB'nin ilk ortak Uyesi olmasi 6nerisini diismanca
bulursa Avrupa'ya "g¢ok ciddi" tarifeler uygulayacagini belirtti.
Kongre de Rus petrol Grind alicilarina tarife yetkisi veren yasayi DXY 100,2 -%0,0 %1,9
nihai olarak onayladi ve yetki kullanilirsa en buyuk bes alici
arasindaki Cin, Hindistan ve Turkiye yeni tarifelerle karsilasabilir.

Sangay Bilesik 3.875,6 -%0,4 -%2,3

DOLAR ENDEKSI

EMTIA FiYATLARI

Brent 102,8 -%2,9  %68,9
« ABD'de c¢arsamba temmuzdan bu yana en dusiik seviyeye WTI 100,1 %0,3 %743
gerileyen S&P 500'iin vadelileri bu sabah Nasdaq 100
vadelileriyle birlikte %0,5 yiikselirken Brent %0,9 diisiisle 104,90 Altin 4.353,6 %2,1 %08
dolar civarina indi. Endeks gtunu %0,4 dususle kapatirken ener;ji Giimil 65,1 %34  -%9.1
%3 ile sektorel kayiplara onciuliik etti, Dow Jones ise %1,2
geriledi. Asya'da Topix %0,6 yiikselirken Hang Seng %1 dustu. Bakir (COMEX) 6,529 %1,3  %16,0
Bloomberg Dolar Endeksi 6nceki seanstaki kazancini korurken Fed TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
sonrasi sert dusen yen %0,3 toparlanarak dolar basina 155,75'e
ABD 2Y 4,69 4,74 +121

geldi. Euro Bélgesi’nde Agustos ayi TUFE yilhik bazda %3,2 ile
%3,3’liik beklentinin altinda gerceklesirken, onceki ayki %2,9 ABD 10Y 4,95 5,02 +79
seviyesine kiyasla yukseldi. Veri, bolgede enflasyonist baskilarin
devam ettigine isaret etti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise Eyl{il
toplantisinda politika faizini %3,75 seviyesinde sabit tutarak Japonya 10Y 3,00 3,01 +93
piyasa beklentisiyle uyumlu hareket etti.

Almanya 10Y 3,49 3,51 +64
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» Goldman'in trading uyarisi banka hisselerini sattirdi

NYSE: GS SIRKET HABERI - YATIRIM BANKACILIGI

Goldman Sachs CEO'su David Solomon'in sabit getirili trading isinin onceki ¢ceyreklerden zayif seyrettigini ve giderlerin
tim sirkette yiikseldigini soylemesinin ardindan hisse ¢arsamba %4,0 deger kaybederken KBW Banka Endeksi %2,9
dusiisle kapandi. Uyari, Bank of America yonetiminin bu haftanin basindaki benzer yorumlarini takip etti. Ayni glin Wells
Fargo %3,0, Bank of America %2,7 ve Citigroup %2,4 geriledi. Nomura da faiz urtinlerinde islemlerin zorlu gectigini, hisse
drtnlerinin gicld kaldigini, doviz ve gelisen piyasalarin ise toparlandigini belirterek trading gelir biiyiimesinde yavaslama
sinyali verdi. iki bankanin temkinli gériiniimii sonrasi Avrupa'da UBS, Deutsche Bank, HSBC, UniCredit ve Barclays izlenecek.
Goldman stratejistleri ise bu yilki glicli yikselise karsin Avrupa bankalarinin uzun vadeli temetti kontratlarinda hala deger
goriiyor. Yatinm tarafinda mesaj, Fed'in yeniden sikilasmaya dondigi bir donemde trading gelirlerinden gelen destegin

zayiflarken maliyet baskisinin arttigi ve sektorde kar tahminlerinde asagi yonli revizyon riskinin 6ne ciktigidir.

» GFL icin dev konsorsiyumlar teklif yariginda

NYSE: BX SATIN ALMA - ALTERNATIF VARLIK YONETIMI

KKR, Energy Capital Partners ve Blackstone'dan olusan konsorsiyum ile Brookfield Asset Management-IFM Investors
ortakhiginin, yaklasik 18 milyar dolar piyasa degeri ve 10 milyar dolar borcu bulunan GFL Environmental i¢in rakip teklifler
verdigi bildirildi. Konuya yakin kaynaklara gore islem yilin en biylik kaldiracl satin almalarindan biri olabilir ve karar
onumuzdeki haftalarda c¢ikabilir. Kiyas olarak borg dahil yaklasik 33 milyar dolarlik AES satin alimi, 2026'da Kuzey Amerika'da
duyurulan en bulyuk kaldiragli satin alma konumunda. GFL'in temmuzda kurdugu 6zel komitenin teklifleri degerlendirmek
icin zaman almasi bekleniyor ve komite teklif sahiplerinden tekliflerini iyilestirmelerini isteyebilir. Olasi bir islemde tim
hissesini yeni yapiya aktaracagini soyleyen CEO Patrick Dovigi, carsamba Bloomberg TV'ye sirketi mevcut hisse fiyatinin
Uzerinde bir degerlemeyle 6zele tasimaya acik oldugunu soyledi. Yatirimci agisindan iki glicli konsorsiyumun rekabeti ve
yonetimin daha yliksek degerleme sinyali surecin fiyat yarisina donebilecegine isaret ederken, dev alternatif varlk

yoneticilerinin istikrarl blyime sunan altyapiya istahi sektor degerlemelerine destek oluyor.

> Lennar 3C26 aciklandi: fiyat tavizleri kari1 beklentinin altina ¢ekti

NYSE: LEN BILANGO - KONUT iNSAATI

Lennar (LEN) 31 Agustos'ta biten Uclnci ceyrekte 8,32 milyar dolarlik beklentinin %3,3 altinda 8,05 milyar dolar gelir
acikladi. Teslimatlar ve ortalama satis fiyatindaki %3'er diistisle konut satis gelirleri yillik %6 azalarak 7,7 milyar dolara indi,
372 bin dolarlik ortalama fiyat yaklasik %12,0 tesviki yansitiyor. Fiyat tavizleri ve artan arsa maliyetleriyle konut satislarinda
briit marj yilhk 170 baz puan daralarak %15,8'e geriledi. Net kar yillik bazda 591 milyon dolardan 284 milyon dolara distu,
hisse basina kar 1,19 dolar ile 1,278 dolarlik beklentinin %6,9 altinda kaldi. Teknoloji yatirnrmlarindaki 53 milyon dolarlk
degerleme zarari ve tek seferlik kalemler harig hisse basina kar da 1,23 dolar ile beklentiyi karsilamadi. Yeni siparisler yillik
%9 azalarak 20.879 konuta gerilerken, yonetim 4C icin %15,5-16,0 brit marj ongordid ve mali yil teslimat hedefini 82.000-
83.000 konuttan 80.000-81.000 konuta indirdi. Teslimat hedefindeki indirim marjdan verilen tavizin artik hacmi de
korumaya yetmedigini gosteriyor ve 2027 kar tahminlerinde asagi yonlu revizyon riskini artiriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Goldman Sachs
NYSE: GS

Seans oncesi +%1,10

Goldman Sachs CEO'sunun trading uyarisi banka hisselerini

sattirdi. David Solomon sabit getirili trading isinin 6nceki
ceyreklerden zayif seyrettigini ve giderlerin tim sirkette
ylkseldigini soyledi, hisse carsamba %4,0 deger kaybederken KBW
Banka Endeksi %2,9 diisiisle kapandi. Mesaj, Fed'in yeniden
sikilasmaya dondigi donemde trading gelirlerinin  destegi
zayiflarken maliyet baskisinin arttigi ve sektérde kar tahminlerinde

asagl yonli revizyon riskinin 6ne ciktigidir.

Intel
NASDAQ: INTC

Seans oncesi +%3,20

Intel (INTC) ile SK Hynix (SKHY) goriismesi hisseleri yiikseltti. Kesif
asamasindaki gorusmelerde SK Hynix'in, Intel'in tamamlanmasi
2030 ve 2031'e kayan Ohio fabrikalarindan yer kiralayarak ABD'de
ilk kez bellek Uretmesi secenekler arasinda. Carsamba seans
oncesinde Intel %5,03, SK Hynix %3,49 yiikseldi. Yapay zeka
kaynakli bellek sikismasi Uretim cografyasini degistirmeye baslasa

da Seul onayi netlesene kadar prim haber akisina bagl kalacak.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
937,98 $ 273,11 mir $ 15,07 101,05 534,16 mir $ —
NYSE: BX NYSE: LEN

Blackstone'un KKR ile yer aldigi konsorsiyum GFL icin teklif
varisinda. Brookfield-IFM ortakhginin da rakip teklif verdigi
bildirilen GFL Environmental'in piyasa degeri yaklasik 18 milyar
dolar, borcu 10 milyar dolar. Karar 6ntimuzdeki haftalarda cikabilir,
GFL CEQ'su sirketi mevcut hisse fiyatinin izerinde bir degerlemeyle
Ozele tasimaya acik oldugunu soyledi. Alternatif varhk
yoneticilerinin altyapi istahi sektor degerlemelerini desteklerken

surec fiyat yarisina donebilir.

PiYASA DEG. F/K
153,30 mir $ 28,42

KAPANIS
123,45 $

Lennar (LEN) 3C26'da fiyat tavizleriyle karini beklentinin altina
¢ekti. 31 Agustos'ta biten ceyrekte hisse basina kar beklentinin
%6,9 altinda 1,19 dolar oldu. Konut satislarinda brit marj yillik 170
baz puan daralarak %15,8'e geriledi, mali yil teslimat hedefi
80.000-81.000 konuta indirildi. Hedef indirimi marjdan verilen
tavizin artik hacmi de korumaya yetmedigini gosteriyor ve 2027 kar

tahminlerinde asagi yonli revizyon riskini artiriyor.

PiYASA DEG. F/IK
18,83 mir $ 6,39

KAPANIS
78,36 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

18 EYLUL 2026 - CUMA

06:00 Faiz Orani Karari XX %1,25 %1,00

23 EYLUL 2026 - GARSAMBA

16:45 Uretim PMI (Eylll) — 3.9

16:45 Hizmet PMI (Eylil) (X X

24 EYLUL 2026 - PERSEMBE

15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari — —

17:00 Yeni Konut Satislari (Agustos) 607K

29 EYLUL 2026 - SALI

17:00 Evu CB Tlketici Giiveni (Eyll) — 9.4

17:00 E v JOLTS Acik is Sayisi (Agustos) e 7,271M
04:30 El cn imalat PMI (Eyliil) _ 98

09:00 == UK GSYiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) e — %0,4
09:00 == UK GSYiH (Yillik) (2. Ceyrek) XX — %1,2
15:15 E us ADP Tarim Digi Istihdam (Eyll) o000 — 38K
15:30 E us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos) (X X — %3,3
15:30 B us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Agustos) o000 — %0,2
15:30 E us GSYIH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) XX — %1,5
o DUSUK BEKLENTI (X ) ORTA BEKLENTI ® @ @ YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanilmistrr.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

10 Eylul 10 Eylul

Persembe Persembe

16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB

Fed BoE BoJ

21:00 14:00 ~06:00

(%3,75-%4,00 %375 %1,00

14:00 1SR

%37,00

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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