PhillipCapital

Your Partner In Finance

Hisse Detaylari

Hitit

Bloomberg Kodu

Hisse Fiyati (TL)

Fiili Dolagim Orani
Piyasa Degeri (mn TL)
Piyasa Degeri (mn $)
BIST-100 Endeks Agirlig
BIST Tiim Endeks Agirlig
Emeklilik Fonlari Orani
Yatirim Fonlari Orani

HTTBTTI
30,12
27,55%
9.036

180

PhillipCapital Aragtirma
09.11.2026

Hitit 3¢26 Sonuclari

Hitit Bilgisayar (HTTBT), 3C26'da;

+yillik %9 artisla 12,5 milyon $ ciro,

« yillik %5 artisla 5,3 milyon $ FAVOK ve

« yillik %6 diisiisle 2,7 milyon $ net kar agiklad.

Sonuclar piyasa beklentileriyle uyumlu geldi; ciro beklentinin %0,8,

" FAVOK %1,5 altinda kalirken net kir %2,0 iizerinde gerceklesti.

0,06%
23,3%
12,3%

Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 06/11/2026 itibariyla

Finansal Veriler

(mn $) 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 11,4 12,5 31,2 35,5
Briit Kar 5,9 5,9 15,5 16,0
Briit Kar Marji 51,4% 47,3% 49,6% 45,0%
FAVOK 5,0 5,3 13,8 14,4
FAVOK Marji 441%  42,3%  44,1%  40,7%
Net Kar 2,8 2,7 7,5 7,1
Net Kar Marji 24,7% 21,2% 24,1% 20,0%
Kaynak: Sirket sunumlari (USD); 3¢ (9A - 6A).

Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 55,9 32,4 21,3
PD/DD 7,38 4,24 2,42
FD/FAVOK 33,8 17,5 10,7

Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma (2024-25).

Ortaklik Yapisi

Hisse Sayisi (milyon)

Oran

Pegasus 108,6
Fatma Nur Gokman 68,4
Dilek Ovacik 14,1
Diger 108,9
Toplam 300,0

36,2%
22.,8%
4, 7%
36,3%
100,0%

Kaynak: Matriks

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Matriks

la 3a 6a 1ly
Nominal -13,4% -21,3% -29,1% -38,2%
Rolatif -6,7% -5,4% -7,9% -40,4%
Ort.isl.Hacmi (mn$) 0,2 0,3 0,4 0,7

Kaynak: BIST, Matriks

Fonksiyonel para birimi ABD dolari olan sirketin cirosu ceyreklik
bazda da %8 artti. Amortisman ve personel kaynakli maliyet artisiyla
briit marj %51,4'ten %47,3'e, FAVOK marji %44,1'den %42,3'e
geriledi; FAVOK marji yine de 6A26'daki %39,8'in lizerinde kaldi. Net
kardaki diististe genel yonetim giderlerindeki %24'liik artis ve
finansal yatirim gelirlerinin azalmasi belirleyici oldu.

Saas$s agirligi artiyor, bakim ve proje gelirleri zayif. SaaS gelirleri
yillik %19 artisla 9,5 milyon $'a ¢ikti ve cirodaki pay1 %69'dan %76'ya
yikseldi. Yazilim gelistirme ve bakim gelirleri ise %16 azalarak 2,1
milyon $'a, altyapi ve proje gelirleri %5 azalarak 0,9 milyon $'a indi.
9A26'da tasinan yolcu hacmi yillik %12 artt.

Partner tabani genisledi. Partner sayisi ¢eyrekte 6 yeni katilim ve 1
askiya almayla 68'den 73'e yikselirken aktif kurulum projesi sayisi
15'ten 19'a c¢iktl. Ceyrekte SkyAlps Europe ve CVSky canliya gecti,
Ekim'de Ariana Afghan Airlines 5 yillik sozlesmeyle rezervasyon
¢ozlimlerini kullanmaya basladi.

Yatirim temposu amortismani biiyiitiiyor. Ceyrekte yaklasik 5,6
milyon $ yatirim yapilirken (9A26 yatirim/ciro: %45) maddi olmayan
duran varliklar yil basindan bu yana 52,9 milyon $'dan 62,2 milyon $'a
ciktl. Toplam amortisman yillik %20 artisla 2,7 milyon $'a ulasti.
Amortisman ylkiinin kisa vadede briit marji sinirlamaya devam
edecegini disiinliiyoruz. Net nakit 3,7 milyon $ ile Haziran seviyesine
yakin kald!.

Rehber korundu, 4¢26'da hizlanma gerekiyor. Daha Once asagl
revize edilen 2026 rehberi (USD ciro biiyiimesi %15-20, FAVOK mariji
%40-45, net kar marji %20-25) korundu. 9A26'da ciro bliyiimesi %14,
FAVOK marji %40,7, net kdr marji %20,0 oldu. Alt sinir icin 4C26'da
12,7 milyon $ ciro gerekiyor (4C25: 10,7 milyon $).

Genel Degerlendirme

3C26 sonuclarini notr degerlendiriyoruz. SaaS biliylimesi ve partner
kazanimlari olumlu olsa da tek haneye inen ciro biyilimesi ve
gerileyen marjlar rehberin alt bandina isaret ediyor. Son bir yilda
endeksin %40 gerisinde kalan hissede sonugclarin fiyatlamayi tek
basina degistirmesini beklemiyoruz. Yeniden degerlenme icin
yatirimlarin ciroya donilislimiiniin hizlanmasi belirleyici olacak.

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillip.com.tr
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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