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Albaraka Turk’in 3C26 solo net donem karinin ceyreksel bazda %47,3 daralarak 1,150 milyar TL seviyesinde
gerceklesmesini (yilhk %64,1 artis) tahmin ediyoruz. Bu ¢eyrekte, 2C26°daki 1,6 milyar TL tutarinda kar/zarar ortaklig
degerleme gelirinin tekrarlanmayacak olmasiyla net kar payi gelirlerinde bekledigimiz ¢eyreklik %54,7’lik distisin
karlihg baskilayan ana unsur olacagini tahmin ediyoruz. Ote yandan, 2C26’da 424 milyon TL zarar yazan ticari
kar/zarar kaleminin 1,1 milyar TL kdra donmesinin, net ticret ve komisyon gelirlerindeki ceyreklik %6,1’lik artisin ve
karsiliklardaki %11,8’lik azalisin kardaki distisii sinirlayacagini degerlendiriyoruz. Ozkaynak karliligi beklentimiz
%16,2 seviyesinde bulunuyor. Son olarak net kar payr marjinin bu ceyrekte 282 bp gerileyerek %1,91 seviyesinde

gerceklesmesini bekliyoruz.

ALBRK (Solo, TLmn) 3G25 2G26 3C26T  Ceyreksel Yilhik
Net kar payi geliri 1,415 5,568 2,521 -54.7% 78.2%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 1,337 1,414 1,500 6.1% 12.2%
Ticari kar/zarar (net, swap dahil) 474 -424 1,100 a.d. 131.9%
Diger faaliyet gelirleri 439 1,469 1,500 2.1% 241.8%
Faaliyet giderleri 3,053 4,269 4,269 0.0% 39.8%
Karsiliklar (serbest karsiliklar dahil) 157 1,134 1,000 -11.8% 535.9%
Temettu gelirleri 2 4 0 -100.0% -100.0%
Vergi 6ncesi kar/zarar 458 2,628 1,353 -48.5% 195.6%
Vergi karsiligi -243 445 203 -54.4% a.d.
Net donem kar/zaran 701 2,183 1,150 -47.3% 64.1%
Ozkaynaklar 20,979 27,889 29,039 4.1% 38.4%
Net Kar Payi Marji 1.54% 4.73% 1.91% -282 bps 37 bps
Net Kredi Risk Maliyeti -0.4% 1.2% 0.89% -0.28 1.28
Ozkaynak Karlihgi 13.7% 32.7% 16.2% -16.51 2.44
Aktif Karliligi 0.7% 1.7% 0.8% -0.90 0.09
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
Net Kar Kopriisii: 226 -> 3C26T (TLmn)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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