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ABD’de ekim UFE’sinin beklentinin hafif altinda kalmasi aralikta
50 baz puanlik Fed artirnmi fiyatlamasini azaltsa da 10 yillik tahvil
getirisi %5,14 ile yiksek seyrini koruyor. Uretici fiyatlari ekimde
villik bazda 2022'den bu yana en hizli artisi kaydetti, ancak Fed’in
tercih ettigi enflasyon gostergesine girdi saglayan bazi kalemler
zayif geldi. 10 yillik getiri gecen hafta 28 baz puanla Nisan 2025'ten
bu yana en sert haftalik yukselisini kaydetmisti. Kansas City Fed
Baskani Jeff Schmid ise fiyat baskilarinin fazla sicak seyrettigini
soyledi. Morgan Stanley stratejistleri Fed’den iki faiz artirrmi daha
beklerken, dolar endeksi gecen hafta Mayis 2025'ten bu yana en
glclu seviyeyi gordikten sonra yatay seyrediyor.

iran Ui¢ giin icinde Bahreyn’i ikinci kez hedef alirken Hiirmiiz
Bogazi’nda mayina c¢arpan tankerlerle gerilim tirmaniyor, ancak
Tahran ABD ile anlasma kapisini acgik tutuyor. Devrim Muhafizlari
pazar ginu Riffa helikopter Ussline alti insansiz hava araci firlattigini
acikladi, Bahreyn ise saldirilari 6nledigini bildirdi. iran devlet
televizyonuna gore bogazin glney rotasini kullanmaya calisan iki
tanker daha mayina carpti ve pazardan bu yana alev alan gemi
sayisi altiya ¢ikti. USS Theodore Roosevelt’in bolgeye ulasmasiyla
ABD’nin CENTCOM bolgesindeki ucak gemisi grubu sayisi Uce
yikseldi. Meclis Baskani Kalibaf dokuzuncu ayindaki catismanin
ABD’nin “mantikli kosullari” kabul etmesi halinde bitebilecegini
soylerken, Disisleri Bakanligi nikleer zenginlestirmeye kisitlamayi
gliindem disi birakti.

Nvidia’daki yonetim krizi ve Microsoft kesintisinin tetikledigi
teknoloji satisi Asya’ya tasindi ve Nasdaq 100 vadelileri %1,3
geriliyor. Cuma glini Wall Street’te cip endeksinin %3,4 diismesinin
ardindan Asya teknoloji gostergesi 6 Kasim’dan bu yana en sert
dususiyle %6'nin lizerinde deger kaybetti, Taiex %6'y1, Kospi %3,8'i
asan kayip yasadi. Cin’de perakende satislarin %0,8'lik beklentiye
karsi %0,4 artmasi ve Japonya ekonomisinin bir yil sonra ilk kez
daralmasi baskiyi derinlestirdi. Brent ise gliclu fiziki arzin saldirilari
dengelemesiyle 96 dolar civarinda yatay. Satisa karsin Morgan
Stanley kuresel hisselerde “azami agirlik artir” tavsiyesine gecti.
Giniin takviminde Fed’den Williams TSi 17:05'te, Baskan Warsh
20:00'de konusacak, haftanin ana basliklari sali glinkii Nvidia
bilancosu, ABD perakende satislari ve Fed tutanaklari.
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SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.561,67 -%0,41 %10,46
Nasdaqg 100 27.943,74 -%1,22 %10,67
Dow Jones 52.347,55 %0,10  %8,91
Euro Stoxx 50 6.378,41 -%0,13 %10,14
DAX 26.746,65 -%0,01  %9,21
FTSE 100 10.941,94 %0,36 %10,18
Nikkei 225 59.662,02 -%2,42 %18,52
MSCI EM 1.550,18 -%0,32 %10,38
Kospi 5.100,50 -%3,59 %21,03
Sangay Bilesik 3.602,57 -%0,88 -%9,23
Hang Seng 23.753,84 %0,49 -%7,32
DOLAR ENDEKSI
DXY 103,49 %0,07  %35,25
EMTIA FiYATLARI
Brent 94,63 -%1,26  %55,52
WTI 87,64 -%1,04 %52,63
Altin 3.871,21 -%0,34 -%10,38
Gumus 47,653 -%2,24 -%33,51
Bakir (COMEX) 6,038 -%0,87  %7,24
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,84 4,84 +137
ABD 10Y 513 5,14 +97
Almanya 10Y 3,38 3,38 +53
Japonya 10Y 2,89 2,87 +83
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> POET 3C26 aciklandi: rekor gelir beklentiyi iskaladi, motor sevkiyati 2027'ye kaydi

NASDAQ: POET BILANGO - YARI ILETKEN / FOTONIK

POET Technologies ugtincu ¢ceyrekte 1,03 milyon dolarlik rekor gelir acikladi, ancak bu rakam beklentinin %36 altinda kald:.
Gelir yillik bazda %244, ceyreklik bazda %80 artti ve Ust Uste yedinci ceyrekte ceyreklik bliiyime kaydedildi. Hisse basina net
zarar 0,04 dolar ile 0,06 dolarlik beklentiden dar geldi, ancak 7,56 milyon dolarlik net zarar 6,4 milyon dolarlik nakit disi
varant yeniden degerleme kazanci iceriyor. Faaliyetlerde kullanilan nakit 12,7 milyon dolara ¢ikarken nakit ve kisa vadeli
yatirmlar 796,3 milyon dolardan 774,3 milyon dolara geriledi. Sirket, baslangicta 2026 icin hedeflenen 30.000 optik motoru
da kapsayan bakiye siparisin 2027'nin ikinci ¢ceyregine kadar sevk edilecegini acikladi ve dordiinci ceyrek sevkiyatlarinin ilk
uc¢ ceyregin toplamini asmasini bekliyor. Malezya’daki dokiimhane ortaginda aylik plaka kapasitesinin yaklasik 120'den
1.250'ye cikarilmasi planlaniyor. Zarardaki daralmanin 6nemli kismi nakit disi kazanctan geldigi ve sevkiyat takvimi kaydigi
icin, hisse onumuzdeki ceyreklerde rakamlardan ¢ok kapasite artisinin ve 2027 uretim gecislerinin takvime uyup uymadigina

gore fiyatlanacak.

> Baidu 3C26 aciklandi: faaliyet kari iskaladi, hisse basi kar beklentiyi asti

NASDAQ: BIDU BILANGO - INTERNET / YAPAY ZEKA

Baidu Uctinci ceyrekte 30,86 milyar yuanhk beklentinin %0,2 altinda 30,807 milyar yuan gelir acikladi. Gelir yillik bazda %1,
ceyreklik bazda %2 geriledi. Diizeltilmis faaliyet kar1 1,712 milyar yuan ile beklentinin %5,4 altinda kaldi ve diizeltiimis mar;j
yilhk 152 baz puan daralarak %5,6'ya indi. Buna karsin faaliyet disi gelirlerin onceki ceyrekteki 184 milyon yuandan 1,2 milyar
yuana c¢ikmasinin destegiyle diizeltilmis ADS basina kar 6,78 yuan ile 6,36 yuanlik beklentiyi %6,6 asti, diizeltiimis net kar
da 2,395 milyar yuan ile beklentinin %10,4 lzerinde geldi. Yapay zeka bulut altyapisi geliri yilhik %94 artisla 8,2 milyar
yuana ulasirken, cevrim ici pazarlama geliri %22 dustu. 2,8 milyar yuanlik faaliyet nakit akisina karsin 7,349 milyar yuanlk
yatirnm harcamasi serbest nakit akisini 4,571 milyar yuan negatife ¢ekti. Kar strprizi faaliyet satirinin altindan geldigi igin
kalitesi sinirli, degerleme bulut blylimesinin reklamdaki erimeyi ne hizla telafi edecegine ve yatirim ytkunun nakit akisindan

ne zaman kalkacagina bagli kalacak.

> XPeng 3C26 aciklandi: urun karmasi geliri beklentinin uzerine tasidi )(

NYSE: XPEV BILANCO - OTOMOTIV / ELEKTRIKLI ARAG

XPeng Uclinclu ceyrekte 23,21 milyar yuanlik beklentinin %4,6 tizerinde 24,28 milyar yuan gelir acikladi. Gelir yillik bazda
%19,1, ceyreklik bazda %23,0 artti, teslimatlarin yillik yalnizca %2,1 buyudugu donemde fark trtin karmasinin yikselttigi
ortalama satis fiyatindan geldi. Briit marj %18,9 ile %18,07'lik beklentinin 83 baz puan uzerinde gerceklesse de yillik 120
baz puan daraldi, ara¢ marji ise %13,1 ile yatay kaldi. Daralmanin kaynagi hizmet ve diger gelirlerde marjin %74,6'dan
%67,1'e gerilemesi oldu, sirket bunu teknik Ar-Ge hizmet gelirlerindeki distise bagladi. ADS basina net zarar 0,91 yuan ile
beklenen 0,89 yuani asti, net zarar yillik 0,38 milyar yuandan 0,87 milyar yuana ciktl. Yonetim dordiinci ¢eyrek icin 30,40-
31,80 milyar yuan gelir ve 169.000-174.000 teslimat 6ngordii, gelir beklentisi 30,68 milyar yuan. Olcek ve karma gelir
tahminlerini yukari tasisa da yatay ara¢ mariji ve yillik bazda derinlesen zarar, ¢carpanlarin bundan sonra blyimeden ¢ok

zararin ne zaman daralacagina bakacagini gosteriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guiniin One Cikanlari

Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi -%0,24

Nvidia’da CEO arayisi Hazine Bakani Bessent’in baskisiyla
siyasallasti. Gecen hafta %12,7 deger kaybeden sirkette
Bessent, yonetim kurulundan disaridan bir CEO se¢mesini
ve ihracat kontrollerine uyum konusunda 10 giin icinde
yanit vermesini istedi. FT ise Huang’in sirkete donmeyi
degerlendirdigini yazdi. Bilanco sali gunu aciklanacak.
Fiyatlamay! rakamlardan c¢ok halefiyet ve ihracat uyumu
sorularina verilecek yanitlar belirleyecek.

Anthropic

HALKA KAPALI

Seans Oncesi —

Anthropic halka arzina gelen talep, SpaceX’in ayni
asamadaki ilgisini geride birakti. Bu hafta 1,4 trilyon dolar
degerleme hedefiyle yapilacak islemde 90,4 milyar dolara
kadar kaynak araniyor ve talep hisselerin yaklasik yedi
katina ulasti. Yilliklandirilmis gelir 81 milyar dolar, 2045'e
kadarki bilgi islem ve altyapi taahhitleri ise 900 milyar
dolari asiyor. Halka arz, yapay zeka yatirimlarinin gelire
donusip donismediginin ilk biyuk 6lcegi olacak.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
162,85 $ 3,92trl $ 21,01 — — —
NYSE: JNJ NYSE: BABA

Johnson & Johnson retina alaninda biiyiimek i¢in Ollin
Biosciences’a talip. G6z hastaliklari tedavisi gelistiren ve
halka acik olmayan sirket icin 3,4 milyar dolara kadar bir
bedel konusuluyor, bunun 2,2 milyar dolari pesin nakit.
FT'ye gore anlasma en erken bugin duyurulabilir, ancak
gorusmeler dagilabilir. Blyuk ilag sirketlerinin gec¢ evre
varliklari kilometre tasina bagli 6demelerle toplamasi,
biyoteknolojide birlesme primi beklentisini canl tutuyor.

Alibaba’nin yeni amiral gemisi modeli Qwen4-Max
kodlamada Claude’u geride birakti. Model, kodlama
testlerinde zirveye yakin skor alarak Anthropic’in Claude
Fable 5.1 ve Moonshot’in Kimi K3.1 Pro modellerini gecti,
ancak acik agirhkh sunulmadi. Sirket 2032'ye kadar 20
gigavathik veri merkezi kapasitesi hedefliyor. Cinli
modellerin ABD’li liderlerle arasindaki farki kapatmasi,
ABD’li model saglayicilarinin fiyatlama gucline dair soru
isaretini bayuatuyor.

PiYASA DEG. F/K
229,63 mir $ 22,23

PiYASA DEG. F/K
687,89 mir $ 43,01

KAPANIS
285,75 $

KAPANIS
94,38 $

Bilanco Takvimi

BUGUN SALI CARSAMBA PERSEMBE
16 Kasim 17 Kasim 18 Kasim 19 Kasim

K1 Baidu Home Depot o Palo Alto Walmart
YauJ) NASDAQ: BIDU \ NYSE: HD , NASDAQ: PANW NASDAQ: WMT
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,85 9% 4,61 mir$ 3,84 9% 42,8 mir $ 0,97 $ 3,31 mir$ 0,64 % 187,3 mir $
~ XPeng X 8 Disney -e- TJX Companies X 0 pz3 Alibaba X 0
#™\ ' NYSE: XPEV NYSE: DIS NYSE: TJX NYSE: BABA
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
-0,11 $ 3,26 mir $ 1,69 $ 252 mir $ 1,34 $ 15,85 mir $ 1,62 $ 40,2 mir $
Tyson Foods X 2 Nvidia S Lowe's X 2 PDD Holdings Je-
o o8 > a8 o8
NYSE: TSN @Z NASDAQ: NVDA NYSE: LOW @ NASDAQ: PDD
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,59 $ 14,10 mir $ 247 % 108,7 mir $ 287 % 22,38 mir $ 2,77 9% 17,2 mir $
o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Perakende @ Medya @ Teknoloji @ VYariiletken @ internet @ Otomotiv @ Gida

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
16:30 = y Perakende Satiglar (Aylik) (Ekim) %0,2 %0,8
16:30 = y Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Ekim) (X X %0,4 %0,9
10:00 S K TUFE (Yillik) (Ekim) eoeo %3,6 %3,5
13:00 B =u TUFE (Yillik) (Ekim) eoeo %4,0 %4,0
18:30 = ys Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari (X X — 4,657M
22:00 = y FOMC Toplanti Tutanaklari e0o
16:30 = v Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kasim) eoeo 19,2 20,9
16:30 = v issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari o000 199K 200K
TumGin e JP Isci Stuikran Glnl Tatil
17:45 E= ys Hizmet PMI (Oncii) (Kasim) (X X — 56,1
17:45 = y Imalat PMI (Oncti) (Kasim) 54,9
18:00 = y Conference Board (CB) Tiketici Gliveni (Kasim) (X X

25 KASIM 2026 - CARSAMBA
16:30 BE= Us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Ekim) eoeo — %0,3
16:30 BE= Us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Ekim) eoeo — %3, 1
16:30 E= us GSYiH (Ceyreklik, Oncii) (3. Ceyrek) XX — %3,4
18:00 = us Yeni Konut Satislari (Ekim) o0 o - 676K
26 KASIM 2026 - PERSEMBE

Tim Giin = us Slkran Gin( Tatil — —

27 KASIM 2026 - CUMA

— E Uus

o DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanilmistir.

Sukran Gunu — Erken kapanis 13:00'da Tatil — —

Merkez Bankalarn Takvimi

17 Arahlik 17 Arahlik 18 Aralik
Fed BoE ECB BoJ
22:00 15:00 16:15 06:00
%3,75-%4,00 %4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALIZi
Citigroup Inc. (NYSE: C)

SIRKET PROFiLI HiSSENIN FiYAT GRAFIGI

Citigroup Inc, kiresel agi ve sinir otesi islem kabiliyetiyle one ¢cikan ABD W
merkezli bir bankadir. Gelirinin en 6nemli ayaklari, sirketlerin sinir otesi |N 'W ’
islemlerine ve menkul kiymet saklama ihtiyaclarina aracilik eden Hizmetler | |

kolu ile kurumsal yatirimcilara hisse, doviz ve tahvil islemlerinde aracilik “M, ” w
|

eden Piyasalar koludur. Bunlari halka arz, bor¢ ihraci ve kurumsal kredi

islerini yUraten Bankacilik, Varlik Yonetimi ve kredi kartlarini da kapsayan
ABD bireysel bankacilik kollari tamamliyor. Banka, yurt disi bireysel
bankaciliktan ¢ikisini  Banamex’in  konsolidasyon disina alinmasiyla

tamamlamaya hazirlaniyor. Deger zincirinde c¢ok uluslu sirketlerin ve
kurumsal yatirimcilarin ana bankasi konumunda duruyor; JPMorgan Chase,
Bank of America, Goldman Sachs ve yeni nesil finansal teknoloji
sirketleriyle ana is kollarinin tamaminda rekabet ediyor.

NEDEN RADARIMIZDA

FINANSAL BILGILER

Citi’nin yillardir siiren yeniden yapilanmasi, getirisi yiiksek is kollarinin Son Kapanis $124,01
bankanin karliigini tasimaya basladigi asamaya geldi. Yurt disi bireysel
bankaciliktan ¢ikis sona yaklasirken giderler geriliyor, bliyime ise lcret
agirhkl kollardan geliyor; yonetimin yilhik karhlik hedefini yukari cekmesi 52 Hafta En Yiiksek $147,96
dontsimin takvimde ilerledigini gosteriyor. Bizi bu bankaya ceken asil
unsur Hizmetler kolu: rakiplerin kisa sirede kuramayacagi kiresel ag
sayesinde musteri kazanimi hizlanirken kayip sinirh kaliyor.  Varlik 50 Ginliik Fiyat Ort. $129,49
yonetimindeki glcli para girisi ve hisse islemlerindeki pazar pay! kazanimi

Piyasa Degeri 205,26 Milyar $

52 Hafta En Dusuk $95,83

! 200 Giinliik Fiyat Ort. $126,68
ayni yonde calisiyor.

52 Haftalik % Getiri %23,69
Ote yandan tegz, serbes'f kalan sermayenin hisse geri alimlariyla ortaga S&P 500 52 Haf. % Getir %1441
donmeye devam edecegi varsayimina dayaniyor. Sermaye kurallarindaki
belirsizlik ek tampon gerektirirse geri alim hizi yavaslar; 2020'den kalan Ortalama Hacim 9,47 Milyon
duzenleyici yaptirim kararlarinin sirmesi de gider disiplinini zorlayabilir. F/K 12.09

. v e PD/DD 1,08

TEKNIK GORUNUM

FD/FAVOK —
Hisse, 13 Ekim’deki bilan¢o acgiklamasinin ardindan 132 dolardan 124
dolara agilan boslukla diistii ve o giinden beri yatay bir bantta sikisiyor. ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI
Haziran sonunda 147,96 dolarla 52 haftanin zirvesini géren hisse, 124,01 ORTALAMA
dolarlik son kapanisla bu seviyenin yaklasik %16 altinda. Fiyat 50 ve 200 151,00 $
gunlik ortalamalarin altinda kaliyor; iki ortalamanin 127 dolar civarinda ———— ) o
birbirine yaklasmasi orta vadeli trendin yon arayisina girdigini gosteriyor. 5 135 $ 170 $
Kasim’daki sert satisla gorilen 117,09 dolarhk dip ilk destek, ortalamalarin MINIMUM MAKSIMUM

ve Kasim bas! tepelerinin Gst Uste bindigi 127-128 dolar bandi ilk direnc.
Gunlik RSI 50 civarinda, notr bolgede. 117 dolar destegi kirilirsa satis

baskisi Mart sonu dibinin bulundugu 107 dolar bdlgesine kadar

derinlesebilir; 128 dolarin tzerinde gunliuk kapanis gelirse ylikselis bilanco

YATIRIM KURULUSLARININ ONERi TRENDI

boslugunun basladigi 132 dolara kadar uzayabilir. ® Al-22 © Tut-5 @ Sat-0

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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