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Global Piyasalarda Gündem

ABD’de ekim ÜFE’sinin beklentinin hafif altında kalması aralıkta
50 baz puanlık Fed artırımı fiyatlamasını azaltsa da 10 yıllık tahvil
getirisi %5,14 ile yüksek seyrini koruyor. Üretici fiyatları ekimde
yıllık bazda 2022'den bu yana en hızlı artışı kaydetti, ancak Fed’in
tercih ettiği enflasyon göstergesine girdi sağlayan bazı kalemler
zayıf geldi. 10 yıllık getiri geçen hafta 28 baz puanla Nisan 2025'ten
bu yana en sert haftalık yükselişini kaydetmişti. Kansas City Fed
Başkanı Jeff Schmid ise fiyat baskılarının fazla sıcak seyrettiğini
söyledi. Morgan Stanley stratejistleri Fed’den iki faiz artırımı daha
beklerken, dolar endeksi geçen hafta Mayıs 2025'ten bu yana en
güçlü seviyeyi gördükten sonra yatay seyrediyor.

İran üç gün içinde Bahreyn’i ikinci kez hedef alırken Hürmüz
Boğazı’nda mayına çarpan tankerlerle gerilim tırmanıyor, ancak
Tahran ABD ile anlaşma kapısını açık tutuyor. Devrim Muhafızları
pazar günü Riffa helikopter üssüne altı insansız hava aracı fırlattığını
açıkladı, Bahreyn ise saldırıları önlediğini bildirdi. İran devlet
televizyonuna göre boğazın güney rotasını kullanmaya çalışan iki
tanker daha mayına çarptı ve pazardan bu yana alev alan gemi
sayısı altıya çıktı. USS Theodore Roosevelt’in bölgeye ulaşmasıyla
ABD’nin CENTCOM bölgesindeki uçak gemisi grubu sayısı üçe
yükseldi. Meclis Başkanı Kalibaf dokuzuncu ayındaki çatışmanın
ABD’nin “mantıklı koşulları” kabul etmesi halinde bitebileceğini
söylerken, Dışişleri Bakanlığı nükleer zenginleştirmeye kısıtlamayı
gündem dışı bıraktı.

Nvidia’daki yönetim krizi ve Microsoft kesintisinin tetiklediği
teknoloji satışı Asya’ya taşındı ve Nasdaq 100 vadelileri %1,3
geriliyor. Cuma günüWall Street’te çip endeksinin %3,4 düşmesinin
ardından Asya teknoloji göstergesi 6 Kasım’dan bu yana en sert
düşüşüyle %6'nın üzerinde değer kaybetti, Taiex %6'yı, Kospi %3,8'i
aşan kayıp yaşadı. Çin’de perakende satışların %0,8'lik beklentiye
karşı %0,4 artması ve Japonya ekonomisinin bir yıl sonra ilk kez
daralması baskıyı derinleştirdi. Brent ise güçlü fiziki arzın saldırıları
dengelemesiyle 96 dolar civarında yatay. Satışa karşın Morgan
Stanley küresel hisselerde “azami ağırlık artır” tavsiyesine geçti.
Günün takviminde Fed’den Williams TSİ 17:05'te, Başkan Warsh
20:00'de konuşacak, haftanın ana başlıkları salı günkü Nvidia
bilançosu, ABD perakende satışları ve Fed tutanakları.

Global Piyasalar
SON GÜNLÜK YBB %

HİSSE ENDEKSLERİ

S&P 500 7.561,67 -%0,41 %10,46

Nasdaq 100 27.943,74 -%1,22 %10,67

Dow Jones 52.347,55 %0,10 %8,91

Euro Stoxx 50 6.378,41 -%0,13 %10,14

DAX 26.746,65 -%0,01 %9,21

FTSE 100 10.941,94 %0,36 %10,18

Nikkei 225 59.662,02 -%2,42 %18,52

MSCI EM 1.550,18 -%0,32 %10,38

Kospi 5.100,50 -%3,59 %21,03

Şangay Bileşik 3.602,57 -%0,88 -%9,23

Hang Seng 23.753,84 %0,49 -%7,32

DOLAR ENDEKSİ

DXY 103,49 %0,07 %5,25

EMTİA FİYATLARI

Brent 94,63 -%1,26 %55,52

WTI 87,64 -%1,04 %52,63

Altın 3.871,21 -%0,34 -%10,38

Gümüş 47,653 -%2,24 -%33,51

Bakır (COMEX) 6,038 -%0,87 %7,24

TAHVİL GETİRİLERİ SON ÖNCEKİ YBB BP

ABD 2Y 4,84 4,84 +137

ABD 10Y 5,13 5,14 +97

Almanya 10Y 3,38 3,38 +53

Japonya 10Y 2,89 2,87 +83
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Piyasayı Etkileyen Haberler

POET 3Ç26 açıklandı: rekor gelir beklentiyi ıskaladı, motor sevkiyatı 2027'ye kaydı

POET Technologies üçüncü çeyrekte 1,03 milyon dolarlık rekor gelir açıkladı, ancak bu rakam beklentinin %36 altında kaldı.

Gelir yıllık bazda %244, çeyreklik bazda %80 arttı ve üst üste yedinci çeyrekte çeyreklik büyüme kaydedildi. Hisse başına net

zarar 0,04 dolar ile 0,06 dolarlık beklentiden dar geldi, ancak 7,56 milyon dolarlık net zarar 6,4 milyon dolarlık nakit dışı

varant yeniden değerleme kazancı içeriyor. Faaliyetlerde kullanılan nakit 12,7 milyon dolara çıkarken nakit ve kısa vadeli

yatırımlar 796,3 milyon dolardan 774,3 milyon dolara geriledi. Şirket, başlangıçta 2026 için hedeflenen 30.000 optik motoru

da kapsayan bakiye siparişin 2027'nin ikinci çeyreğine kadar sevk edileceğini açıkladı ve dördüncü çeyrek sevkiyatlarının ilk

üç çeyreğin toplamını aşmasını bekliyor. Malezya’daki dökümhane ortağında aylık plaka kapasitesinin yaklaşık 120'den

1.250'ye çıkarılması planlanıyor. Zarardaki daralmanın önemli kısmı nakit dışı kazançtan geldiği ve sevkiyat takvimi kaydığı

için, hisse önümüzdeki çeyreklerde rakamlardan çok kapasite artışının ve 2027 üretim geçişlerinin takvime uyup uymadığına

göre fiyatlanacak.

▸ Baidu 3Ç26 açıklandı: faaliyet kârı ıskaladı, hisse başı kâr beklentiyi aştı

NASDAQ: BIDU BİLANÇO · İNTERNET /  YAPAY ZEKA

Baidu üçüncü çeyrekte 30,86 milyar yuanlık beklentinin %0,2 altında 30,807 milyar yuan gelir açıkladı. Gelir yıllık bazda %1,

çeyreklik bazda %2 geriledi. Düzeltilmiş faaliyet kârı 1,712 milyar yuan ile beklentinin %5,4 altında kaldı ve düzeltilmiş marj

yıllık 152 baz puan daralarak %5,6'ya indi. Buna karşın faaliyet dışı gelirlerin önceki çeyrekteki 184 milyon yuandan 1,2 milyar

yuana çıkmasının desteğiyle düzeltilmiş ADS başına kâr 6,78 yuan ile 6,36 yuanlık beklentiyi %6,6 aştı, düzeltilmiş net kâr

da 2,395 milyar yuan ile beklentinin %10,4 üzerinde geldi. Yapay zeka bulut altyapısı geliri yıllık %94 artışla 8,2 milyar

yuana ulaşırken, çevrim içi pazarlama geliri %22 düştü. 2,8 milyar yuanlık faaliyet nakit akışına karşın 7,349 milyar yuanlık

yatırım harcaması serbest nakit akışını 4,571 milyar yuan negatife çekti. Kâr sürprizi faaliyet satırının altından geldiği için

kalitesi sınırlı, değerleme bulut büyümesinin reklamdaki erimeyi ne hızla telafi edeceğine ve yatırım yükünün nakit akışından

ne zaman kalkacağına bağlı kalacak.

▸ XPeng 3Ç26 açıklandı: ürün karması geliri beklentinin üzerine taşıdı

XPeng üçüncü çeyrekte 23,21 milyar yuanlık beklentinin %4,6 üzerinde 24,28 milyar yuan gelir açıkladı. Gelir yıllık bazda

%19,1, çeyreklik bazda %23,0 arttı, teslimatların yıllık yalnızca %2,1 büyüdüğü dönemde fark ürün karmasının yükselttiği

ortalama satış fiyatından geldi. Brüt marj %18,9 ile %18,07'lik beklentinin 83 baz puan üzerinde gerçekleşse de yıllık 120

baz puan daraldı, araç marjı ise %13,1 ile yatay kaldı. Daralmanın kaynağı hizmet ve diğer gelirlerde marjın %74,6'dan

%67,1'e gerilemesi oldu, şirket bunu teknik Ar-Ge hizmet gelirlerindeki düşüşe bağladı. ADS başına net zarar 0,91 yuan ile

beklenen 0,89 yuanı aştı, net zarar yıllık 0,38 milyar yuandan 0,87 milyar yuana çıktı. Yönetim dördüncü çeyrek için 30,40-

31,80 milyar yuan gelir ve 169.000-174.000 teslimat öngördü, gelir beklentisi 30,68 milyar yuan. Ölçek ve karma gelir

tahminlerini yukarı taşısa da yatay araç marjı ve yıllık bazda derinleşen zarar, çarpanların bundan sonra büyümeden çok

zararın ne zaman daralacağına bakacağını gösteriyor.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

NYSE: XPEV BİLANÇO · OTOMOTİV /  ELEKTRİKLİ ARAÇ

NASDAQ: POET BİLANÇO · YARI İLETKEN /  FOTONİK

▸
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Günün Öne Çıkanları

Nvidia
NASDAQ: NVDA

Seans Öncesi -%0,24

Nvidia’da CEO arayışı Hazine Bakanı Bessent’in baskısıyla

siyasallaştı. Geçen hafta %12,7 değer kaybeden şirkette

Bessent, yönetim kurulundan dışarıdan bir CEO seçmesini

ve ihracat kontrollerine uyum konusunda 10 gün içinde

yanıt vermesini istedi. FT ise Huang’ın şirkete dönmeyi

değerlendirdiğini yazdı. Bilanço salı günü açıklanacak.

Fiyatlamayı rakamlardan çok halefiyet ve ihracat uyumu

sorularına verilecek yanıtlar belirleyecek.

KAPANIŞ

162,85 $

PİYASA DEĞ.

3,92 trl $

F/K

21,01

Anthropic
HALKA KAPALI

Seans Öncesi —

Anthropic halka arzına gelen talep, SpaceX’in aynı

aşamadaki ilgisini geride bıraktı. Bu hafta 1,4 trilyon dolar

değerleme hedefiyle yapılacak işlemde 90,4 milyar dolara

kadar kaynak aranıyor ve talep hisselerin yaklaşık yedi

katına ulaştı. Yıllıklandırılmış gelir 81 milyar dolar, 2045'e

kadarki bilgi işlem ve altyapı taahhütleri ise 900 milyar

doları aşıyor. Halka arz, yapay zeka yatırımlarının gelire

dönüşüp dönüşmediğinin ilk büyük ölçeği olacak.

KAPANIŞ

—

PİYASA DEĞ.

—

F/K

—

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

J&J
NYSE: JNJ

Seans Öncesi %0,70

Johnson & Johnson retina alanında büyümek için Ollin

Biosciences’a talip. Göz hastalıkları tedavisi geliştiren ve

halka açık olmayan şirket için 3,4 milyar dolara kadar bir

bedel konuşuluyor, bunun 2,2 milyar doları peşin nakit.

FT’ye göre anlaşma en erken bugün duyurulabilir, ancak

görüşmeler dağılabilir. Büyük ilaç şirketlerinin geç evre

varlıkları kilometre taşına bağlı ödemelerle toplaması,

biyoteknolojide birleşme primi beklentisini canlı tutuyor.

KAPANIŞ

285,75 $

PİYASA DEĞ.

687,89 mlr $

F/K

43,01

Alibaba
NYSE: BABA

Seans Öncesi -%1,83

Alibaba’nın yeni amiral gemisi modeli Qwen4-Max

kodlamada Claude’u geride bıraktı. Model, kodlama

testlerinde zirveye yakın skor alarak Anthropic’in Claude

Fable 5.1 ve Moonshot’ın Kimi K3.1 Pro modellerini geçti,

ancak açık ağırlıklı sunulmadı. Şirket 2032'ye kadar 20

gigavatlık veri merkezi kapasitesi hedefliyor. Çinli

modellerin ABD’li liderlerle arasındaki farkı kapatması,

ABD’li model sağlayıcılarının fiyatlama gücüne dair soru

işaretini büyütüyor.

KAPANIŞ

94,38 $

PİYASA DEĞ.

229,63 mlr $

F/K

22,23

Bilanço Takvimi

PERŞEMBE
19 Kasım

Açılış öncesi Kapanış sonrası Perakende Teknoloji Yarı İletken İnternetMedya

BUGÜN
16 Kasım

Otomotiv

SALI
17 Kasım

ÇARŞAMBA
18 Kasım

Walmart
NASDAQ: WMT

HBK

0,64 $
HASILAT

187,3 mlr $

Alibaba
NYSE: BABA

HBK

1,62 $
HASILAT

40,2 mlr $

PDD Holdings
NASDAQ: PDD

HBK

2,77 $
HASILAT

17,2 mlr $

Gıda

Home Depot
NYSE: HD

HBK

3,84 $
HASILAT

42,8 mlr $

Disney
NYSE: DIS

HBK

1,69 $
HASILAT

25,2 mlr $

Nvidia
NASDAQ: NVDA

HBK

2,47 $
HASILAT

108,7 mlr $

Baidu
NASDAQ: BIDU

HBK

0,85 $
HASILAT

4,61 mlr $

XPeng
NYSE: XPEV

HBK

-0,11 $
HASILAT

3,26 mlr $

Tyson Foods
NYSE: TSN

HBK

0,59 $
HASILAT

14,10 mlr $

Palo Alto
NASDAQ: PANW

HBK

0,97 $
HASILAT

3,31 mlr $

TJX Companies
NYSE: TJX

HBK

1,34 $
HASILAT

15,85 mlr $

Lowe's
NYSE: LOW

HBK

2,87 $
HASILAT

22,38 mlr $
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Ekonomik Takvim

SAAT ÜLKE VERİ / OLAY VOLATİLİTE BEKLENTİSİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Merkez Bankaları Takvimi

17 Aralık

BoE
15:00

%4,00

9 Aralık

Fed
22:00

%3,75-%4,00

17 Aralık

ECB
16:15

%2,50

18 Aralık

BoJ
06:00

%1,25

Referans olarak Investing.com kullanılmıştır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

DÜŞÜK BEKLENTİ ORTA BEKLENTİ YÜKSEK BEKLENTİ

17 KASIM 2026 · SALI

16:30 US Perakende Satışlar (Aylık) (Ekim) %0,2 %0,8

16:30 US Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) (Ekim) %0,4 %0,9

18 KASIM 2026 · ÇARŞAMBA

10:00 UK TÜFE (Yıllık) (Ekim) %3,6 %3,5

13:00 EU TÜFE (Yıllık) (Ekim) %4,0 %4,0

18:30 US Enerji Bilgisi İdaresi Ham Petrol Stokları — 4,657M

22:00 US FOMC Toplantı Tutanakları — —

19 KASIM 2026 · PERŞEMBE

16:30 US Philadelphia Fed İmalat Endeksi (Kasım) 19,2 20,9

16:30 US İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 199K 200K

23 KASIM 2026 · PAZARTESİ

Tüm Gün JP İşçi Şükran Günü Tatil — —

17:45 US Hizmet PMI (Öncü) (Kasım) — 56,1

17:45 US İmalat PMI (Öncü) (Kasım) — 54,9

24 KASIM 2026 · SALI

18:00 US Conference Board (CB) Tüketici Güveni (Kasım) — 91,7

25 KASIM 2026 · ÇARŞAMBA

16:30 US Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) (Ekim) — %0,3

16:30 US Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) (Ekim) — %3,1

16:30 US GSYİH (Çeyreklik, Öncü) (3. Çeyrek) — %3,4

18:00 US Yeni Konut Satışları (Ekim) — 676K

26 KASIM 2026 · PERŞEMBE

Tüm Gün US Şükran Günü Tatil — —

27 KASIM 2026 · CUMA

— US Şükran Günü – Erken kapanış 13:00'da Tatil — —
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ŞİRKET ANALİZİ

Citigroup Inc. (NYSE: C)

ŞİRKET PROFİLİ

Citigroup Inc, küresel ağı ve sınır ötesi işlem kabiliyetiyle öne çıkan ABD

merkezli bir bankadır. Gelirinin en önemli ayakları, şirketlerin sınır ötesi

işlemlerine ve menkul kıymet saklama ihtiyaçlarına aracılık eden Hizmetler

kolu ile kurumsal yatırımcılara hisse, döviz ve tahvil işlemlerinde aracılık

eden Piyasalar koludur. Bunları halka arz, borç ihracı ve kurumsal kredi

işlerini yürüten Bankacılık, Varlık Yönetimi ve kredi kartlarını da kapsayan

ABD bireysel bankacılık kolları tamamlıyor. Banka, yurt dışı bireysel

bankacılıktan çıkışını Banamex’in konsolidasyon dışına alınmasıyla

tamamlamaya hazırlanıyor. Değer zincirinde çok uluslu şirketlerin ve

kurumsal yatırımcıların ana bankası konumunda duruyor; JPMorgan Chase,

Bank of America, Goldman Sachs ve yeni nesil finansal teknoloji

şirketleriyle ana iş kollarının tamamında rekabet ediyor.

TEKNİK GÖRÜNÜM

Hisse, 13 Ekim’deki bilanço açıklamasının ardından 132 dolardan 124

dolara açılan boşlukla düştü ve o günden beri yatay bir bantta sıkışıyor.

Haziran sonunda 147,96 dolarla 52 haftanın zirvesini gören hisse, 124,01

dolarlık son kapanışla bu seviyenin yaklaşık %16 altında. Fiyat 50 ve 200

günlük ortalamaların altında kalıyor; iki ortalamanın 127 dolar civarında

birbirine yaklaşması orta vadeli trendin yön arayışına girdiğini gösteriyor. 5

Kasım’daki sert satışla görülen 117,09 dolarlık dip ilk destek, ortalamaların

ve Kasım başı tepelerinin üst üste bindiği 127-128 dolar bandı ilk direnç.

Günlük RSI 50 civarında, nötr bölgede. 117 dolar desteği kırılırsa satış

baskısı Mart sonu dibinin bulunduğu 107 dolar bölgesine kadar

derinleşebilir; 128 doların üzerinde günlük kapanış gelirse yükseliş bilanço

boşluğunun başladığı 132 dolara kadar uzayabilir.

HİSSENİN FİYAT GRAFİĞİ

FİNANSAL BİLGİLER

Son Kapanış $124,01

Piyasa Değeri 205,26 Milyar $

52 Hafta En Yüksek $147,96

52 Hafta En Düşük $95,83

50 Günlük Fiyat Ort. $129,49

200 Günlük Fiyat Ort. $126,68

52 Haftalık % Getiri %23,69

S&P 500 52 Haf. % Getiri %14,41

Ortalama Hacim 9,47 Milyon

F/K 12,09

PD/DD 1,08

FD/FAVÖK —

ANALİSTLERİN HEDEF FİYATLARI

ORTALAMA

151,00 $

135 $
MİNİMUM

170 $
MAKSİMUM

YATIRIM KURULUŞLARININ ÖNERİ TRENDİ

AL · 22 TUT · 5

Al · 22 Tut · 5 Sat · 0

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Citi’nin yıllardır süren yeniden yapılanması, getirisi yüksek iş kollarının
bankanın kârlılığını taşımaya başladığı aşamaya geldi. Yurt dışı bireysel
bankacılıktan çıkış sona yaklaşırken giderler geriliyor, büyüme ise ücret
ağırlıklı kollardan geliyor; yönetimin yıllık kârlılık hedefini yukarı çekmesi
dönüşümün takvimde ilerlediğini gösteriyor. Bizi bu bankaya çeken asıl
unsur Hizmetler kolu: rakiplerin kısa sürede kuramayacağı küresel ağ
sayesinde müşteri kazanımı hızlanırken kayıp sınırlı kalıyor. Varlık
yönetimindeki güçlü para girişi ve hisse işlemlerindeki pazar payı kazanımı
aynı yönde çalışıyor.

Öte yandan tez, serbest kalan sermayenin hisse geri alımlarıyla ortağa
dönmeye devam edeceği varsayımına dayanıyor. Sermaye kurallarındaki
belirsizlik ek tampon gerektirirse geri alım hızı yavaşlar; 2020'den kalan
düzenleyici yaptırım kararlarının sürmesi de gider disiplinini zorlayabilir.

NEDEN RADARIMIZDA
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