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ATP Yazilim
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu ATATPTI
Hisse Fiyatl, TL 226.40
Fiili Dolasim Orani 19.15%
Piyasa Degeri, milyon TL 21,225
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 425
BIST-100 Endeks Agirligi 0.00%
BIST Tim Endeks Agirhg 0.09%
Yabanci Yatirimci Orani 6.96%
Emeklilik Fonlari Orani 14.25%
Yatirim Fonlari Orani 8.67%
Koynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
degeri 09/11/2026 itibanyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulannmis 3C¢25 3(¢26 9A25 9A26
Gelirler 1,654 1,742 5,619 5,611
Brut Kar 1,362 1,365 4,863 4,742
Brit Kar Marj 82.4% 78.4% 86.5% 845%
FAVOK 1,116 1,117 4,051 3,976
FAVOK Marj 67.5% 64.1% 72.1% 70.9%
Net Kar 625 654 2,129 2,070
Net Kar Marji 37.8% 37.6% 37.9% 36.9%
Net Borg -485 -800 -485 -800
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 155 41 85
PD/DD 42 19 29
FD/FAVOK 120 20 42
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayist (milyon) Oran
Ata Holding Anonim Sirketi 73 78.4%
Ata Holding Anonim Sirketi 73 78.4%
Toplam 94
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Rolatif (sag) —Hisse Fiyati, TL (sol)
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a 6a 1y
Nominal -4.1% -7.8% 38.6% 69.0%
Rolatif 0.4% 8.5% 78.3% 57.6%
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Kaynak: BIST, Finnet
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ATP Yazilim ve Teknoloji - (ATATP)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

ATP Yazilim, 3C26 konsolide finansallarinda yillik bazda

%5,3 artisla 1,74 milyar TL hasilat,

%2,0 azalisla 1,14 milyar TL FAVOK ve

%5,9 azalisla 1,00 milyar TL net donem kari agikladi. Ana ortaklik
pay! ise %4,7 artisla 654 milyon TL oldu.

Hasilatin %35,5'i operasyonel degil. Ata Express’teki girisim
sermayesi yatiriminin gercege uygun deger kazanci 3C26'da 618
milyon TL oldu. Bu kalem gegen yil 829 milyon TL ile hasilatin
%50,1'ini olusturuyordu. Kalemi hari¢ tuttugumuzda hasilat %36,2
artisla 1,12 milyar TL'ye, FAVOK %56,5 artisla 521 milyon TL'ye
cikiyor. Bu hesapla FAVOK marji 5t7 ¢t%40,4'ten %46,4'e yiikseldi.
Sirketin acikladigi FAVOK deger kazancini da icerdigi icin yillik bazda
disis goriniyor.

ATP Zenia 4.356 lokasyona ulasti. Kiosk sayisi 3.626, misteri sayisi
973 oldu. Sahra Alti Afrika’da Zenia kullanan restoran sayisi 827'ye
cikti. Uglincii ceyrekte Roman’s Pizza’nin 263 restorani Zenia POS
kullanmaya basladi. Kurye akilli teslimat dolaplarinin kullanildigi
restoran sayisi 107 oldu. ATP Tradesoft 45 misteriye hizmet
veriyor. Yeni nesil mobil uygulama 12 kurumda aktif kullanimda ve
iki kurumla daha s6zlesme imzalandi. SDK ¢6zim gelistirme
strecini tamamladi ve ilk musteride canliya alindi.

Blylmenin kaynagi yurt disi. Yurt digi satislar %141,5 artisla 457
milyon TL’ye ¢ikarak operasyonel satislarin %40,1'ine ulasti, gecen
yil bu pay %22,7 idi. Yurt ici satislar %6,0 artisla 681 milyon TL oldu.
9A26 segment verisine gore Konuk Agirlama hasilati %25,4 artisla
1,95 milyar TL'ye gikti ve briit marji %51,4'ten %55,3'e yikseldi.
Finansal Coziimler %3,0 artisla 536 milyon TL oldu, briit mariji
%93,1'den %90,0'a geriledi. Dijital ve ERP Cozlimleri %23,6 azalarak
320 milyon TL’ye indi ve brit marji %61,1'den %54,1'e diistu.

Satislarin maliyeti %29,3 artarak 377 milyon TL oldu. Faaliyet
giderleri %2,9 azahsla 325 milyon TL’ye indi. Ar-Ge giderleri %37,4
azalarak 63 milyon TL'ye geriledi ve bunun blylk kismi itfa
payindaki diististen kaynaklandi. Genel yonetim giderleri %13,3
artarak 255 milyon TL oldu. 9A’da aktiflestirilen 633 milyon TL
gelistirme gideri deger kazanci hari¢ FAVOK’lin %60'ina denk
geliyor ve FAVOK’lin nakde déniisiimiinii sinirliyor. Esas faaliyet
kari %1,6 artisla 1,05 milyar TL oldu. Deger kazanci hari¢ bu rakam
208 milyon TL'den 436 milyon TL’ye c¢ikiyor. Kontrol glicii olmayan
paylar net karin %34,7'sini olusturdu. Bu ylzden ana ortaklik payi
artarken toplam net kar geriledi.

Ceyreklik bazda agiklanan rakamlar belirgin bicimde geriledi.
2C26'ya gore hasilat %28,3 azalarak 2,43 milyar TL'den 1,74 milyar
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TLl’ye indi. FAVOK %41,0 azalarak 1,93 milyar TL'den 1,14 milyar
TL’ye, net dénem kari %44,7 azalarak 1,81 milyar TL'den 1,00
milyar TL'ye geriledi. Ana ortaklk payl %30,4 azalisla 940 milyon
TL'den 654 milyon TL’ye indi. Deger kazanci hari¢ tutuldugunda
tablo tersine donliyor. Hesabimiza gore operasyonel hasilat
2C26'daki 804 milyon TL'den %39,8 artisla 1,12 milyar TL'ye, FAVOK
306 milyon Tl’den %70,1 artisla 521 milyon TL'ye cikti. FAVOK marji
%38,1'den %46,4'e ylikseldi. Esas faaliyet kari 198 milyon TL'den
436 milyon TL'ye, vergi 6ncesi kar 207 milyon TL'den 419 milyon
TL’ye yukseldi. Vergi 6ncesi kar yillik bazda da 244 milyon TL’den
%71,5 artis gosterdi. Ceyreklik gerilemeyi bu nedenle dahil haliyle
okumak operasyonel gériiniimi yansitmiyor.

9A26'da hasilat %0,1 azalisla 5,61 milyar TL oldu. Deger kazanci
3,32 milyar TL'den 3,01 milyar TL'ye dlserek hasilatin %53,7'sini
olusturdu. Bu kalem harig hasilat %13,2 artisla 2,60 milyar TL'ye,
FAVOK %26,7 artigla 1,05 milyar TL’ye ¢ikti. Deger kazanci harig
FAVOK marji %36,2'den %40,5'e yiikseldi. Sirketin acikladigi FAVOK
%2,1 azalisla 4,07 milyar TL, net dénem kari %5,2 azalisla 3,69
milyar TL, ana ortaklk pay1 %2,8 azalisla 2,07 milyar TL oldu.

Bilango deger artisiyla blylda. Toplam varliklar 2025 sonuna gore
%40,9 artigla 12,80 milyar TL oldu. Ata Express yatirimi 4,99 milyar
TL’den 8,01 milyar TL'ye ¢ikarak varliklarin %62,5'ine ulasti.
Ozkaynaklar %43,1 artisla 11,88 milyar TL, ana ortaklik 6zkaynaklari
%35,8 artisla 7,44 milyar TL oldu. Sirketin net nakit pozisyonu 559
milyon TL’den 800 milyon TL'ye yikseldi. Nakit 870 milyon TL,
toplam finansal bor¢ 70 milyon TL. isletme faaliyetlerinden nakit
akisi 9A’da %46,7 artisla 1,25 milyar TL oldu. Yatirim harcamalari
706 milyon TL oldu ve bunun 633 milyon TL'si gelistirme giderleri.
Odenen temettii 99,7 milyon TL oldu. Ticari alacaklarin %62,7'si
iliskili taraflardan.

Dénem sonrasinda ATP Capital, Menulux’taki payini %15'e ¢ikardi
ve Ata Temiz Enerji’nin kurulusunu tescil ettirdi.

Genel degerlendirme: ATP’nin agiklanan finansallari Ata Express
degerlemesi nedeniyle operasyonel performansi eksik yansitiyor.
Deger kazanci harig hasilat, FAVOK ve vergi éncesi kar hem yillik
hem ¢eyreklik bazda gii¢ll artti. Yurt disi satislar ve Konuk Agirlama
segmenti bu iyilesmeyi tasiyor, FAVOK mariji yiikseliyor. Ote yandan
net kar ve 6zkaynak biyikliga hala biyilk 6lclide Ata Express
degerlemesine bagh ve bu yatirim varlklarin %62,5'ini olusturuyor.
Dijital ve ERP segmentinde hem gelir hem marj gerilerken ticari
alacaklarin yiiksek bir kismi iliskili taraflardan. Operasyonel
gorinim olumlu, ancak degerleme kaynakli oynaklik ve
konsantrasyon riski nedeniyle goriisimuzi notr tutuyoruz.

PhillipCapital Arastirma
arastirma@phillip.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve vyanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli ¢ikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirrm danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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