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Uluslararasi Piyasalar 01/12/2025

One Cikan Gelismeler

Kiresel piyasalar aralik aymina jeopolitik ve merkez bankasi
giindemlerinin i¢ ice gectigi temkinli bir seyirle basladi. ABD tarafinda Dovizkurlan — Kapanis —  ciim (%)  Fark ()  Degisim (%)
Fed baskanlhgl icin yeni adayini belirledigini agiklayan Trump’in, faiz

Giinlik 30 Giinliik Bir Yillik

indirimlerinden yana bir isim tercih edecegini sdylemesi para politikasina USDITRY 424900 @ 003 M@ 106 @ 2240
yonelik beklentileri yeniden sekillendirdi. Bu agiklama tahvil getirilerinde EURITRY 49290 & 009 A 173 4 3518
digise, dolar endeksinde ise sinirl toparlanmaya vyol agarken,

. T . . . . . EUR/USD 1,1598 4 0,02 & 069 & 10,49
piyasalarda yilin son ayinda faiz indirimlerinin hizlanabilecegine yonelik
fiyatlamalar glgclendi. Diger yandan CME’de yasanan teknik aksakliga Geliisy 13235 @ 005 A 066 4 432
ragmen Wall Street endeksleri kasim ayini pozitif tamamladi ve aralik EUR/GBP 08764 4 005 A 003 & 540
ayina distk hacimli, yon arayan bir zeminde basladi. Asya cephesinde USD/JPY 156,180 & -043 & 084 @ 381
Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda’nin aralik toplantisinda faiz artisi
olabilecegine dair verdigi net sinyaller tahvil faizlerini yukari tasirken, Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
yen deger kazandi. Cin’de imalat ve hizmet PMI verilerinin 50 esiginin ) Degisim (%)  Fark (%)  Degdisim (%)

altinda kalmasi ekonomik aktivitede toparlanmanin zayif seyrettigini

gosterdi. PMI verilerinin arka arkaya sekizinci ayda da daralma TR 10 Yillik wr ¥ 035 @ 050 & 838
bolgesinde kalmasi, kiiresel emtia fiyatlari lzerinde baski yaratmaya TR2 Yilk B¥5 & 030 & 154 % 5N
devam ediyor. Buna karsin, OPEC+ (iyelerinin Uretim kotalarini koruma ABD 10 Yillik 404 @ 002 W 006 W 323
yoniindeki karari petrol fiyatlarini desteklerken, altin givenli liman ABD 5 Yillik 361 @ 00l @ 010 @& -1101
talebiyle yeniden alicili seyre gegti.

yiey yre ge¢ ABD 2 Yillik 350 & 000 ¥ 010 @ 1575
Fiyatlamalar Endeksler Kapams  Cunik  30Gunlik Birvillk

Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Dolar endeksi giinii %0,05 duslsle 99,47 seviyesinde tamamladi. Fed

BIST100 10899 W 043 @ 066 @ 1292
Uyelerinden gelen temkinli aciklamalar sonrasinda faiz indirimlerine
yonelik fiyatlamalarin gliclenmesi dolarin sinirli deger kaybetmesine yol BISTS0 usz ¥ 025 ¢ 0% A 122
actl. USD/JPY %0,10 diisiisle 156,12 seviyesine gerilerken Japonya M 15854 4 118 @ 643 A 1228
Merkez Bankasi Baskani Ueda’nin aralik ayinda olasi faiz artisina dair XUSIN 13541 @ 079 @ 565 @ 590
verdigi mesajlar yende toparlanmayi destekledi. EUR/USD %0,01 distsle S&P500 6849 M 054 M@ 013 @ 1354
1,1595 seviyesinden kapanirken, dolar zayifli§ina ragmen Avrupa’da NASDAQ 23366 @ 065 W 151 @ 2158
ekonomik aktivitedeki yavaslamanin paritedeki kazanimlari sinirladig
goriildi. GBP/USD %0,04 disisle 1,3235 seviyesinden kapanirken ~ DOvUONES 4TS @06 @03 & 62
ingiltere’de zayif biylime gériiniimi sterlini baskiladi. EUR/GBP %0,04 DAX C AT T
yikselerek 0,8760 seviyesine cikti. Ons altin %1,37 yiikselerek 4.215 FTSE 100 9721 & 027 & 003 A 1729
dolar seviyesinden giinii tamamladi, degerli metallerde Fed’in gevseme CAC 40 8123 4 029 & 002 @ 1227
patikasina dair beklentilerle alim istahi korundu. Gimis %5,72 artisla NIKKEI 225 50254 % -1.87 % 59 @ 2908
56,29 seviyesine ¢ikarak haftanin en giiglii performansini gosterdi. ABD
10 yillik tahvil faizi %4,01 seviyesinde glini tamamlarken faiz indirimi Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

Vadeli Endeskler  Kapanig Degisim (%) Fark (%) Degisim (%)

fiyatlamalari tahvillerde talebi artirdi. Endekslerde pozitif goriiniim 6ne
cikti; S&P 500 %0,54 ve Nasdaq 100 %0,78 yiikselisle glinii tamamladi,
teknoloji hisselerinde haftalik bazda toparlanma egiliminin sirdigli ~ S&P 500 Vadeli 6860 ¥ 076 & 097 @ 819

goruldi. Yeni giinde ise ABD vadeli endekslerde negatif bir seyir dne Nasdaq Vadeli ~ 254820 W% -099 &% -299 @& 1570

gilayor. Dax Vadeli 24303 @ 007 @ 838 M 24,03
Ekonomik Takvim : Giinlik 30 Giinlik  Bir Yillik
one @ Emiia Kapanis o osisim (%)  Fark %)  Degisim (%)
Ekonomik takvimde bugiin ABD’de aciklanacak imalat ve hizmet PMI Altin 4239 % 007 & 600 & 6071
verileri 6ne ¢ikiyor. Bu veriler, Fed’in para politikasina iliskin beklentiler Giimilg 55 @ 088 A 1874 A 87,09

acisindan 6nemli sinyaller verecegi icin yakindan izlenecek. Eo— 624 @ 170 @ 250 & 1302
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %3,75-4 %3,68 -19
ECB %2 %1,92 -8
BOE %4 %3,75 -25

EUR/USD — Gegtigimiz haftanin 6ne ¢ikan temasi Fed’e yonelik artan faiz indirim beklentileri oldu. Kasim basinda
Aralik toplantisinda faiz indirimi ve faizin sabit kalmasi arasinda gidip gelen piyasalar artik net sekilde baz senaryo olarak
25 baz puanlik faiz indirimini fiyatlamaya basladi. Bu durumda ABD’de agiklanan zayif veriler ile birlikte 6zellikle Fed
Uyelerinin glivercin yondeki agiklamalari etkili oldu. ECB cephesinde ise merkez bankasinin bir siire beklemede
kalacagina dair ongorilerde bir degisiklik olmadigini not ediyoruz. Gegtigimiz haftanin ikinci yarisinda ABD’de Sikran
GUnU tatili uluslararasi doviz piyasalarinda oldukca sakin bir seyrin 6ne ¢ikmasina neden oldu, EUR/USD 1,1585 ve yakin
cevresinde islem gordi.

ABD’de gectigimiz hafta agiklanan ertelenmis veriler ekonomide yilin son ¢eyregine girilirken belirgin bir yavaslamaya
isaret etti. Eyliil perakende satislari beklentilerin altinda kaldi, bu durum tiiketici harcamalarinin momentum kaybettigini
gosterdi. Ayni donemde tiketici gliven endeksi sert bicimde gerileyerek son yillarin en zayif seviyelerinden birine indi ve
hane halkinin hem fiyatlar hem de isglicli piyasasina dair endiselerinin arttigini ortaya koydu. Euro Bolgesi ekonomisinde
ise sinirl ama devam eden bilylime, hizmet sektorii 6nciligiinde canhlik, diisik—stabil enflasyon gériinimu ile temkinli
iyimserli korunmasini sagliyor. Buna ragmen imalat sektoriindeki zayiflik ekonominin kirilganliga hala agik oldugunu
ortaya koymakta.

10 Aralik’taki yilin son toplantisinda faiz indirimine gidecek bir Fed ile EUR/USD’nin Aralik ayinda ilimh bir toparlanma
egiliminde olabilecegini, ayin ikinci yarisinda yogunlasan tatil periyodu ile zaman zaman konsolidasyon ve yatay
agirhikh bir seyrin de izlenebilecegini diisiiniiyoruz. Teknik gériinimde olasi toparlanmanin 6nci sinyali olarak 1,1650
direncinin asilip asilmayacagini yakindan izleyecegiz. Glivercin Fed temasi ile paritede 1,1800’e dogru kademeli bir
toparlanmayr miimkiin goriyoruz. Ayni sebeple Aralik ayinda gegtigimiz ayki en disik seviyeleri iceren 1,1468-1,1490
arahiginin bir dip olarak kalmasini bekleriz. EUR/USD’de bu aya iliskin 6ne ¢ikardigimiz kademeli toparlanma senaryosuna
karsin, 2025 yili zirvesi olan 1,1918 direncinin kayda deger 6lgekte yukari yonli asiimasini beklemiyoruz.
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GBP - ingiltere mali biitcesine yonelik endiselere ragmen, gectigimiz hafta bu ydndeki biyiik risklerin cogu hayata
gecmedi. Yeni biitce ile toplam mali hareket alani artirildi ve biiyiimeyi daha fazla baskilayacak ya da ingiltere Merkez
BankasI'nin(BOE) faiz indirim beklentilerini glgclendirecek yakin vadeli sikilastirma sinyali verilmedi. Bu durum hafta
ortasinda agiklanan yeni biitge sonrasinda GBP’nin kademeli toparlanmasina imkan sagladi.

Butce tarafinda en kotu senaryonun gerceklesmemesine ek olarak BOE’e y6nelik faiz indirim beklentilerinin GBP/USD
Uzerindeki asag yonli etkisini artan giivercin Fed beklentileri dengeledi ve GBP/USD tahmin ettigimizden daha glicli bir
durus sergiledi. Garsamba giinkii biitce sonrasinda kisa vadeli goriisiimiizii ilmh toparlanma yoniinde giincelleyerek
GBP/USD’de ihmli bir toparlanma beklentisini baz alan bazi islem fikirleri paylastik. Aralik ayinin ilk haftasinda bu
yondeki piyasa goriisiimiizii korudugumuz soyleyebiliriz. Teknik goriinimde 1,3125 destegi lizerinde yukari yonli
momentumun canli kalmasini bekler, toparlanmanin devaminda 1,3400°’e dogru yakinsayabilecek bir yikselis ile
karsilasabiliriz.

GBP’ye yonelik iyilesen goriiniim ile birlikte Kasim ayinda one ¢ikardigimiz EUR/GBP’de yiikselis beklentimizi Aralik
ayinda nétr bir goriis ile giincellemeyi tercih ediyoruz. Beklemede kalan bir ECB’ye karsilik bu ay faiz indirimine gidecek
bir BOE’nin EUR/GBP’de asagi yonlii riskleri sinirlandiracagi kanaatindeyiz. Ancak diger yandan, ingitlere’de mali biitceye
yonelik endiselerin geride kalmaya baslamasinin olasi yiikselislerin boyutunu sinirlandirmasini bekleriz.

Degerli metaller — Glvercin Fed beklentileri 6nderliginde degerli metaller igin pozitif yonde baslayan hafta sonrasinda
ozellikle gimiste glclu bir ralliye doniistli. Ons altin Kasim ayini %4, glimis ise %10’a yakin bir yikselis ile tamamladi.
Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin korunmasi yukari yonlii hareketin bir siire daha devam edebilecegini ortaya
koyarken, glimis arzinda yasanan sikisiklik da yikselisi besleyen faktorlerden birisi olarak dne gikiyor. Teknik gérinimde
ise konsolidasyon agirlikli gegen birkag¢ haftanin ardindan yasanan kararli yikselisler sonrasinda gériiniim yeniden pozitif
tarafa gegmis durumda.

Bdylesine bir ortamda degerli metallerdeki yiikselisin bu hafta devam edebilecegini, Aralik ayinin genelinde ise agirlikh
olarak pozitif yénde bir fiyatlama gorebilecegimizi diisiinliyoruz. Ay basindaki islem fikirlerimizi bu piyasa goriisimiizii
baz alarak paylasacagiz. Ons altinda 4.000 dolar, giimiiste 50 dolar sinirlari iizerinde yukari yonlii momentumun giiglii
kalmasini bekleriz. Gegtigimiz hafta yasanan sert yiikselislerin akabinde s6z konusu desteklere yakinsayabilecek geri

¢ekilmeleri normal karsilariz.
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ABD hisse senedi piyasalari — Yeni haftanin ilk islem giiniinde ABD hisse senetlerinde zayif bir agilis bekliyoruz. Vadeli
endekslerde sabah saatlerinde goriilen negatif seyir, yatirrmcilarin hafta boyunca agiklanacak kritik veriler dncesinde
temkinli durusunu korudugunu gosteriyor. Ozellikle bugiin agiklanacak olan imalat ve hizmet PMI verilerinin,
ekonomik aktivitenin hizina ve Fed’in aralik toplantisinda faiz indirimine gidebilecegi yoniindeki beklentilere yon
vermesi bekleniyor. Faiz indirimi déngiisiiniin kademeli ilerleyecegi goriisiimiizii korurken, kisa vadede volatilitenin
sinirli kalacagi ancak yonsiiz fiyatlamalarin devam edebilecegini diisiinliyoruz.

Sektorel agidan teknoloji hisselerinde gecen haftaki glicli performansin ardindan bu sabah kismi bir diizeltme egilimi
one cikiyor. Bu goériiniimde Alphabet tarafinda kar satiglarinin devam etmesi olasihigini yiiksek buluyoruz. Buna karsin
Microsoft, Amazon ve Nvidia gibi bilango hikayesi giiclii sirketlerde olasi geri gekilmelerin alim yonli firsat
yaratabilecegini diisiiniiyoruz. Bu hisselerde yapay zeka temelli gelir artisi ve yatinm déngiisiiniin siirmesi orta vadeli
hikayeyi desteklemeye devam ediyor.

Genel olarak yilin son ayina girerken piyasalarda diisiik hacimli, veri odakh ve dalgali bir gériiniim bekliyoruz. Kisa
vadede kar satiglarinin 6ne gikabilecegi bu donemde, portfoylerde mevcut pozisyonlarin korunmasi ve yeni girislerde
segici, kademeli bir stratejinin sirdiiriilmesi gerektigini degerlendiriyoruz.

Glinuin 6ne ¢ikan sirket haberi

Airbus (AIR): Airbus, kiiresel filonun yarisindan fazlasini etkileyen kapsamli bir geri ¢cagirma kapsaminda, yaygin olarak
kullanilan 6.000 A320 jet ailesine acil onarim emri verdigini duyurdu.

Airbus Ceyreklik Satis Geliri (Mn EUR)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Duisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son __Defisim(%) __Hacim
Intel Corp 40,56 10,19 % NVIDIA Corp 177,00 (1,81)% NVIDIA Corp 177,00 (1,81)% 29.579.805
Analog Devices Inc 265,34 2,88% Gilead Sciences Inc 125,84 (1,31)% Intel Corp 40,56 10,19% 23.254.482
Micron Technology Inc 236,48 2,70% GE HealthCare 79,99 (0,79)% Alphabet Inc 320,18 0,07 % 8.798.710
Palo Alto Networks Inc 190,13 2,58 % Ross Stores Inc 176,36 (0,75)% TeslaInc 430,17 0,84 % 8.362.816
Meta Platforms Inc 647,95 2,26% AstraZeneca PLC 92,72 (0,64)% Apple Inc 278,85 0,47 % 7.704.363
AppLovin Corp 599,48 2,24% Regeneron Pharmaceuticals 780,19 (0,56)% Amazon.com Inc 233,22 1,77 % 7.428.494
ARM Holdings PLC 135,56 2,22% Shopify Inc 158,64 (0,44)% Alphabet Inc 320,12 (0,05)% 6.435.015
Diamondback Energy Inc 152,59 2,20% IDEXX Laboratories Inc 752,88 (0,41)% Advanced Micro Devices Inc 217,53 1,54% 5.498.058
Synopsys Inc 418,01 2,03% Kraft Heinz Co/The 25,51 (0,35)% Broadcom Inc 402,96 1,36% 5.091.247
Microchip Technology Inc 53,58 1,92% Zscaler Inc 251,50 (0,19)% Netflix Inc 107,58 1,36% 4.696.793
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Coklu Varlik Siniflari Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazl % fiyat dedisimleri

Gumius A

Altin

Bakir -

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
MSCI Avrupa Hisse Endeksi -
NASDAQ100 4

MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

MSCI Dinya Hisse Endeksi -

S&P500

Bloomberg Emtia Endeksi 1

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi
2036 vadeli Tlrkiye Devleti Eurobondu +
FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -
MSCI Turkey ETF

Brent Petrol 4
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ABD Dolarr'ina karsi perfomanslar
28/11/2025 itibari ile yilbasindan bu yana % degisim

Rus Rublesi +
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Isvicre Frang!
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Ingiliz Sterlini -
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Turk Lirasi -

Arjantin Pezosu - -28.9%
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Kaynak: LSEG Datastream
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
1.12.2025 17:45 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi ( Ayhk ) -- 51,9
1.12.2025 18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylk ) 49 48,7
2.12.2025 13:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani ( Aylk ) 6,30% 6,30%
2.12.2025 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Ayhk ) -0,30% 0,20%
2.12.2025 13:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE ( Yillik ) -- 2,40%
3.12.2025 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 53,1 53,1
3.12.2025 12:00 Euro Boélgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 52,4 52,4
3.12.2025 12:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 50,5
3.12.2025 13:00 Euro Bolgesi UFE ( Aylik ) -- -0,10%
3.12.2025 13:00 Euro Boélgesi UFE ( Yillik ) -- -0,20%
3.12.2025 16:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam 20k 42k
3.12.2025 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77,30% 77,40%
3.12.2025 17:15 ABD imalat Uretimi ( Aylk ) 0,10% 0,20%
3.12.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylik ) 0,10% 0,10%
3.12.2025 17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Ayhk ) - 55
3.12.2025 18:00 ABD ISM Hizmet Dis1 Satin Alma Mudiirleri Endeksi ( Ayhk ) 52 52,4
4.12.2025 13:00 Euro Boélgesi Perakende Satislar ( Aylik ) - -0,10%
4.12.2025 13:00 Euro Boélgesi Perakende Satislar ( Yillk ) -- 1,00%
4.12.2025 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari -- 216k
4.12.2025 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulari -- 1960k
5.12.2025 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt igi Hasila ( Geyreklik ) 0,20% 0,20%
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Gelir ( Aylik ) 0,30% --
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Gider ( Yillik ) 0,30% --
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Fiyat Endeksi ( Ayhk ) 0,30% -
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari Fiyat Endeksi ( Yillik ) 2,80% -
5.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tuiketim Giderleri Endeksi ( Ayhk ) 0,20% -
5.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi ( Yillik ) 2,80% --

Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti Sirket Beklentisi

Marvell Technology Inc MRVL US 2.12.2025 Aft-mkt Q3 26 0,739 0,74

Crowdstrike Holdings Inc CRWD US 2.12.2025 Aft-mkt Q3 26 0,943 0,94

Dollar Tree Inc DLTR US 3.12.2025 Bef-mkt Q3 26 1,095 1,12
Salesforce Inc CRM US 3.12.2025 Aft-mkt Q326 2,859 2,85

Dollar General Corp DG US 4.12.2025 Bef-mkt Q3 26 0,928
Hormel Foods Corp HRL US 4.12.2025 Bef-mkt Q4 25 0,302 0,39

Brown-Forman Corp BF/B US 4.12.2025 16:00 Q2 26 0,479
Hewlett Packard Enterprise Co HPE US 4.12.2025 Aft-mkt Q4 25 0,58 0,58

Kroger Co/The KR US 4.12.2025 Aft-mkt Q3 26 1,041

Ulta Beauty Inc ULTA US 4.12.2025 Aft-mkt Q326 4,539
Cooper Cos Inc/The Ccoo us 5.12.2025 00:15 Q425 1,115 1,12

Ugur Orhon, CMT Yusuf Kiisin
Arastirma Midiir(i / Stratejist Arastirma Uzmani
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada
yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya
da satimi igin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora
dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Mdusteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirm ve calisanlari hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve ¢alisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili
izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglnc kisilere ile paylasilamaz.




