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® ABD’de imalat PMI'1 3,1 puan artisla 57,0’ye, hizmet PMI'1 2,2 puan artisla 58,7’ye yiikseldi.
®  OECD kiresel ekonomik biyiime tahminini 2026 yili i¢in %2,8'den %2,9'a revize etti.
®  Yurticinde buglin hizmet, perakende ticaret ve insaat gliven endeksleri agiklanacak.

ABD-iran arasinda gatigmalarin diplomatik yollarla ¢dziilebilecegine dair hafta baginda olusan iyimserlik
diin iran tarafindan gelen sert agiklamalar ve Hiirmiiz Bogazi’nda bir geminin vurulmasiyla bozulurken,
Fed’e yénelik ilave faiz artisi beklentileri kiiresel risk istahini baskiliyor. iran’in Devrim Muhafizlar’na
yakin Tasnim Haber Ajansi, Disisleri Bakani Abbas Arakgi’nin New York’ta ABD Bagkani Donald Trump’in
Ozel temsilcisi Steve Witkoff ile gérismesini sert ifadelerle elestirerek goriismelerin Dini Lider Micteba
Hamaney’den habersiz yapildigini agiklamasi Tahran igcinde mizakerelere iliskin goriis ayriliklarinin
stirdtigii sinyali verdi. iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rezai ise Hiirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasi igin iran'in sundugu 7 sartin yerine getirilmesi gerektigini belirtti. Diin %3,9
artisla tekrar 100$ esiginin Uzerine yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,8 disiigle 102,35'da
islem gérilyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 863, eyliil ort: 101$). ABD-iran hattinda
yuruatilen diplomatik gorismelerin  tam anlamiyla kalici bir ¢dzime doénisememesi enflasyon
endiselerinin tekrar tetiklenmesine neden olurken, diin ABD’de beklentilerin oldukga tzerinde agiklanan
bilesik PMI'in gliglu biiyime, guiglu istihdam ve girdi fiyatlarinda 2022’den bu yana en hizli artis sinyali
vermesi ve Fed yetkililerinden faiz artirrmina dair gelmeye devam eden agiklamalar Fed’e yonelik ilave faiz
artisi beklentilerini gliglendiriyor. Fed’in ekim ayinda faiz artisina gitmesi bu sabah itibariyla %71 olasilikla
fiyatlaniyor. Bu beklentilerle degerli metaller baskili kalmaya, dolar endeksi ise diger 6nemli para
birimleri karsisinda giiclenmeye devam ediyor. Hisse senetleri tarafinda, Avrupa ve ABD vadelileri bugin
ana endekslerde negatif agilisa isaret ediyor. Asya seansindaki islemlerde ise Japonya haricinde genele
yayilan saticili seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki dustsler onciliiginde %0,79 deger kaybetti.
ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,75 ve %1,13 geriledigi glinde satislar enerji (%+1,04) haricinde
sektorlerin geneline yayilirken, faiz artisi beklentilerine hassasiyeti daha yiksek olan kigtik isletmelerin
yer aldigi Russell 2000 endeksi gini %1,77 kayipla tamamlayarak olumsuz ayrismasini strdirdd.
Avrupa’da Stoxx Europe 600 jeopolitik gelismeler kaynakl kiresel risk istahindaki zayiflamayla uyumlu
olarak diin %0,44 geriledi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %2,7 yiikselisle 74€’da
islem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+134, agustos basindan bu yana degisim: %+27). Avrupa vadeli
islemleri yeni glinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah
Japonya haricinde genele yayilan saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,95 ve Tayvan
Borsasi %0,40 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %1,35 yukarda igslem gortiyor. Gliney Kore borsasi bugiin
Stikran Gunl nedeniyle kapali. Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’den yil sonuna kadar
beklenen toplam artis diin 4 baz puan dustisle 35 baz puana geriledi. Fed vadeli faiz kontratlarinda, gticlu
PMI verisinin ardindan ekim ayina atfedilen olasilik %71’e, 6ntimizdeki bir yillik vade igin fiyatlanan
toplam faiz artisi ise 94 baz puana yiikseldi. Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michael Barr diinkii konugmasinda
ekonomiyi gigll, isglicti piyasasini ise saglam olarak nitelendirirken, enflasyonun hedefe dogru yeterince
hizli bir seyir izlemedigini ve merkez bankasinin %2'lik hedefine ulasmak igin muhtemelen ilave faiz
artislarina ihtiyag duyulacagini séyledi. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 15 baz puan artisla Temmuz
2007’den bu yana en yiiksek seviye olan %5,11’e, 2 yillik getiri 14 baz puan artisla %4,9’a yiikseldi. Dolar
Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,5 deger kazandi (101,10). Euro/dolar paritesi %0,6
disiisle 1,138 seviyesine geriledi. Diin %1,7 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah 4287$’da yatay, diin %3,9
deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde %0,4 disusle 64,25da islem gériyor.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI eylilde 6ncti veriye gére 53,1 ile son 41 ayin en ylksek seviyesine
ulasti. imalat PMI 52,7 ile sabit kalirken, hizmet PMI'1 51,6’dan 53,0’e yiikseldi. Yeni siparisler tiglincii
ay art arda artig gosterdi. Almanya’da buyime hizi son bir yilin en yiksek seviyesine ulasti.
Fransa’da ise ekonomik faaliyet on ay sonra ilk kez artig gosterdi. ABD’de ekonomik faaliyetlerin
eylul ayinda hiz kazandigi goriiliiyor. Bilesik PMI, eyliilde 6ncii veriye gore 2,4 puan artigla 58,4’e
ulasti (son 62 ayin en yiiksek seviyesi). imalat PMI'l 3,1 puan artisla 57,0'ye, hizmet PMI’1 2,2 puan
artisla 58,7’ye yikseldi. Eylil ayinda firmalarin girdi maliyetleri son dort yilin en hizli artisini kaydetti;
ay boyunca petrol fiyatlarinda gorilen yukselisin etkisiyle yakit ve nakliye maliyetleri keskin bir
sekilde artis gosterdi.

OECD Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayinladi. 2026’nin ilk yarisinda kiresel biytimenin
yavasladigi, ancak Orta Dogu’daki gatismanin olumsuz etkilerine ragmen birgok tlkede dayanikliligin
korudugu belirtildi. Yapay zekd (Al) baglantili faaliyetlerin giigli seyrinin de yatirimlari, Gretimi ve
ticareti destekledigi vurgulandi. Kiiresel ekonomik biiylimenin 2026’da %2,9 (haziran tahmini: %2,8),
2027'de ise %3,0 (haziran tahmini: %3,1) olmasi bekleniyor. ABD’de biiylimenin 2026’da %2,2,
2027'de %2,1 olmasi ongoriiliiyor. Euro Bolgesi'nde ise ekonominin hem 2026 ve hem 2027
yillarinda %1,0 biyuyecegi tahmin ediliyor. Emtia fiyatlarindaki artislarin etkisiyle enflasyonun kisa
vadede yiikselecegi, enerji fiyatlarinin ihml seyretmesi ve daha siki para politikasinin fiyat baskilarini
sinirlamasiyla 2027 yilinda kademeli olarak gerileyecegi degerlendiriliyor. G20 (lkelerinde
enflasyonun 2026’da %4,1’den 2027’de %3,6'ya dlsecegi tahmin ediliyor. Tiirkiye ekonomisinin
2026 yilinda %2,7 (6nceki tahmin: %3,1), 2027’de ise %3,6 (onceki tahmin: %3,8) blyiyecegi tahmin
ediliyor.

IIF, Kiiresel Borg Monitorii raporunu yayimladi. Raporda, kiiresel borcun yilin ilk yarisinda 10 trilyon
dolarin Uzerinde artig gostererek 365 trilyon dolari astigi belirtildi. Artisin buytk kismi kamu ve
finansal olmayan sirketlerden kaynaklanirken, her iki sektoriin borglari da rekor seviyelere ulasti.

Yurt icinde TCMB tarafindan yayinlanan eyliil ayi sektorel enflasyon beklentilerine gore; 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin %23,70 (agustos: %23,69), reel sektor igin
%32,50 (agustos: %32,80), hanehalki igin %45,60 (agustos: %45,58) seviyesinde gerceklesti. Hazine,
2026 yili dis finansman programi gergevesinde ABD dolari cinsinden 10 yil vadeli bir ESG tahvil
(Surdurdlebilir) ihraci gergeklestirmek Gzere BNP Paribas, Citibank, ING Bank ve J.P. Morgan’a yetki
verildigini duyurdu. Bloomberg haberine gére 1,5 milyar $ borglanirken, nihai getiri %7,65 oldu. Yurt
icinde bugiin sektorel giiven endeksleri agiklanacak.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 23/09 22/09 2025
TLREF 36,66 36,55 37,96
TR 10 yilhik 35,08 35,08 28,96
ABD 10 yillik 5,11 4,96 4,17
Almanya 10 yilhk 3,55 3,46 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

23/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,83 0,1 0,4 13,7
€/TL 55,62 -0,5 -0,3 10,1
€/$ 1,14 -0,6 -0,7 -3,1
$/Yen 158,32 0,6 1,3 1,0
GBP/$ 1,32 -0,8 -11 -1,8
Bitcoin 84.224 -24 10,7 -39

Hisse Senedi Endeksleri

23/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.252 0,4 1,0 17,7
S&P 500 7.706 -0,8 2,0 12,6
FTSE-100 10.705 0,0 0,2 7,8
DAX 25.411 -0,7 -0,5 3,8
SMI 13.922 -0,2 0,4 4,9
Nikkei 225 65.019 0,0 1,7 29,2
MSCI EM 1.749 0,2 3,7 24,5
Sangay 3.937 -0,4 12 -0,8
Bovespa 185.814 -0,9 0,1 15,3

Emtia Fiyatlar

23/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 103,1 39 -2,6 69,4
Altin ($/ons) 4.288 -1,7 0,6 -0,8
Gram Altin (TL)  6.720,1 -1,6 0,9 12,6
Bakir ($/libre) 667,8 -1,2 3,8 17,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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