
TCMB Reeskont Faiz Oranını %38,75’e Düşürdü

Resmi Gazete’de yayımlanan tebliğe göre TCMB, reeskont işlemlerinde uygulanan iskonto faiz oranını yıllık %38,75’e,

avans faiz oranını ise %39,75’e düşürdü. Önceki oranlar sırasıyla %41,25 ve %42,25 seviyesindeydi.

Borsa İstanbul’da 2026 İlk Çeyrek Endeks Güncellemeleri Açıklandı

Borsa İstanbul, 2026’nın ilk çeyreğinde geçerli olacak dönemsel endeks değişikliklerini duyurdu. Buna göre BIST 30

endeksinde herhangi bir revizyon yapılmazken, BIST 50, BIST 100 ve BIST 500 endekslerinde hisse değişikliklerine

gidildi. BIST 50’de Vestel ve Tekfen Holding çıkarılıp Batı Çimento ile Pasifik Eurasia Lojistik eklenirken, BIST 100’de

1000 Yatırımlar Holding, Çelebi ve Işıklar Enerji Yapı Holding endeksten çıkarıldı; yerlerine İzdemir Enerji, Kiler

Holding ve QUA Granite Hayal Yapı dahil edildi. BIST 500 endeksinde ise dokuz hisse çıkarılıp dokuz yeni hisse endekse

alındı.

Türkiye–Umman Ticaretinde 5 Milyar Dolar Hedefi

Ankara’da düzenlenen Türkiye–Umman Karma Ekonomi Komisyonu’nun 13. Dönem Toplantısı’nda, iki ülke arasındaki

ekonomik ve ticari işbirliği ele alındı. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek ile Umman Ticaret, Sanayi ve Yatırım

Teşvik Bakanı Qais Mohammed Al Yousef’in eş başkanlığındaki toplantıda, ikili ticaret hacminin orta vadede 5 milyar

dolara çıkarılması hedefi vurgulandı. Toplantı sonunda işbirliği ve eğitim alanlarını kapsayan protokoller imzalanırken, iş

dünyasının katılımıyla yeni yatırım fırsatlarının görüşüleceği bir yuvarlak masa toplantısı planlandı.

Ticari ve Tüketici Kredi Büyümesi İvme Kazandı

BDDK verilerine göre 12 Aralık haftasında kredi büyümesi hızlandı. Ticari kredi büyümesi %26,2’ye, tüketici kredi

büyümesi ise %52,1’e yükselirken, toplam kredi hacmi 22,46 trilyon TL’ye çıktı.

Kredi Faizlerinde Keskin Düşüş

TCMB verilerine göre 12 Aralık haftasında ihtiyaç kredisi faizi %64,6’dan %57,9’a, ticari kredi faizi ise %54,6’dan

%50,6’ya geriledi. Aynı dönemde TL mevduat faizi de düşüş gösterdi.

Aselsan’dan 410 Milyon Dolarlık İhracat Sözleşmesi

Aselsan, NATO üyesi bir ülkeyle elektronik harp sistemlerinin doğrudan satışını kapsayan toplam 410 milyon dolar

tutarında ihracat sözleşmesi imzaladığını KAP’a bildirdi.

TBMM’de 2026 Bütçesi Kabul Edildi

TBMM Genel Kurulu’nda 14 günlük görüşmelerin ardından 2026 Yılı Merkezi Yönetim Bütçesi kabul edildi.

Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet Yılmaz, Türkiye’nin dengeli büyümesini sürdürdüğünü, 2026 için yüzde 3,8 büyüme

ve enflasyonda yüzde 20’nin altı hedeflendiğini açıkladı. Bütçede en büyük pay eğitim, sağlık ve sosyal yardımlara

ayrılırken, “Ev Sahibi Türkiye” kampanyası için 100 milyar lira, enerji destekleri için 373 milyar lira kaynak tahsis edildi.

Savunma ve güvenlik harcamaları ile deprem bölgelerinde dirençli şehirlerin inşası bütçenin öncelikleri arasında yer aldı.

TCMB Reeskont ve Avans Faiz Oranlarını Düşürdü 
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Son Günlük F. %

XUTUM 14394,56 0,00%

XU100 11341,90 0,00%

XU030 12304,02 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,22 0,05%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25346,18 1,31%

6832,24 0,85%

48134,89 0,38%

24288,40 0,37%DAX INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,82                          0,03%

EURTRY 50,21                          0,17%

EURUSD 1,17                            0,06%

DOLAR ENDEKSİ 98,62 0,03%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.403,91                      1,48%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 68,74                          2,29%

GLDGR - GRAM ALTIN 6.062,15                      1,59%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 94,63                          2,45%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 36,67                          1,00%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,65                          -0,18%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 26,36                          -0,03%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,50                            0,29%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,17                            0,68%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,90                            1,51%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 208,61 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 14,91 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 10.047.116.288 -0,36

TRALT 7.132.495.674 4,34

ISCTR 6.016.189.385 -1,21

TUPRS 5.796.789.848 -4,26

KCHOL 5.651.868.804 -1,29

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

THYAO 211.758.500          KCHOL 180.973.400-                      ASELS                              27,03 TUPRS                              -13,16

PEKGY 198.895.400          YKBNK 144.810.600-                      BIMAS                              7,64 KCHOL                              -4,74

AKBNK 108.439.400          TUPRS 141.454.500-                      TRALT                              6,51 SAHOL                              -4,38

ASELS 98.463.380           GARAN 90.321.380-                        THYAO                              6,44 PASEU                              -3,66

PGSUS 75.922.540           SAHOL 41.657.320-                        AKBNK                              5,96 GARAN                              -3,19

Saat Beklenti Önceki

11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişi (Yıllık) (Kas) -- 4,30%

17:30 Türkiye Merkezi Hükümet Borç Stoku (Kas) -- 13172,0B

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

ATAKP 54,60 52,69 56,51-58,42

THYAO 277,25 267,55 286,95-296,66

ISCTR 14,02 13,53 14,51-15,00

DOHOL 17,82 17,20 18,44-19,07

ISFIN 19,60 18,91 20,29-20,97

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy



Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi geçen hafta cuma gününü %0,06 yükselişle

11.341,90 puandan tamamladı. Endeks, önceki kapanışa göre 6,84 puan artarken

toplam işlem hacmi 115,1 milyar TL olarak gerçekleşti. Yurt içinde açıklanan

verilere göre aralık ayında tüketici güven endeksi aylık bazda %1,8 gerileyerek

83,5’e indi, Uluslararası Yatırım Pozisyonu ise ekim ayı itibarıyla eksi 323,3 milyar

dolar oldu. Teknik görünümde BIST 100 endeksinde 11450 ve 11550 seviyeleri

direnç, 11250 ve 11150 seviyeleri ise destek olarak izlenebilir.

Dirençler: 11450/11550/11650

Destekler:11250/11150/11050

AKMGY: Beşiktaş Belediyesi tarafından şirkete ait 5 bağımsız bölüme ilişkin imar aykırılığı gerekçesiyle toplamda 25,6 milyon TL’ye kadar ulaşabilecek idari para cezaları tebliğ

edilirken, şirket söz konusu tutanak ve encümen kararlarına karşı yürütmeyi durdurma talepli iptal davaları açacağını açıkladı.

GIPTA: Şirket ortakları Bilge Grup ve CPR Enerji, sahip oldukları payların bir kısmını Tera Yatırım Holding’e devretmek üzere sözleşme imzaladı. Pay devri tamamlandığında Tera

Holding’in Gıpta’daki dolaylı payı %20 olacak.

LINK: Emniyet Genel Müdürlüğü için yürütülen 3,5 milyon TL tutarındaki kamera sistemi projesi planlanandan önce tamamlandı. Faturalama süreci bitirilirken, tahsilatın 2025

finansallarına olumlu katkı sağlaması bekleniyor.

FORTE: Şirketin %100 bağlı ortaklığı Milsoft, Aselsan ile hava savunma sistemleri yazılım projesine ilişkin sözleşme imzaladı.

SNGYO: Sinpaş GYO, 2025 yılı başından bu yana projelerinde toplam 329 adet satış gerçekleştirdi; toplam net satış tutarı 5,82 milyar TL + KDV oldu.

ALARK: Alarko Enerji ve Cengiz Enerji, enerji dağıtım ve satış faaliyetlerinin yeniden yapılandırılması amacıyla ortaklık yapısına ilişkin görüşmelere başlandığını açıkladı.

ECOGR: Şirketin bağlı ortaklığına ait Kırklareli 100 MW depolamalı rüzgâr santrali projesi için ÇED olumlu kararı alındı.

ADESE: Siirt’te bulunan 12,6 MW kapasiteli GES yatırımı tüm kabul süreçlerinin tamamlanmasının ardından ticari elektrik üretimine başladı.

BRSAN: ABD’deki bağlı ortaklık Borusan Berg Pipe, 553 milyon dolar tutarında yeni sipariş aldı. Siparişlerin 2027 yılında konsolide gelirlere katkı sağlaması bekleniyor.

FENER: Şirket, Fenerbahçe Spor Kulübü’ne ait tesisler için 13 yıllık uzun vadeli kiralama sözleşmesi imzaladı ve toplam 6,43 milyar TL kullanım hakkı bedelini peşin ödemeye karar

verdi.

BINHO: Şirketin bağlı ortaklığı Meta Mobilite’nin Gümüşhane’de 2,5 MW kapasiteli öz tüketim GES projeleri için arazi geliştirme ve kurulum süreçlerine yönelik sözleşme imzalandı.

Santralin 2026 üçüncü çeyrekte devreye alınması planlanıyor.

ERCB: Şirket, Kuzey Avrupa’da içme suyu hattı ve deniz üstü rüzgâr projelerine yönelik toplam 9 milyon dolarlık iki yeni proje aldı.

BLCYT: Şirketin İngiltere’deki %100 iştiraki Bilici Invest Ltd’nin sermayesi 162 bin GBP artırıldı.

ASELS: Aselsan, NATO üyesi bir ülkeye elektronik harp sistemleri satışı kapsamında 410 milyon dolarlık ihracat sözleşmesi imzaladı.

AGROT: İtalya’daki 12 MW kapasiteli Agro-PV projesi için şebeke bağlantı onayı alındı. Proje, tarım ve güneş enerjisini entegre eden sürdürülebilir bir model sunuyor.

BVSAN: Şirket, yurt dışındaki bir müşteriyle 599 bin dolar tutarında enerji santrali vinci üretim ve teslimat sözleşmesi imzaladı; teslimatın 2026 ikinci çeyrekte tamamlanması planlanıyor.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Geçen hafta cuma gününü 12438 seviyesinden alıcılı kapatan endeks kontratında

yukarı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 12550 seviyesi direnç noktası

olarak izlenebilir. Aşağı yönlü hareketlerin gündeme gelmesi durumunda ise 12350

ve 12250 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 12550/12650/12750

Destekler: 12350/12250/12150



YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.
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