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TURK HAVA YOLLARI A.O.
3C26 FINANSAL SONUCLAR

Alternatif

Menkul

HiSSE BILGILERI

Tirk Hava Yollar’nin 3¢26 donemi finansal raporlarini

Sektorel Endeks XULAS degerlendirdigimizde sinirli pozitif olarak

Son Kapanig (03.11.2026) $265,00 yorumlamaktayiz.

En Dislk / En Yiksek (Son 1 Yil) $242,2 | £355,5 “Turk Hava Yollari, 3G26 déneminde 61,47 milyar TL'lik
Piyasa Degeri (MIr TL) $£365,7 net kar acikladi. Boylece net kar piyasanin 52,38 milyar
Piyasa Degeri (MIr USD) $7,3 TL'lik beklentisini %17 oraninda asti.

Fiili Dolagim Orani (%) 49% %2026 yihnin ilk dokuz aylik déneminde (9A26) artan

jeopolitik  gerilimlere  ragmen  Sirket'in  operasyonel
kapasitesi gugli bir gériinim ortaya koydu. Yolcu sayisi
%5,2 artisla 73 milyona ulasirken gigli kargo pazar

PIYASA GARPANLARI payinin (%6,9) katkisiyla tasinan miktar %10'dan fazla

F/IK PD/DD buylidi. Buna bagli olarak 3G26 doneminde net satis geliri

15,00 2,00 piyasa beklentisini (391,96 milyar TL) asarak 395,96
X;%go e milyar TL seviyesine yukseldi.

10,00 YULAS ’ #3C26 doneminde satiglarin maliyeti 328,17 milyar TL

oo | THYAC 4,56 +oo seviyesine yiikseldi. 9A25 déneminde 805 USD/ton olan

. 0,50

OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

ortalama birim akaryakit maliyeti 9A26 déneminde 1.197
USD/ton seviyesine yikseldi. Bu durum maliyetlerdeki
yukseliste ana etken oldu ve maliyetlerin net satis
gelirinden daha fazla ylkselmesi operasyonel karliligi
baskiladi. 3¢26'da FAVOK'lin 69,18 milyar TL seviyesinde
gercekleserek piyasanin 82,22 milyar TL'lik beklentisinin

NET SATIS GELIRI FAVOK %16 gerisinge kalmasi bu operasyonel daralmay isaret
326 325 etmektedir. Ote yandan Sirket'in operasyonel karlligi 2026
500.000 2626 395,061 0% 162536 yilinin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Zira 2026 yilinda ilk
400000 4 30200,025 1626 327105 pg 60,000 a2 defa 3. geyrek doneminde 35,29 milyar TLik net faaliyet
300.000 264.647257.961 39.443 ; =
40.000 1626 2G26 kari kaydedildi.
200.000 21.261 22.670 . . .
100,000 20.000 “+Kér marjlari artan maliyet baskisindan dolayr 3C25
) . 0 . l donemine kiyasla dusik kalirken 1C26 ve 2C26
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dénemlerine kiyasla giiglii toparlandi. FAVOK mariji
%17,5, esas faaliyet kar marji %11,1 ve net kar marji

60.000 7 3625 3C26 55,000 %15,5 seviyesinde yer ald1.
43.078 44.124
40.000 22952252 60.000 +Sirket, Ulastirma endeksindeki (XULAS) %75'lik agirhig
20,000 : 40.000 ile sektériin lokomotifi konumundadir. Buna karsin Tirk
26,000 ;%ig 2G26 Hava Yollari, Ulastirma endeksine kiyasla hem karhlik
o7 ' ' 8949 (F/K: 3,1) hem de varlik degerlemesi (PD/DD: 0,30)
-20.000 1232561 2%167 0 acisindan oldukga diglk ¢arpanlarla iglem gbérmeye
devam etmektedir.
o ... /J
KARLILIK ORANLARI (%)
" ==mTHYAQ ===XULAS
FAVOK MARJI EFK MARJI
sc2s 480,00 8,3% -A7,7% 60.000
30,0% 5 3G25 20,0% 15(;2%
2% 4c25 3626 1509, | o 4G25 $400.00 50.000
20,0% 14°9% 17.5% 10.0% 8,5% g -
1626 2C26 o
10,0% 82% 6.9% 0% 320,00 40.000
. I 0,0%
1626 2G26
0,0% + T T T T -5,0% 10% -0.8% $240,00 30.000
NET KAR MARJI
160,00 20.000
30,0% 3C25
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20,0% ffg;z 15,5%
10,0% 13%%/5 2626
T 2,7% 04.11.2025-03.11.2026 Tarihleri arahiginda THYAO hisse senedi
0,0% + T T .—.—- . . %8,3 oraninda diisiis kaydederken XULAS endeksi %17,7 oraninda

diisiis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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