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Demokratlarin Kongre’nin iki kanadini da kazanmasi, mali
genislemenin sinirlanacagi beklentisiyle ABD tahvillerine alim
getirdi ve 10 yilhk getiri 2 baz puan diisusle %4,94'e geriledi.
Dususe gun icinde 9 baz puanla 5 yillik vade onculik etti, ancak
tahviller Asya 6gleden sonra seansinda kazanclarinin blyutk kismini
geri verdi. Ceyreklik borclanma plani 6ncesinde Wall Street, 2024
basindan bu yana ihra¢ kilavuzundaki en biyilik revizyona
hazirlaniyor. DinkU JOLTS verisinde is ilanlarinin tim tahminleri
asarak 7,52 milyona c¢ikmasi ise Fed’in yeni faiz artirnmlari
senaryosunu guclendirmisti. ECB’de Nagel’in ardindan Kocher de
kosullar degismezse aralikta faiz artirbminin muhtemel oldugunu
soyledi.

ABD ara secimlerinde Senato’da Cumhuriyetcilerden en az yedi
sandalye alip Temsilciler Meclisi’'ni de kazanan Demokratlar,
Trump’in Beyaz Saray’a donlisiinden bu yana gicune ilk gercek
freni koydu. NBC News Temsilciler Meclisi’nde 255'e 180'lik bir
tablo ongorirken 3 Ocak’ta goreve baslayacak cogunluk, Trump
yonetimine vyakin sirketleri de kapsayabilecek celp vyetkisi
kazanacak. Asil sektorel risk eyaletlerde: Teksas, Georgia, Ohio ve
Pensilvanya’da veri merkezlerine siki dizenleme vaat eden
Demokrat valilerin kazanmasi, planlanan yapay zeka veri merkezi
eklemelerinin yarisini daha siki denetime acabilir. GLJ Research’e
gore vyalnizca Teksas’ta, moratoryum vaat eden Hinojosa’nin
zaferiyle yaklasik 13 GW’lik kapasite dogrudan risk altinda. Iran’da
ise ABD’nin Kesm adasina yonelik sinirli saldirilarina ragmen Katar
arabuluculugundaki muzakereler strlyor.

Demokratlarin Kongre zaferinin ardindan Asya’da Nikkei 225
%1,42 gerilerken Hang Seng ve Sangay Bilesik ylikselisle ayristi.
Nikkei’deki kayip, veri merkezi diizenlemesi riskinin ABD yapay zeka
zincirine bagli Asya hisselerine yansidigina isaret ederken Cin
borsalarinin yukselisi bu temanin disinda kalan piyasalara yénelimi

dusindurtyor. Zayif dolar, dolar bazli emtialari diger para
birimleriyle alicilar icin ucuzlatarak altinin 4.041,50 dolara
yukselisini destekledi. Brent’teki dusus ise Katar

arabuluculugundaki ABD-iran miizakerelerinin siirmesiyle enerjide
risk priminin asindigini  gosteriyor. Gunun takviminde ABD
Hazinesi’'nin ceyreklik borclanma aciklamasi, cuma glinu ise ekim
ay! tarim disi istihdam verisi izlenecek.

PhillipCapital'de o |

<
w“
S

-ABD Hisselerinde ,§‘
Islem Basina

YURT DISI GUNLUK BULTEN

4 Kasim 2026

Global Piyasalar

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

SON GUNLUK YBB %
HiSSE ENDEKSLERI
S&P 500 7.568,92 %0,36 %10,57
Nasdaqg 100 28.180,26 %0,68 %11,61
Dow Jones 51.786,72 -%0,38  %7,75
Euro Stoxx 50 6.250,46 %1,72  %7,93
DAX 26.252,55 %1,50  %7,20
FTSE 100 10.807,57 %1,59  %8,82
Nikkei 225 62.188,63 -%1,42 %23,54
MSCI EM 1.548,43 -%1,71  %10,26
Kospi 5.683,80 %0,62 %34,87
Sangay Bilesik 3.686,17 %2,16  -%7,12
Hang Seng 23.919,50 %1,67 -%6,68
DOLAR ENDEKSI
DXY 101,28 -%0,58  %3,01
EMTIA FiYATLARI
Brent 102,37 -%1,19 %68,23
WTI 94,99 -%1,15 %65,43
Altin 4.041,50 %2,85 -%6,43
Gumus 51,917 %4,25 -%27,55
Bakir (COMEX) 6,439 %0,57 %14,36
TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
ABD 2Y 4,60 4,63 +112
ABD 10Y 4,92 4,96 +75
Almanya 10Y 3,32 3,33 +46
Japonya 10Y 2,82 2,78 +76
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> AMD 3C26 aciklandi: veri merkezi ivmesi 4C kilavuzunu beklentinin uzerine tasidi ‘l

NASDAQ: AMD BILANGO - YARI iLETKEN / YAPAY ZEKA

Advanced Micro Devices (AMD) 3C’de 13,377 milyar dolar gelirle 13,09 milyar dolarlik beklentiyi %2,2 asti. Gelir yillik %45,
ceyreklik %16 artti. Diizeltilmis faaliyet marji yilhk 512 baz puan genisleyerek %29,3'e cikti, faaliyet kari 3,923 milyar dolar
ile 3,67 milyar dolarlik beklentiyi %6,9 gecti. Duzeltilmis hisse basina kar 2,09 dolar ile 1,95 dolarlik beklentiyi %7,2 asti.
BUyumeyi tasiyan veri merkezi geliri 8,27 milyar dolarlik beklentinin %3,3 lizerinde, yillik %97 artisla 8,546 milyar dolar
oldu, segment faaliyet marji yillik 898 baz puan genisleyerek %33,7'ye ulasti. Ancak serbest nakit akisi 554 milyon dolar ile
1,05 milyar dolarlik beklentinin %47,2 altinda kald, stoklarin ¢eyreklik %35, alacaklarin %26 artmasi nakdi bagladi. Yonetim
4C icin 16,23 milyar dolarlik beklentinin %4,7 lizerinde, 17 milyar dolar (+%3) gelir 6ngordii. Hisse seans sonrasinda %5,02
yukseldi. Kilavuz 4C ve 2027 kar tahminlerini yukari cekecek, asil test ise stok ve alacak birikiminin Helios ve Venice Uretimi

hizlanirken nakde dontip déonmeyecegi olacak.

> Astera Labs 3C26 aciklandi: Scorpio rampasi gelirde ve kilavuzda beklentiyi ast ZA

NASDAQ: ALAB BILANGO - YARI iLETKEN / YAPAY ZEKA

Astera Labs (ALAB) Uclinci ¢ceyrekte 551 milyon dolarlik beklentinin %6,2 lizerinde 584,9 milyon dolar gelir acikladi. Gelir
yilhik %154, ceyreklik %49 artti. Dizeltilmis brit marj %71,9'luk beklentiyi asarak %72,4 oldu, ancak yillik 400 baz puan
daraldi. Duizeltilmis faaliyet kar1 261,6 milyon dolar ile beklentiyi %12,3 asti, marj yillik 300 baz puan genisleyerek %44,7'ye
ciktl. Diizeltilmis hisse basina kar 1,32 dolar ile 1,19 dolarlik beklentinin %10,9 uzerinde gerceklesti, GAAP bazinda 0,99
dolar oldu. Scorpio anahtarlan sirketin en biyiik lirlin ailesine dontistii, stoklar ise yil sonundaki 58,98 milyon dolardan
200,89 milyon dolara yukseldi. 4C26 gelir kilavuzu 730-750 milyon dolar ile 656 milyon dolarlik beklentinin, 1,62-1,66
dolarlik hisse basina kar kilavuzu ise 1,42 dolarlik beklentinin tGzerinde kaldi. Hisse kapanis sonrasi islemlerde %3,61 geriledi.
Brit marjin Scorpio karmasiyla %72'de sabitlenmesi ileriye donutk kar revizyonlarinin faaliyet gideri kaldiracina baglh

kalacagini gosteriyor, 115 F/K’dan islem goren hissede beklenti istli sonug ve kilavuz da artik primi genisletmeye yetmiyor.

> Arista Networks 3C26 aciklandi: gelir ve kilavuz beklentiyi belirgin asti A

NYSE: ANET BILANGO - AG DONANIMI / YAPAY ZEKA

Arista Networks (ANET) UGcunci ceyrekte 3,33 milyar dolarlik beklentinin %9,8 lizerinde 3,658 milyar dolar gelir acikladi.
Gelir yillik %58,5 artisla halka arzdan bu yana en hizli biyimesini kaydetti. Dizeltilmis brit marj %64,0 ile beklentiyi 110 baz
puan asti, ancak musteri karisimi nedeniyle yillik 120 baz puan geriledi. Faaliyet giderlerinin gelire orani %16,6'dan %14,9'a
inerken diizeltilmis faaliyet kari 1,796 milyar dolar ile beklentiyi %10,9 gecti ve marj 50 baz puan genisleyerek %49,1'e cikti.
Diizeltilmis hisse basina kar 1,20 dolar ile 1,08 dolarlik beklentiyi %11,1 asti. Satin alma taahhiitleri 9,7 milyar dolardan
11,4 milyar dolara yiikselirken ertelenmis gelir 6,84 milyar dolarda yatay kaldi. 4C26 gelir kilavuzu 3,9-4,0 milyar dolar ile
3,6 milyar dolarlik beklentinin lzerinde verildi, 2027 icin %38-40 bliylime ve yaklasik 7 milyar dolar yapay zeka agi geliri
hedefleniyor. Hisse seans sonrasinda %9,47 vyiikseldi. Taahhutlerdeki artis 2027 kilavuzunun tedarikle desteklendigini
gosteriyor, bu da kar tahminlerinde yukari revizyonu ve ileriye donik F/K'da sikismayi getirirken musteri karisimi kaynakli

marj baskisi primi sinirlayan ana degisken olarak kaliyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Supermicro 3C26 aciklandi: duzeltilmis HBK beklentiyi %11,7 asti &-ﬁ

NASDAQ: SMCI BILANGO - SUNUCU / YAPAY ZEKA

Supermicro (SMCI) 2027 mali yilinin ilk ceyreginde yillik %298, ceyreklik %79 artisla 19,9 milyar dolar gelir acikladi.
Diizeltilmis brut marj yillik 330 baz puan genisleyerek %12,8'e ciksa da ¢eyreklik bazda 480 baz puan daraldi. Dizeltilmis
FAVOK 2,2 milyar dolara ulasirken FAVOK marji %6,7'den %11,2'ye yiikseldi. Diizeltilmis hisse basina kar 1,81 dolar ile 1,62
dolarlik beklentiyi %11,7 asti. imtiyazli hisse temettiisii ve katilimci menkul kiymet payi sonrasinda 1,59 milyar dolarhk
GAAP net karin adi hissedarlara disen kismi 1,27 milyar dolarda kaliyor. Rekor kara karsin faaliyetlerden nakit akisi 434
milyon dolar negatif gerceklesti. Yonetim 2027 mali yili igin 72-82 milyar dolar gelir kilavuzu verdi, alt bant bile 69,17 milyar
dolarlik beklentinin lizerinde. Hisse seans sonrasi %7,2 yiikseldi. Yillik brit marj kilavuzunun %11,8-12,2 ile ilk ¢eyregin
altinda kalmasi, gelir tahminlerinin yukari, marj varsayimlarinin asagi revize edilecegine ve degerlemede asil sorunun

biyime degil karin nakde dénisimu olduguna isaret ediyor.

Q

> Novo Nordisk 3C26 aciklandi: deger dusuklugu kar vurdu, kilavuz yukseldi =

NYSE: NVO BILANGCO - ILAG

Novo Nordisk (NVO) Uclincl ceyrekte 73,83 milyar DKK’lik beklentinin %7,3 lizerinde 79,2 milyar DKK satis acikladi. Satislar
yilhik bazda DKK cinsinden %6, sabit kurla %4 artti. Dizeltilmis brit marj 600 baz puan genisleyerek %82,1'e c¢ikti ve
dizeltilmis faaliyet karn sabit kurla %27 artisla 31,7 milyar DKK oldu. Raporlanan faaliyet kari ise 23,0 milyar DKK ile
beklentinin %17,5 altinda kaldi. Seyreltilmis hisse basina kar 3,79 DKK ile 5,09 DKK’lik beklentiyi %25,5 i1skaladi. Farkin
kaynagi ziltivekimab (4,6 milyar DKK) ve Uretim aginin kiciltilmesine (4,1 milyar DKK) iliskin 8,7 milyar DKK’lik nakit disi
deger disiikliigu oldu. Obezite satislari sabit kurla %22 buyurken Wegovy pill 5,4 milyar DKK katki verdi. Sirket diizeltilmis
satis ve faaliyet kari buyliime kilavuzunu -%6 ile %0 araligindan -%2 ile +%2 araligina ¢ekti, serbest nakit akisi beklentisini
de 45-55 milyar DKK’den 60-70 milyar DKK’ye ylikseltti. ADR gece seansinda %4,54 yiikseldi. Iskanin tek seferlik kalemlerden
gelmesi ve kilavuz artisinin GLP-1 hacmine dayanmasi duizeltilmis kar tahminlerinde yukari revizyona alan acgiyor, ancak 1
Ocak 2027'deki ABD liste fiyati indirimi 2027 marjinin asil testi olacak.

> Uber 3C26 aciklandi: karda sinirli agim, kilavuz beklentiyle uyumliu

NYSE: UBER BILANGO - MOBILITE / TESLIMAT

Uber (UBER) Ulclinci ceyrekte 14.766 milyon dolar gelirle 14,69 milyar dolarlik beklentiyi %0,5 asti. Gelir yillik %10 artti, is
modeli degisiklikleri bliyimeyi 8 puan baskiladi. Brit rezervasyonlar yillik %20 artisla 59.819 milyon dolara ulasti ve
beklentinin %0,2 (izerinde kaldi. Diizeltilmis FAVOK 2.963 milyon dolarla beklentiyi %1,5 asarken non-GAAP faaliyet karinin
briit rezervasyona orani 50 baz puan genisleyerek %3,9'a c¢ikti. Duzeltilmis hisse basina kar 0,88 dolar ile 0,86 dolarlik
beklentiyi %2,3 asti, GAAP seyreltilmis HBK ise 484 milyon dolarlik hukuki ve diizenleyici karsilik, 186 milyon dolarlik yeniden
yapilanma gideri ve 616 milyon dolarlik net diger giderle 0,25 dolarda kaldi. Mobilite geliri yillik %2 gerilerken Teslimat %23,
Yiik %34 biiyiidii. Serbest nakit akisi 2.535 milyon dolarla beklentiyi %2,6 asti. 4C diizeltilmis FAVOK kilavuzu 3,13-3,23
milyar dolar ile 3,19 milyar dolarlik beklentiyi kapsiyor. Hisse seans oncesinde %0,15 geriledi. Dar sapma bandi ve
beklentiyi ortalayan kilavuz konsenstiste anlamli bir yukari revizyon alani birakmiyor, rezervasyon buyimesi %24'ten %20'ye

yavaslarken carpan genislemesinin katalizori marj kaldiraci ve otonom dlceklenme olacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Nvidia

NASDAQ: NVDA

Seans Oncesi -%1,41

Nvidia’da Cinli miisterilerin RTX Pro 5500 talebi kapasite
duvarina garpti. Yaklasik 6 milyon adetlik, 70 milyar dolar
civarindaki siparisin yalnizca %1 kadarinin 6nimuzdeki dort
ayda teslim edilmesi bekleniyor. Kisitin arkasinda
kapasitenin Rubin gibi yeni nesil Grinlere ayrilmasi var.
Cin’de sorun talep degil arz oldugundan siparis defteri, kisa
vadeli gelirden ¢cok kapasite acildikca devreye girecek bir
opsiyon niteliginde.

Meta

NASDAQ: META

Seans Oncesi +%0,54

Meta Platforms’un dolar tahvil ihracinda borg¢lanma
maliyeti belirgin sekilde yiikseldi. ihracta 15 milyar dolar
toplanirken 2056 vadeli dilimde prim nisandaki benzer
ihraca gore neredeyse 0,9 puan daha genis oldu. Sirket
gecen hafta 25 milyar dolarlik hisse ve 12,5 milyar dolarlik
imtiyazli hisse de satmisti. Hiperdlgekleyiciler yiksek primi
odemeye razi, ancak finansman yuku borgla sinirli kalmayip
hisse seyrelmesine de yayiliyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/K KAPANIS PiYASA DEG. F/K
206,69 $ 498tn $ 25,54 621,03 $ 1,59tnh $ 21,19
NYSE: ORCL NYSE: CVS

Oracle, FT’ye gore Tencent’in yurt disindaki en biiyuk
islemini iptal etti. 7 milyar dolarlik anlasma bes yil boyunca
100.000 cip kiralamayi ongoriayordu, ABD’li yetkililerin de
endiselerini sirkete ilettigi bildirildi. Cinli yapay zeka
gelistiricileri ABD ihracat kontrollerinden kacinmak icin
hizlandiricilara kiralama yoluyla erisiyor. Washington’in bu
erisimi fiilen daraltmaya baslamasiyla ABD’li bulut
saglayicilarinin  Cinli musteri gelirleri artik dizenleme
riskiyle iskontolanmali.

CVS Health perakende eczane kolunu Aetna ve
Caremark’tan ayirmaya hazirlaniyor. WSJ)'nin sirkete
dayandirdigi habere gore ayrilik 2028'in ilk yarisinda
gerceklesecek, hisse kapanis sonrasi islemlerde %3,7'ye
kadar yukseldi. Eczane ve tlketici saghgi segmenti gecen vyl
139 milyar dolari asan gelirle toplamin yaklasik U¢te birini
olusturdu. Dikey entegrasyonun siyasi maliyeti sinerjilerini
asmaya baslarken parcalarin toplami degerlemesi yeniden
glindeme geliyor.

PiYASA DEG. F/K
116,9 mir $ 24,13

PiYASA DEG. F/K
382,5 mir $ 19,78

KAPANIS
126,19 $

KAPANIS
91,41 %

Bilanco Takvimi

CARSAMBA  suson | PERSEMBE CUMA PAZARTESI
4 Kasim 5 Kasim 6 Kasim 9 Kasim

Uber . ConocoPhillips m Moderna = Constellation
NYSE: UBER NYSE: COP NASDAQ: MRNA “~= _ NASDAQ: CEG
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,86 $ 14,7 mir $ 3,06$% 18,6 mir $ 1,11 $ 0,89 mir $ 3,88% 9,23 mir $
arr Arm (. @ Airbnb (. @ Oklo 8¢ «n KKR 2
NASDAQ: ARM NASDAQ: ABNB NYSE: OKLO NYSE: KKR
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
0,47 $ 1,38 mir $ 285% 4,75 mir $ -0,27 $ 1,01 min $ 1,58 $ 2,66 mir $
Q Qualcomm [ - Cloudflare S Vistra -e- < Barrick Mining “e-
NASDAQ: QCOM NYSE: NET NYSE: VST NYSE: B
HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT HBK HASILAT
217 $ 10,1 mir $ 0,34 % 0,74 mir $ 3,01 % 6,03 mir $ 0,78 $ 510 mir $
o= Acilis dncesi & Kapanis sonrasi @ Enerji ® saglk @ Teknoloji @ Yari iletken @ internet @ Finans @ Madencilik

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI

4 KASIM 2026 - CARSAMBA

16:15 = y ADP Tarim Digi istihdam (Ekim)

17:45 = ys Hizmet PMI (Ekim) (XX 57,9 58,8
18:00 = us ISM imalat Digi PMI (Ekim) (X X 54,8 54,9
18:30 _ =l EIA Ham Petrol Stoklari eo0o -1,700M -1,892M
15:00 == U Faiz Orani Karari (Kasim) %4,00 %3,75
16:30 = y issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 197K 194K

6 KASIM 2026 - CUMA

16:30 = v Tarim Digi Istihdam (Ekim)

16:30 E= ys Issizlik Orani (Ekim) (X X %4,2 %4,2
16:30 = y Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Ekim) %0,3 %0,1
16:30 BE= TUFE (Aylik) (Ekim) %0,6
16:30 BE= Us Cekirdek TUFE (Aylik) (Ekim) eoo — %0,3
16:30 BE= ys TUFE (Yillik) (Ekim) eoeo — %3,7

12 KASIM 2026 - PERSEMBE
10:00 == UK GSYIiH (Yillik) (Oncii) (3. Ceyrek) XX — %1,4
10:00 SpE K GSYIiH (Aylik) (Eyliil) ceo — %0,1
10:00 = UK GSYIH (Ceyreklik) (Oncl) (3. Geyrek) o0 o - %0,5
16:30 E= ys Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari o000 — —
18:00 = us ikinci El Konut Satiglar (Ekim) XX — 3,99M
13 KASIM 2026 - CUMA

16:30 E= ys Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (EKim) ceo — %1,3
° DUSUK BEKLENTi ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @  YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistr.

Merkez Bankalarn Takvimi

17 Aralik 18 Aralik
BoE Fed ECB BoJ
15:00 22:00 16:15 06:00
%3,75 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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