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Global Piyasalarda Gündem

Demokratların Kongre’nin iki kanadını da kazanması, mali
genişlemenin sınırlanacağı beklentisiyle ABD tahvillerine alım
getirdi ve 10 yıllık getiri 2 baz puan düşüşle %4,94'e geriledi.
Düşüşe gün içinde 9 baz puanla 5 yıllık vade öncülük etti, ancak
tahviller Asya öğleden sonra seansında kazançlarının büyük kısmını
geri verdi. Çeyreklik borçlanma planı öncesinde Wall Street, 2024
başından bu yana ihraç kılavuzundaki en büyük revizyona
hazırlanıyor. Dünkü JOLTS verisinde iş ilanlarının tüm tahminleri
aşarak 7,52 milyona çıkması ise Fed’in yeni faiz artırımları
senaryosunu güçlendirmişti. ECB’de Nagel’in ardından Kocher de
koşullar değişmezse aralıkta faiz artırımının muhtemel olduğunu
söyledi.

ABD ara seçimlerinde Senato’da Cumhuriyetçilerden en az yedi
sandalye alıp Temsilciler Meclisi’ni de kazanan Demokratlar,
Trump’ın Beyaz Saray’a dönüşünden bu yana gücüne ilk gerçek
freni koydu. NBC News Temsilciler Meclisi’nde 255'e 180'lik bir
tablo öngörürken 3 Ocak’ta göreve başlayacak çoğunluk, Trump
yönetimine yakın şirketleri de kapsayabilecek celp yetkisi
kazanacak. Asıl sektörel risk eyaletlerde: Teksas, Georgia, Ohio ve
Pensilvanya’da veri merkezlerine sıkı düzenleme vaat eden
Demokrat valilerin kazanması, planlanan yapay zeka veri merkezi
eklemelerinin yarısını daha sıkı denetime açabilir. GLJ Research’e
göre yalnızca Teksas’ta, moratoryum vaat eden Hinojosa’nın
zaferiyle yaklaşık 13 GW’lık kapasite doğrudan risk altında. İran’da
ise ABD’nin Keşm adasına yönelik sınırlı saldırılarına rağmen Katar
arabuluculuğundaki müzakereler sürüyor.

Demokratların Kongre zaferinin ardından Asya’da Nikkei 225
%1,42 gerilerken Hang Seng ve Şangay Bileşik yükselişle ayrıştı.
Nikkei’deki kayıp, veri merkezi düzenlemesi riskinin ABD yapay zeka
zincirine bağlı Asya hisselerine yansıdığına işaret ederken Çin
borsalarının yükselişi bu temanın dışında kalan piyasalara yönelimi
düşündürüyor. Zayıf dolar, dolar bazlı emtiaları diğer para
birimleriyle alıcılar için ucuzlatarak altının 4.041,50 dolara
yükselişini destekledi. Brent’teki düşüş ise Katar
arabuluculuğundaki ABD-İran müzakerelerinin sürmesiyle enerjide
risk priminin aşındığını gösteriyor. Günün takviminde ABD
Hazinesi’nin çeyreklik borçlanma açıklaması, cuma günü ise ekim
ayı tarım dışı istihdam verisi izlenecek.

Global Piyasalar
SON GÜNLÜK YBB %

HİSSE ENDEKSLERİ

S&P 500 7.568,92 %0,36 %10,57

Nasdaq 100 28.180,26 %0,68 %11,61

Dow Jones 51.786,72 -%0,38 %7,75

Euro Stoxx 50 6.250,46 %1,72 %7,93

DAX 26.252,55 %1,50 %7,20

FTSE 100 10.807,57 %1,59 %8,82

Nikkei 225 62.188,63 -%1,42 %23,54

MSCI EM 1.548,43 -%1,71 %10,26

Kospi 5.683,80 %0,62 %34,87

Şangay Bileşik 3.686,17 %2,16 -%7,12

Hang Seng 23.919,50 %1,67 -%6,68

DOLAR ENDEKSİ

DXY 101,28 -%0,58 %3,01

EMTİA FİYATLARI

Brent 102,37 -%1,19 %68,23

WTI 94,99 -%1,15 %65,43

Altın 4.041,50 %2,85 -%6,43

Gümüş 51,917 %4,25 -%27,55

Bakır (COMEX) 6,439 %0,57 %14,36

TAHVİL GETİRİLERİ SON ÖNCEKİ YBB BP

ABD 2Y 4,60 4,63 +112

ABD 10Y 4,92 4,96 +75

Almanya 10Y 3,32 3,33 +46

Japonya 10Y 2,82 2,78 +76
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Piyasayı Etkileyen Haberler

AMD 3Ç26 açıklandı: veri merkezi ivmesi 4Ç kılavuzunu beklentinin üzerine taşıdı

Advanced Micro Devices (AMD) 3Ç’de 13,377 milyar dolar gelirle 13,09 milyar dolarlık beklentiyi %2,2 aştı. Gelir yıllık %45,

çeyreklik %16 arttı. Düzeltilmiş faaliyet marjı yıllık 512 baz puan genişleyerek %29,3'e çıktı, faaliyet kârı 3,923 milyar dolar

ile 3,67 milyar dolarlık beklentiyi %6,9 geçti. Düzeltilmiş hisse başına kâr 2,09 dolar ile 1,95 dolarlık beklentiyi %7,2 aştı.

Büyümeyi taşıyan veri merkezi geliri 8,27 milyar dolarlık beklentinin %3,3 üzerinde, yıllık %97 artışla 8,546 milyar dolar

oldu, segment faaliyet marjı yıllık 898 baz puan genişleyerek %33,7'ye ulaştı. Ancak serbest nakit akışı 554 milyon dolar ile

1,05 milyar dolarlık beklentinin %47,2 altında kaldı, stokların çeyreklik %35, alacakların %26 artması nakdi bağladı. Yönetim

4Ç için 16,23 milyar dolarlık beklentinin %4,7 üzerinde, 17 milyar dolar (±%3) gelir öngördü. Hisse seans sonrasında %5,02

yükseldi. Kılavuz 4Ç ve 2027 kâr tahminlerini yukarı çekecek, asıl test ise stok ve alacak birikiminin Helios ve Venice üretimi

hızlanırken nakde dönüp dönmeyeceği olacak.

▸ Astera Labs 3Ç26 açıklandı: Scorpio rampası gelirde ve kılavuzda beklentiyi aştı

NASDAQ: ALAB BİLANÇO · YARI İLETKEN /  YAPAY ZEKA

Astera Labs (ALAB) üçüncü çeyrekte 551 milyon dolarlık beklentinin %6,2 üzerinde 584,9 milyon dolar gelir açıkladı. Gelir

yıllık %154, çeyreklik %49 arttı. Düzeltilmiş brüt marj %71,9'luk beklentiyi aşarak %72,4 oldu, ancak yıllık 400 baz puan

daraldı. Düzeltilmiş faaliyet kârı 261,6 milyon dolar ile beklentiyi %12,3 aştı, marj yıllık 300 baz puan genişleyerek %44,7'ye

çıktı. Düzeltilmiş hisse başına kâr 1,32 dolar ile 1,19 dolarlık beklentinin %10,9 üzerinde gerçekleşti, GAAP bazında 0,99

dolar oldu. Scorpio anahtarları şirketin en büyük ürün ailesine dönüştü, stoklar ise yıl sonundaki 58,98 milyon dolardan

200,89 milyon dolara yükseldi. 4Ç26 gelir kılavuzu 730-750 milyon dolar ile 656 milyon dolarlık beklentinin, 1,62-1,66

dolarlık hisse başına kâr kılavuzu ise 1,42 dolarlık beklentinin üzerinde kaldı. Hisse kapanış sonrası işlemlerde %3,61 geriledi.

Brüt marjın Scorpio karmasıyla %72'de sabitlenmesi ileriye dönük kâr revizyonlarının faaliyet gideri kaldıracına bağlı

kalacağını gösteriyor, 115 F/K’dan işlem gören hissede beklenti üstü sonuç ve kılavuz da artık primi genişletmeye yetmiyor.

▸ Arista Networks 3Ç26 açıklandı: gelir ve kılavuz beklentiyi belirgin aştı

Arista Networks (ANET) üçüncü çeyrekte 3,33 milyar dolarlık beklentinin %9,8 üzerinde 3,658 milyar dolar gelir açıkladı.

Gelir yıllık %58,5 artışla halka arzdan bu yana en hızlı büyümesini kaydetti. Düzeltilmiş brüt marj %64,0 ile beklentiyi 110 baz

puan aştı, ancak müşteri karışımı nedeniyle yıllık 120 baz puan geriledi. Faaliyet giderlerinin gelire oranı %16,6'dan %14,9'a

inerken düzeltilmiş faaliyet kârı 1,796 milyar dolar ile beklentiyi %10,9 geçti ve marj 50 baz puan genişleyerek %49,1'e çıktı.

Düzeltilmiş hisse başına kâr 1,20 dolar ile 1,08 dolarlık beklentiyi %11,1 aştı. Satın alma taahhütleri 9,7 milyar dolardan

11,4 milyar dolara yükselirken ertelenmiş gelir 6,84 milyar dolarda yatay kaldı. 4Ç26 gelir kılavuzu 3,9-4,0 milyar dolar ile

3,6 milyar dolarlık beklentinin üzerinde verildi, 2027 için %38-40 büyüme ve yaklaşık 7 milyar dolar yapay zeka ağı geliri

hedefleniyor. Hisse seans sonrasında %9,47 yükseldi. Taahhütlerdeki artış 2027 kılavuzunun tedarikle desteklendiğini

gösteriyor, bu da kâr tahminlerinde yukarı revizyonu ve ileriye dönük F/K’da sıkışmayı getirirken müşteri karışımı kaynaklı

marj baskısı primi sınırlayan ana değişken olarak kalıyor.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

NYSE: ANET BİLANÇO · AĞ DONANIMI /  YAPAY ZEKA

NASDAQ: AMD BİLANÇO · YARI İLETKEN /  YAPAY ZEKA

▸
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Supermicro 3Ç26 açıklandı: düzeltilmiş HBK beklentiyi %11,7 aştı

Supermicro (SMCI) 2027 mali yılının ilk çeyreğinde yıllık %298, çeyreklik %79 artışla 19,9 milyar dolar gelir açıkladı.

Düzeltilmiş brüt marj yıllık 330 baz puan genişleyerek %12,8'e çıksa da çeyreklik bazda 480 baz puan daraldı. Düzeltilmiş

FAVÖK 2,2 milyar dolara ulaşırken FAVÖK marjı %6,7'den %11,2'ye yükseldi. Düzeltilmiş hisse başına kâr 1,81 dolar ile 1,62

dolarlık beklentiyi %11,7 aştı. İmtiyazlı hisse temettüsü ve katılımcı menkul kıymet payı sonrasında 1,59 milyar dolarlık

GAAP net kârın adi hissedarlara düşen kısmı 1,27 milyar dolarda kalıyor. Rekor kâra karşın faaliyetlerden nakit akışı 434

milyon dolar negatif gerçekleşti. Yönetim 2027 mali yılı için 72-82 milyar dolar gelir kılavuzu verdi, alt bant bile 69,17 milyar

dolarlık beklentinin üzerinde. Hisse seans sonrası %7,2 yükseldi. Yıllık brüt marj kılavuzunun %11,8-12,2 ile ilk çeyreğin

altında kalması, gelir tahminlerinin yukarı, marj varsayımlarının aşağı revize edileceğine ve değerlemede asıl sorunun

büyüme değil kârın nakde dönüşümü olduğuna işaret ediyor.

▸ Novo Nordisk 3Ç26 açıklandı: değer düşüklüğü kârı vurdu, kılavuz yükseldi

NYSE: NVO BİLANÇO · İLAÇ

Novo Nordisk (NVO) üçüncü çeyrekte 73,83 milyar DKK’lik beklentinin %7,3 üzerinde 79,2 milyar DKK satış açıkladı. Satışlar

yıllık bazda DKK cinsinden %6, sabit kurla %4 arttı. Düzeltilmiş brüt marj 600 baz puan genişleyerek %82,1'e çıktı ve

düzeltilmiş faaliyet kârı sabit kurla %27 artışla 31,7 milyar DKK oldu. Raporlanan faaliyet kârı ise 23,0 milyar DKK ile

beklentinin %17,5 altında kaldı. Seyreltilmiş hisse başına kâr 3,79 DKK ile 5,09 DKK’lik beklentiyi %25,5 ıskaladı. Farkın

kaynağı ziltivekimab (4,6 milyar DKK) ve üretim ağının küçültülmesine (4,1 milyar DKK) ilişkin 8,7 milyar DKK’lik nakit dışı

değer düşüklüğü oldu. Obezite satışları sabit kurla %22 büyürken Wegovy pill 5,4 milyar DKK katkı verdi. Şirket düzeltilmiş

satış ve faaliyet kârı büyüme kılavuzunu -%6 ile %0 aralığından -%2 ile +%2 aralığına çekti, serbest nakit akışı beklentisini

de 45-55 milyar DKK’den 60-70 milyar DKK’ye yükseltti. ADR gece seansında %4,54 yükseldi. Iskanın tek seferlik kalemlerden

gelmesi ve kılavuz artışının GLP-1 hacmine dayanması düzeltilmiş kâr tahminlerinde yukarı revizyona alan açıyor, ancak 1

Ocak 2027'deki ABD liste fiyatı indirimi 2027 marjının asıl testi olacak.

▸ Uber 3Ç26 açıklandı: kârda sınırlı aşım, kılavuz beklentiyle uyumlu

Uber (UBER) üçüncü çeyrekte 14.766 milyon dolar gelirle 14,69 milyar dolarlık beklentiyi %0,5 aştı. Gelir yıllık %10 arttı, iş

modeli değişiklikleri büyümeyi 8 puan baskıladı. Brüt rezervasyonlar yıllık %20 artışla 59.819 milyon dolara ulaştı ve

beklentinin %0,2 üzerinde kaldı. Düzeltilmiş FAVÖK 2.963 milyon dolarla beklentiyi %1,5 aşarken non-GAAP faaliyet kârının

brüt rezervasyona oranı 50 baz puan genişleyerek %3,9'a çıktı. Düzeltilmiş hisse başına kâr 0,88 dolar ile 0,86 dolarlık

beklentiyi %2,3 aştı, GAAP seyreltilmiş HBK ise 484 milyon dolarlık hukuki ve düzenleyici karşılık, 186 milyon dolarlık yeniden

yapılanma gideri ve 616 milyon dolarlık net diğer giderle 0,25 dolarda kaldı. Mobilite geliri yıllık %2 gerilerken Teslimat %23,

Yük %34 büyüdü. Serbest nakit akışı 2.535 milyon dolarla beklentiyi %2,6 aştı. 4Ç düzeltilmiş FAVÖK kılavuzu 3,13-3,23

milyar dolar ile 3,19 milyar dolarlık beklentiyi kapsıyor. Hisse seans öncesinde %0,15 geriledi. Dar sapma bandı ve

beklentiyi ortalayan kılavuz konsensüste anlamlı bir yukarı revizyon alanı bırakmıyor, rezervasyon büyümesi %24'ten %20'ye

yavaşlarken çarpan genişlemesinin katalizörü marj kaldıracı ve otonom ölçeklenme olacak.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

NYSE: UBER BİLANÇO · MOBİLİTE /  TESLİMAT

NASDAQ: SMCI BİLANÇO · SUNUCU /  YAPAY ZEKA

▸
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Günün Öne Çıkanları

Nvidia
NASDAQ: NVDA

Seans Öncesi -%1,41

Nvidia’da Çinli müşterilerin RTX Pro 5500 talebi kapasite 

duvarına çarptı. Yaklaşık 6 milyon adetlik, 70 milyar dolar 

civarındaki siparişin yalnızca %1 kadarının önümüzdeki dört 

ayda teslim edilmesi bekleniyor. Kısıtın arkasında 

kapasitenin Rubin gibi yeni nesil ürünlere ayrılması var. 

Çin’de sorun talep değil arz olduğundan sipariş defteri, kısa 

vadeli gelirden çok kapasite açıldıkça devreye girecek bir 

opsiyon niteliğinde.

KAPANIŞ

206,69 $

PİYASA DEĞ.

4,98 tn $

F/K

25,54

Meta
NASDAQ: META

Seans Öncesi +%0,54

Meta Platforms’un dolar tahvil ihracında borçlanma
maliyeti belirgin şekilde yükseldi. İhraçta 15 milyar dolar
toplanırken 2056 vadeli dilimde prim nisandaki benzer
ihraca göre neredeyse 0,9 puan daha geniş oldu. Şirket
geçen hafta 25 milyar dolarlık hisse ve 12,5 milyar dolarlık
imtiyazlı hisse de satmıştı. Hiperölçekleyiciler yüksek primi
ödemeye razı, ancak finansman yükü borçla sınırlı kalmayıp
hisse seyrelmesine de yayılıyor.

KAPANIŞ

621,03 $

PİYASA DEĞ.

1,59 tn $

F/K

21,19

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Oracle
NYSE: ORCL

Seans Öncesi -%4,94

Oracle, FT’ye göre Tencent’in yurt dışındaki en büyük
işlemini iptal etti. 7 milyar dolarlık anlaşma beş yıl boyunca
100.000 çip kiralamayı öngörüyordu, ABD’li yetkililerin de
endişelerini şirkete ilettiği bildirildi. Çinli yapay zeka
geliştiricileri ABD ihracat kontrollerinden kaçınmak için
hızlandırıcılara kiralama yoluyla erişiyor. Washington’ın bu
erişimi fiilen daraltmaya başlamasıyla ABD’li bulut
sağlayıcılarının Çinli müşteri gelirleri artık düzenleme
riskiyle iskontolanmalı.

KAPANIŞ

126,19 $

PİYASA DEĞ.

382,5 mlr $

F/K

19,78

CVS Health
NYSE: CVS

Seans Öncesi -%2,09

CVS Health perakende eczane kolunu Aetna ve
Caremark’tan ayırmaya hazırlanıyor. WSJ’nin şirkete
dayandırdığı habere göre ayrılık 2028'in ilk yarısında
gerçekleşecek, hisse kapanış sonrası işlemlerde %3,7'ye
kadar yükseldi. Eczane ve tüketici sağlığı segmenti geçen yıl
139 milyar doları aşan gelirle toplamın yaklaşık üçte birini
oluşturdu. Dikey entegrasyonun siyasi maliyeti sinerjilerini
aşmaya başlarken parçaların toplamı değerlemesi yeniden
gündeme geliyor.

KAPANIŞ

91,41 $

PİYASA DEĞ.

116,9 mlr $

F/K

24,13

Bilanço Takvimi

PAZARTESİ
9 Kasım

ÇARŞAMBA
4 Kasım

PERŞEMBE
5 Kasım

Constellation
NASDAQ: CEG

HBK

3,88 $
HASILAT

9,23 mlr $

KKR
NYSE: KKR

HBK

1,58 $
HASILAT

2,66 mlr $

Barrick Mining
NYSE: B

HBK

0,78 $
HASILAT

5,10 mlr $

CUMA
6 Kasım

Moderna
NASDAQ: MRNA

HBK

-1,11 $
HASILAT

0,89 mlr $

Oklo
NYSE: OKLO

HBK

-0,27 $
HASILAT

1,01 mln $

Vistra
NYSE: VST

HBK

3,01 $
HASILAT

6,03 mlr $

Uber
NYSE: UBER

HBK

0,86 $
HASILAT

14,7 mlr $

Arm
NASDAQ: ARM

HBK

0,47 $
HASILAT

1,38 mlr $

Qualcomm
NASDAQ: QCOM

HBK

2,17 $
HASILAT

10,1 mlr $

ConocoPhillips
NYSE: COP

HBK

3,05 $
HASILAT

18,6 mlr $

Airbnb
NASDAQ: ABNB

HBK

2,85 $
HASILAT

4,75 mlr $

Cloudflare
NYSE: NET

HBK

0,34 $
HASILAT

0,74 mlr $

Açılış öncesi Kapanış sonrası Enerji Sağlık Teknoloji Yarı İletken İnternet
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SAAT ÜLKE VERİ / OLAY VOLATİLİTE BEKLENTİSİ BEKLENTİ ÖNCEKİ

Merkez Bankaları Takvimi

5 Kasım

BoE
15:00

%3,75

9 Aralık

Fed
22:00

%3,75-%4,00

17 Aralık

ECB
16:15

%2,50

18 Aralık

BoJ
06:00

%1,25

Referans olarak Investing.com kullanılmıştır.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri 

tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

DÜŞÜK BEKLENTİ ORTA BEKLENTİ YÜKSEK BEKLENTİ

4 KASIM 2026 · ÇARŞAMBA

16:15 US ADP Tarım Dışı İstihdam (Ekim) 67K 90K

17:45 US Hizmet PMI (Ekim) 57,9 58,8

18:00 US ISM İmalat Dışı PMI (Ekim) 54,8 54,9

18:30 US EIA Ham Petrol Stokları -1,700M -1,892M

5 KASIM 2026 · PERŞEMBE

15:00 UK Faiz Oranı Kararı (Kasım) %4,00 %3,75

16:30 US İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 197K 194K

6 KASIM 2026 · CUMA

16:30 US Tarım Dışı İstihdam (Ekim) 63K 29K

16:30 US İşsizlik Oranı (Ekim) %4,2 %4,2

16:30 US Ortalama Saatlik Kazanç (Aylık) (Ekim) %0,3 %0,1

10 KASIM 2026 · SALI

16:30 US TÜFE (Aylık) (Ekim) — %0,6

16:30 US Çekirdek TÜFE (Aylık) (Ekim) — %0,3

16:30 US TÜFE (Yıllık) (Ekim) — %3,7

12 KASIM 2026 · PERŞEMBE

10:00 UK GSYİH (Yıllık) (Öncü) (3. Çeyrek) — %1,4

10:00 UK GSYİH (Aylık) (Eylül) — %0,1

10:00 UK GSYİH (Çeyreklik) (Öncü) (3. Çeyrek) — %0,5

18:00 US İkinci El Konut Satışları (Ekim) — 3,99M

16:30 US İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları — —

13 KASIM 2026 · CUMA

16:30 US Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık) (Ekim) — %1,3
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