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Son Fiyat 84,55 Aksa Enerji - AKSEN - Olumlu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 103.687
Piyasa Degeri (mIn $) 2.289 Kuresel kompozisyon
F/K 28,06
FD/FAVOK 13,18 Aksa Enerji'nin 2026 yili ilk ceyrek finansal sonuglarinin degerlendirildigi
PD/DD 1,62 analist toplantisinda 2026 yilinin ilk ceyreginde hasilatin yillik bazda %21
Hisse Sayisi (mIn lot) 1.226 oraninda bir daralma yasamasina ragmen brit marjinin %28'e, FAVOK
FDPO (%) 19,45 marjinin ise %33 seviyesine yukseldigi, verimlilik odakli bu gelismenin
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 165 karliigi destekledigi vurgulandi.
100,00 20.000,00 Toplantida lzerinde en ¢ok durulan konulardan biri, sirketin yurt digi
28:88 w 1(5)-888,88 operasyonlarinin toplam FAVOK icerisindeki dominant payiydi. Yurt disi
‘218,88 5.000.00 operasyonlarin FAVOK'e katkisinin %84 gibi oldukca yiiksek bir seviyeye

0,00 0,00 kalmaya devam ettiginden bahsedildi. Talimercan 6zelinde bakim kaynakli

5 é é § % ; 5 é é Uretim distsu oldugu aktarildi. Gegtigimiz yil ayni ceyrekte olmayan bu
§ ’§ '§ ’§ '§ '§ ’§ '§ § bakimdan dolay: yillik bazda zayiflik olsa de gelecek yillarda planlanan
S B L BV S bakimlar sebebiyle beklenmedik durumlarla karsilagiimayacagdi belirtildi.
AKSEN xutoo Turkiye piyasasina iliskin degerlendirmelerde ise 2026'nin ilk ceyreginde
yasanan olaganistu yadis kosullarinin spot elektrik fiyatlarini yillik bazda
ORTAKLIK YAPISI % %8 asagi cekerek 2.198 TL/MWs seviyesine indirdigi, nu durumun Antalya
KazanciHolding 80,13 Dogal Gaz Santrali'nin lretim hacmini etkiledigi ve kapasite kullanim
Diger 19,87 oraninin %35 seviyesinde kaldigi paylasildi. Yiin devaminda PTF artigi
AKSEN GUNLUK AYLIK  12ayLk  Peklenmektedir.
Getiri (TL) 4,14 4,00 15345 2026 yil sonuna kadar yurt ici toplamda 251 MW devreye girecek gli¢
Getiri () -4,36 2,20 115,83 mevcuttur. Bunlarin arasinda;
Getiri (XU100-Rolatif) I -1,02 101,81
e Gaziantep (40,5 MW)
Ceyreklik 2025/12 2026/03 e Urfa (50 MW)
Yilhk 2025/03 2026/03 .
o Kirsehir
. -
Brit Kar Marji (Y%) 23,73 27,54 e Mersin (100 MW)
Brut Kar Marji (C%) 24,88 25,91 e Kayseri (10 MW)
FAVOK Marji (Y%) 24,30 29,91 .
FAVOK Marji (C%) 2934 3247 Gibi yatirmlar mevcuttur.
i (0)
s::ﬁ ﬁg: mg?: go//O)) 141’6072 2’22 Gabon icin belirlenmis olan adustos sonu tarih, yil sonuna
0 ! ! - - . . . - - .
Net Borc (mJIn ) 30.742.76 52.919,52 ertelenmistir. Burkina Faso icin 2027 basi belirlenmistir. Sonug olarak
isletme Sermayesi (mln TL) 4.940,78 6.892,73 toplantida planlarin siirdiigii ve beklentilerin gecerliligi korudugu
Cari Oran 0,72 0,63 gorilmiis olup sonuclar olumlu degerlendirilmigtir.
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -3.784,54 -10.943,34
Net Finansman Gideri/Satislar 2,87 -3,52
Brit Kar Blyime (Y%) -6,41 -8,36
Brut Kar Blytme (C%) 117,88 -8,36
FAVOK Biiytime (Y%) 9,74 6,50
FAVOK Biiytime (C%) 10,99 -4,74
Net Kar Buyume (Y%) -70,73 72,15
Net Kar Buylime (C%) 0,00 8,21

Kaynak: Finnet
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlar ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirli ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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