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Yurt ici Piyasalar 04/12/2025

Dun kiiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda ise deger kaybi yasandi. BIST100 endeksi
11.118 puandan acilis yaparak giini %0,78 deger kaybiyla 11.037 puanda tamamladi. 11.017 seviyesini test eden
endeks, giin ici en yiksek 11.201 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi ise 30 glinlik ortalama hacim olan 133.9
milyar TL Gzerinde 186.3 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda bankacilik endeksi agirlikli YKBNK etkisiyle %0,80 oraninda pozitif, ulastirma endeksi ise %1,40
oraninda dususle negatif ayristi. Endekse YKBNK, AKBNK ve RALYH paylari pozitif yonde etki ederken, BIMAS,
DSTKF ve THYAO paylari negatif yonde etki etti. 10 yilik TL tahvil getirisi glinii 41 bp azalisla 30,97 seviyesinde,
Tarkiye 5 yillik CDS ise 235 bps seviyesinde tamamladi.

TUIK'in acikladigi verilere gore, Kasim 2025'te TUFE aylik %0,87 artarken, yillik enflasyon %31,07 oldu; béylece
piyasa beklentileri olan aylik %1,25 ve yillik %31,60 seviyelerinin altinda gerceklesti. Ana harcama gruplarinda
yillik bazda gida ve alkolsiiz icecekler %27,44, ulastirma %29,23, konut %49,92 artt;; bu gruplarin yillik
enflasyona katkilari sirasiyla %6,83, %4,55 ve %7,57 olarak hesaplandi. Aylik bazda ise gida %0,69 gerilerken,
ulastirma %1,78 ve konut %1,70 artti. Endekste yer alan 143 temel basligin 108’inde artis, 28’inde disls
gorulurken, islenmemis gida, enerji, alkolli ickiler, tiitiin ve altin haric 6zel kapsamli TUFE (B) géstergesi aylik
%1,27, yillik %32,17 artis kaydetti.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul’da beklentilerin altinda aciklanan Kasim ay1 TUFE verisi sonrasi bankacilik ve
holding sektorlerinde pozitif seyir izlenirken, BIST100 endeksi glinii disisle tamamladi. Bankacilik endeksi ise
beklentilerimize paralel sekilde, iyimser manset enflasyon gériinimiyle birlikte tarihi zirve bolgeyi test etti.
Biz, enflasyon goriinimundeki iyimser seyrin Aralik ayinda da devam etmesi ve 2026 enflasyon beklentilerinde
yukari yonla risklerin sinirli kalmasiyla birlikte, faiz indirimlerinin 6lcili bicimde stirmesinin hisse senetlerini
desteklemeye devam edecegini degerlendiriyoruz. Haftaya gerceklesecek TCMB PPK toplantisi éncesinde faiz
indirim beklentileri 150-200 baz puan bandina dogru kaymis durumda. Faiz indirim adiminin yeniden biyimesi,
Borsa istanbul Gizerinde pozitif etki yaratmaya devam edebilir. Bu siirecte bankacilik ve holding sektérlerinin
oncu kalmasini bekliyoruz. Gida perakende hisselerinde enflasyon verisi sonrasi yasanan geri cekilmeleri ise
alim firsati olarak degerlendiriyoruz. Yiksek enflasyon verilerinin ardindan daha iyimser bir déneme gecerken,
henliz tam anlamiyla saglikli fiyat olusumlarinin gérilmemesi nedeniyle sektérel bazda firsat tasiyan
hareketlerin devam edebilecegini distniyoruz.

Teknik tarafta, 11.150-11.250 bélgesi asilmasi dGnem arz eden kritik direncg bolgesi olarak éne ¢ikarken, olasi bir
geri cekilmede 11.000 seviyesinin destek konumunu korumasinin ve bu seviye U(zerinde kaliciigin
saglanmasinin, olasi diizeltmenin derinlesmemesi ve yiikselisin devami acisindan énem arz ettigi gérisindeyiz.
Olasi diizeltmenin derinlesmesi halinde ise 10.800 seviyesi destek seviyesi olarak takip edilecektir.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) BuyilFark(%)  Ginliik Hacim
BIST100 11.037 h 0,78 b 0,21 h 12,27 186.358.703.825
BIST30 12.012 b -1,03 b 0,01 i 11,68 149.298.816.421

BISTTUM 13.902 h 0,33 b 2,45 h 21,38 245.677.331.072
VIOP 30 12.276 b 1,2 ik 2,67 i 13,77 39.669.333.430
Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Guinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinliikk Hacim
BIST BANKA 16.456 dh 0,80 An 9,75 i 13,07 75.853.290.855
BIST SINAI 13.799 b 0,56 b -5,33 i 571 53.483.113.818
BIST METAL 17.576 dh 0,38 th -8,80 i 7,19 11.960.104.085
BIST ULASTIRMA 35.219 b -1,40 h 6,66 h 3,74 16.258.183.717
BIST HOLDING 12.054 ih 119 7 0,79 b 35,22 33.214.949.923
BIST TEKNOLOJi 24.475 ] -0,54 W -8,93 Ah 75,54 11.109.271.779
BIST MADEN 10.539 db 0,35 qh 8,83 i 49,44 4.423.052.355
BIST GIDA 11.854 dh 0,07 b 1,92 ah 311 5.729.732.004
BIST iLETiSIM 2.556 h 0,44 h 3,20 o 9,86 4130.228.435
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

CWENE 27,14 i 8,39 DSTKF 713,00 b 9,97 AKBNK 66,70 i 0,98 19.329.556.703,00
RALYH 207,00 ih 6,15 KONTR 30,72 " -4,77 I1SCTR 13,88 " -0,07 17.923.256.805,00
EFOR 26,58 i 5,64 BIMAS 529,50 b -3,64 YKBNK 36,96 i 2,04 15.640.917.764,00
GRTHO 324,00 A 5,11 PASEU 133,00 tl -3,27 GARAN 141,80 tl 0,14 11.083.995.953,00
VAKBN 31,88 A 3,51 MGROS 512,00 " -3,03 THYAO 275,50 " -1,25 10.014.131.105,00
MAGEN 32,08 i) 3,42 DOAS 184,60 ly -2,89 KCHOL 173,10 ly -0,46  8.450.290.239,00
OYAKC 24,74 A 2,91 BSOKE 14,73 tl -2,84 BIMAS 529,50 tl -3,64  8.449.228.512,00
EUPWR 31,10 i 2,71 KTLEV 17,37 l -2,36 EREGL 23,90 l -0,08  6.395.756.232,00
YKBNK 36,96 ih 2,04 MAVI 37,68 " -2,33 HALKB 41,04 " -0,63 5.986.360.908,00
CIMSA 48,86 i 1,37 PETKM 17,29 b -2,32 PGSUS 201,70 b -1,90  5.516.855.461,00
Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

ELITE 31,80 5.12.2025 0,050 0,042 0,16%

GOLTS 320,00 5.12.2025 5,000 4,250 1,56%

Sirket Haberleri

Sirket, Local Us Bilisim AS. ile bir kamu kurumunun servis tabani icin “mikroservis tabanli ve yapay
zeka destekli veri tabani yénetim platformu donanim tedarigi” isine yoénelik KDV dahil 2.816.640 USD
(119.520.457 TL) tutarinda s6zlesmeyi 02.12.2025 tarihi itibariyla imzalamistir.

Sirket, 22.10.2025 tarihinde Bursa Sehir Hastanesi tarafindan yapilan “3 Yillk Kemoterapi ilac
Hazirlama Hizmeti” ihalesinde 47.000.565,45 TL ile en avantajli teklifi sunmus olup, ihalenin sirket uhdesinde
kaldigina iliskin kesin karar kendilerine teblig edilmistir. S6zlesme icin yasal sirelerin tamamlanmasi
beklenmektedir.

Sirket, surdirllebilir buyime ve uluslararasi pazarlarda rekabet gilcini artirma stratejisi
dogrultusunda, otomotiv sektdériindeki tecrlbesini rayli sistemler alanina tasiyarak yurt disi Greticilerin 6zel
gerekliliklerine uygun non-woven taban malzemesi ihracatina baslamistir. Rayli sistemler segmenti, sirketin
orta vadeli portfoy cesitlendirme planinda énemli bir yer tutarken, bu yeni is kolunun otomotiv grubu ihracat
gelirlerine olumlu katki saglamasi ve sirketin katma degerli Grlin gamini genisleterek musteri portféylinu
cesitlendirmesi beklenmektedir.

Sirket, ydnetim ve temsil kayyumu atanmasi, defter ve tiim evraklarin koruma altina alinmasi ve Sirket
mal varligina tedbir konulmasi talebiyle acilan, T.C. istanbul Anadolu 6. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2024/867 Esas numarali davasinda, davacinin feragat dilekgesi sunmasi Uzerine davanin feragat nedeniyle
reddedildigini bildirmistir.

Sirket, Smart Gunes Enerjisi Teknolojileri Ar-Ge Uretim Sanayi ve Ticaret AS.den 224.726.400 TL
tutarinda yeni cam siparisi aldigini bildirmistir.

Marmaris Belediye Encimeni tarafindan verilen 2.677.149.516 TL tutarindaki idari para cezasinin
iptali icin acilan davada, mahkeme sirket lehine ytritmeyi durdurma karari verdi.

Bagli ortaklik Konya Ilgin Elektrik Uretim San. ve Tic. AS, rédovans usuliiyle isletme hakkina sahip
oldugu Konya Ilgin’daki 1247 sicil numarali kémdir sahasindan dretilen, alt isil degeri 1.500-1.800 Kcal/kg
araligindaki en az 10.000 ton kémdarin, 31 Ocak 2026 tarihine kadar Baykallar Madencilik Otomotiv Nakliyat
Sanayi Ticaret Ltd. Sti.’ne satisina iliskin s6zlesmeyi 03.12.2025 tarihi itibariyla imzalamistir. Kbmir nakliye
giderleri Baykallar Madencilik tarafindan karsilanacaktir.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 03.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
14,48-14,53 TL fiyat araligindan toplam 70.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 03.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
10,36-10,44 TL fiyat araligindan toplam 600.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 03.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
25,92-25,98 TL fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 03.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
20,14-20,32 TL fiyat araligindan toplam 80.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 03.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
8,52-8,62 TL fiyat araligindan toplam 100.000 TL nominal degerli DAGI paylari geri alinmistir.

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

ortalama

Sirketimizce 03.12.2025 tarihinde Borsa
istanbul’'da pay basina ortalama 195,00 TL fiyattan daha énce geri alinan 1.096.250 TL nominal degerli RALYH

paylarinin satisi gerceklesmistir.
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TAVHL
SASA
ASELS
DOHOL
FROTO
ULKER
THYAO
SOKM
AKBNK
MAVI
GARAN
BIMAS
SAHOL
TSKB
CCOLA
KCHOL
YKBNK
ISCTR
TKFEN
PETKM
HEKTS
TCELL
GUBRF
ARCLK

KRDMD

TOASO
VESTL
SISE
ASTOR
ENKAI
OYAKC
EKGYO
AEFES
DOAS
TTKOM
ALARK
PGSUS
HALKB
TRMET
MIATK
EREGL
TUPRS
VAKBN
KONTR

MGROS

CIMSA
TRALT
KUYAS
BRSAN
DSTKF
Toplam

3 Aralik Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

242.663.295
871.244.309
1.550.522.252
75.423.889
882.675.533
172.141.978
2.915.661.711
127.214.467
5.306.440.254
80.589.932
2.886.102.619
2.157.376.410
1.046.712.626
90.091.292
60.611.636
1.959.013.441
3.579.470.162
4.090.997.606
40.888.947
211.699.481
71.135.040
577.440.593
182.509.257
75.421.117
320.780.327
219.989.724
28.290.680
329.634.199
589.917.062
163.363.018
200.646.909
812.881.200
185.232.254
100.737.908
218.231.808
128.808.702
817.507.744
862.983.333
67.334.985
55.853.507
861.997.357
622.667.252
616.678.740
199.546.984
396.613.038
78.581.471
337.153.240
34.145.128
116.433.700
1.038.841
37.621.096.958

islem Hacmi

592.849.693
2.526.190.787
4.884.993.824

239.439.648
2.866.325.135

562.710.104

10.014.131.105

460.597.870

19.329.556.703

305.733.252

11.083.995.953
8.449.228.512
4.144.963.040

360.255.929

243.443.442
8.450.290.239

15.640.917.764
17.923.256.805

187.921.693

973.855.497

330.328.463
2.698.437.101

865.385.148

359.174.431
1.536.366.596
1.104.904.760

143.112.872
1.687.093.534
3.202.505.592

887.010.430
1.136.197.660
4.660.109.669
1.063.335.278

612.558.675
1.431.791.334

856.067.928
5.516.855.461
5.986.360.908

493.260.651

413.303.216
6.395.756.232
4.647.802.524
4.747.774.411
1.589.061.397
3.205.427.131

639.935.430
2.929.930.227

359.335.652
1.285.244.115

22.840.242
170.047.924.062

Aciga Satis
H./T.Hacim
40,9%
34,5%
31,7%
31,5%
30,8%
30,6%
29,1%
27,6%
27,5%
26,4%
26,0%
25,5%
25,3%
25,0%
24,9%
23,2%
22,9%
22,8%
21,8%
21,7%
21,5%
21,4%
21,1%
21,0%
20,9%
19,9%
19,8%
19,5%
18,4%
18,4%
17,7%
17,4%
17,4%
16,4%
15,2%
15,0%
14,8%
14,4%
13,7%
13,5%
13,5%
13,4%
13,0%
12,6%
12,4%
12,3%
11,5%
9,5%
91%
4,5%
221%

Giinliik
Degisim (%)
-0,53
-1,01
-0,96
-0,06
-2,12
-0,44
-1,25
1,02
0,98
-2,33
-0,14
-3,64
0,94
-0,08
-1,24
-0,46
2,04
-0,07
-0,43
-2,32
-1,55
0,51
-0,49
-1,66
0,16
-1,87
-0,92
0,11
0,56
0,69
2,91
-0,18
-1,13
-2,89
0,17
1,12
-1,90
-0,63
-0,99
-1,67
-0,08
-0,66
3,51
-4,77
-3,03
1,37
0,45
0,10
-1,75
-9,97
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Ekonomik Takvim

Beklenti
1.12.2025 10:00 Tirkiye imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 46,5
1.12.2025 10:00 Tirkiye Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 4,20% 4,80%
1.12.2025 11:55 Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 48,4
1.12.2025 12:00 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 49,7 49,7
1.12.2025 12:30 ingiltere Tiketici Kredileri ( Yiluk) - 7,30%
1.12.2025 12:30 ingiltere M4 Para Arzi ( Aylik ) - 0,60%
1.12.2025 12:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 50,2
1.12.2025 17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 51,9
1.12.2025 18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 49 48,7
2.12.2025 10:00 ingiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,10% 0,30%
2122025 13:00 Euro Bélgesi issizlik Orami ( Aylik ) 6,30% 6,30%
2122025 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Aylik ) -0,30% 0,20%
2.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE ( Yiluk) - 2,40%
2.12.2025 18:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Orani 7.2M
3.12.2025 10:00 Tirkiye TUFE ( Aylik) 1,20% 2,55%
3.12.2025 10:00 Tirkiye TUFE (Yiluk ) 31,51% 32,87%
3.12.2025 10:00 Tiirkiye UFE (Aylk) - 1,63%
3.12.2025 10:00 Tiirkiye OUFE (Yiluk) - 27,00%
3.12.2025 11:55 Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 52,7
3.12.2025 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 53,1 53,1
3.12.2025 12:00 Euro Bolgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylk ) 52,4 52,4
3.12.2025 12:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 50,5
3.12.2025 13:00 Euro Bélgesi UFE (Aylk) - -0,10%
3.12.2025 13:00 Euro Bélgesi UFE (Yiluk) - -0,20%
3.12.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan - 0,20%
3.12.2025 16:15 ABD ADP Tanim Disi istihdam 20k 42k
3.12.2025 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,10% 0,30%
3.12.2025 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,00% 0,30%
3.12.2025 17:15 ABD Kapasite Kullamm Oram 77,30% 77,40%
3.12.2025 17:15 ABD imalat Uretimi ( Aylik ) 0,10% 0,20%
3.12.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylk ) 0,10% 0,10%
3.12.2025 17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 55
3.12.2025 18:00 ABD ISM Hizmet Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 52 52,4
412.2025 11:30 Almanya insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 42,8
4122025 12:00 ingiltere Otomotiv Ruhatlan ( Yillk) - 0,50%
412.2025 12:30 ingiltere insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 441
412.2025 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar ( Aylik ) - -0,10%
412.2025 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar ( Yiluk) o= 1,00%
412.2025 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 216k
412.2025 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan = 1960k
5.12.2025 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri ( Ayuk ) - 1,10%
5.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Govt Expend QoQ = 0,50%
5.12.2025 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,20% 0,20%
5.12.2025 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi ( Aylik ) = -195.9b
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Gelir ( Aylik ) 0,30% -
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Gider ( Yiluk ) 0,30% -
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Titketim Harcamalan Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% -
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalan Fiyat Endeksi ( Yiluk ) 2,80% =
5.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi ( Aylik ) 0,20% -
5.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi ( Yiluk ) 2,80% -
5.12.2025 18:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri - 51
5.12.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,50%
5.12.2025 23:00 ABD Tuketici Kredileri ( Aylik) $15.000b $13.093b
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Aragtirma Mudur Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buylikdere Cad. No:13 Kat:8 Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/Istanbul, Tirkiye 34485 Sariyer/Istanbul, Tirkiye
akin.solmaz@burganyatirim.com.tr can.bulut@burganyatirim.com.tr
vwvw.burganyatlrlm.com.tr WWW.burganyatlrlm.00m.tr
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




