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TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Ekim 2026)

-
Enflasyon Beklentilerinde Yukari Yonlii Revize

TCMB tarafindan yayimlanan ekim ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'nde, katihmcilarin 24 ay sonrasi harig olmak iizere cari yil sonuna ve gelecek
donemlere iliskin tiim enflasyon beklentilerinde yiikselis kaydedildi.

Yilhk bazda TUFE, 2025 yilini %30,89 seviyesinde kapatmisti. Anket katiimcilarinin 2026 yil sonu TUFE beklentisinin, son donemde Orta Dogu
kaynakli yogunlasan jeopolitik risklerle ve ABD ve Iran arasindaki miizakerelere iliskin belirsizliklerle yiiksek seviyelerdeki seyrini
siirdiiren petrol ve dogal gaz fiyatlarinin etkisi ile %29,61'den %?29,63 seviyesine hafif yiikseldigi goriildi. Ote yandan TCMB, bu yilin Gigiincii
Enflasyon Raporu'nda enflasyon ara hedefini, 2026 yil sonu igin %24 seviyesinde korurken, 2026 yil sonu tahminini ise %26'dan %28 seviyesine yukari
yonlli revize etmisti. Hikimet tarafindan eylil ayinin ilk haftasinda yayimlanan OVP'de ise 2026 yil sonu enflasyon tahmini %16'dan %?28,4'e revize
edilmisti. Bu kapsamda piyasa katiimcilari beklentisi TCMB'nin Enflasyon Raporu’ndaki ve OVP’deki bu yila iliskin tahminlerinin iizerinde bulunmaya
devam ediyor.

Piyasa katiimcilarinin 6niimiizdeki tig aya iliskin aylik enflasyon beklentilerine baktigimizda; ekim ayi artisinin %?2,11, kasim ayi artisinin %1,18
ve aralik ay1 artisinin ise %0,97 seviyesinde olusacagi dngérillmekte. Bu kapsamda, anket katiimcilarinin aylik beklentilerine gére, yillik TUFE'nin
eylul ayindaki %29,73'ten, ekim ayinda %29,17 seviyesine kismen gerilemesinin ardindan, kasim ayinda %?29,58 seviyesine ve aralik ayinda ise %29,60'h
seviyelere hafif yikselecedi tahmin edilmekte.

12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi ise %23,70"ten %23,89 seviyesine yiikselirken, orta vadeli TUFE beklentilerinden 24 ay
sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi ise %18,32'den %17,94 seviyesine kismen asagi yonlii revize edildi.

Piyasa Katiimcilari Anketi'nde bu yila ve gelecek yila iliskin GSYH biiyiime tahmininin hafif asagi yonlii revize edildigi g6zlenmekte. GSYH
biiyiime tahmini cari yil igin %3,02 seviyesinden %?2,92 seviyesine gekildi. Bununla birlikte gelecek yila iliskin bilyiime tahmininin ise
%3,94'ten %3,88 seviyesine hafif asagi yonlii revize edildigi gorildi.

Katilimcilarin politika faizi beklentilerine bakildiginda ise, ekim ayi toplantisinda (ilk toplanti) faiz oraninda %36 seviyesi ile ortalama 100 baz
puanhik indirim beklentisi olustugu gozlenirken, aralik ayi toplantisinda (ikinci toplanti) da %35 seviyesi ile ortalama 100 baz puanhk
indirim beklentisi olustugu goriilmekte. Ocak ayi toplantisinda (iigiincii toplanti) ise politika faizinde %34,35 seviyesi ile ortalama 65 baz
puanlik indirim beklentisi olustugu gozlenmekte. Boylece bu yil sonunda politika faizinin ortalama %35 seviyelerine kadar gerilemesi 6ngoriilmekte.
Politika faizinin 12 ay sonrasinda %29,01 seviyesine, gelecek yil sonunda %27,93 seviyesine ve 24 ay sonrasinda ise %?22,39 seviyesine gerilemesi
bekleniyor.

Cari agik tahminlerinde de Orta Dogu'da devam eden jeopolitik gerginliklerin ve miizakerelere iliskin belirsizliklerin enerji fiyatlari ve dis talep tzerindeki
olumsuz etkileri nedeniyle bu yil ve gelecek yil igin yiiksek seviyelerin korundugu gézlenmekle birlikte son dénemde Orta Dodu tilkeleri ve Rusya tarafindan
kiiresel petrol ve petrol Griinleri arzinin artirnlmasina yonelik ortak gabalarin destegiyle kismi iyilesme goriliiyor. Anket katilimcilarinin bu yila iliskin cari agik
tahmini 50,1 milyar USD'den 48,5 milyar USD'ye, gelecek yila iliskin tahminin ise 44,4 milyar USD'den 43,8 milyar USD seviyesine hafif asagi yonlu revize
edildigi goralda.
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Eyliil Ekim Fark
Cari ay TUFE(%) 1,97 2,11 0,14
1 Ay Sonrasi TUFE (%) 1,13 1,18 0,05
2026 Y1l sonu TUFE(%) 29,61 29,63 0,02
12 ay sonras! Yillik TUFE 23,70 23,89 0,19
24 ay sonrasi Yillik TUFE 18,32 17,94 -0,38
2027 Yil sonu TUFE(%) 22,69 23,33 0,64
5 Yil Sonras! Yillik TUFE 12,09 12,17 0,08
Cari Ay Sonu USD/TL 49,00 49,80 0,79
2026 Yil Sonu USD/TL 51,57 51,55 -0,02
12 Ay Sonrasi USD/TL 58,60 59,26 0,65
2026 Yil Sonu Cari Denge ($ Milyar) -50,1 -48,5 1,6
2027 Yil Sonu Cari Denge ($ Milyar) -44,4 -43,8 0,5
2026 GSYH artisi (%) 3,02 2,92 -0,10
2027 GSYH artisi (%) 3,94 3,88 -0,06
Politika Faiz Orani (ilk Toplant1,%) 36,00 36,00 0,00
Politika Faiz Orani (ikinci Toplanti, %) 35,07 35,00 -0,07
Politika Faiz Orani (Ugiincii Toplanti, %) - 34,35
Politika Faiz Orani (Cari Yil Sonu,%) 35,07 35,00 -0,07
Politika Faiz Orani (12 ay sonras1,%) 29,22 29,01 -0,21
Politika Faiz Orani (Gelecek Yil Sonu,%) 27,16 27,93 0,77
Politika Faiz Orani (24 ay sonrasi,%) 22,43 22,39 -0,04

Kaynak: TCMB
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