
TCMB Rekor Rezerv Serisine Ara Verdi

TCMB’nin brüt rezervleri geçen hafta yüzde 6,5 azalarak 185,5 milyar dolara indi. Önceki hafta 198,4 milyar dolar olan

rezervlerdeki düşüşte döviz ve altın varlıklarındaki gerileme etkili oldu. Swap hariç net rezerv ise 52,1 milyar dolar

seviyesinde gerçekleşti.

Bankacılık Sektörünün Aktifleri 43,6 Trilyon TL’ye Ulaştı

BDDK verilerine göre, bankacılık sektörünün aktif büyüklüğü Eylül 2025 itibarıyla 43,6 trilyon TL’ye yükseldi.

Krediler 21,2 trilyon TL, mevduatlar 24,8 trilyon TL, net kâr 669,7 milyar TL olarak gerçekleşti. Sermaye yeterlilik

oranı %18,55, takibe dönüşüm oranı ise %2,29 seviyesinde kaydedildi.

Hanehalkı Enflasyon Beklentisi Arttı

TCMB’nin Sektörel Enflasyon Beklentileri raporuna göre, Ekim ayında hanehalkının 12 ay sonrası enflasyon beklentisi

%54,39’a yükseldi. Piyasa katılımcılarının beklentisi %23,26’ya çıkarken, reel sektörün beklentisi %36,30’a geriledi.

Enflasyonun düşeceğini öngören hanehalkı oranı ise %26,5’e indi.

Ekonomik Güven Endeksi Yükseldi

TÜİK verilerine göre, ekonomik güven endeksi Ekim’de %0,3 artışla 98,2’ye yükselerek son 7 ayın zirvesine çıktı.

Artışta reel kesim ve perakende ticaret sektörlerindeki iyileşme etkili oldu.

Erdoğan ve Merz Ankara’da Görüştü

Cumhurbaşkanı Erdoğan, Ankara’da ağırladığı Almanya Başbakanı Merz ile görüşmesinde, iki ülke arasındaki 50

milyar dolarlık ticaret hacmini kısa vadede 60 milyar dolara çıkarmayı hedeflediklerini belirtti. Erdoğan, savunma

işbirliği ve AB üyeliği konularına değinirken, Almanya’daki Türk toplumunun iki ülke için ortak değer olduğunu

vurguladı. Merz ise Türkiye’yi stratejik ve güvenlik alanında önemli bir ortak olarak nitelendirdi.

Hazine Destekli Tarımsal Kredilerde Faiz İndirimi Geri Geldi

Hazine destekli sübvansiyonlu tarımsal kredilerde 24 Ekim’de alınan faiz artırıcı karar, sektörün yoğun tepkisi üzerine

iptal edildi. Yeni düzenlemeyle kredi üst limitleri korunurken, faiz indirimleri yeniden eski seviyelerine getirildi.

TCMB, Döviz Listesine Kazakistan Tengesi’ni Ekledi

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası’nın (TCMB) alım satım konusu yaptığı dövizler listesine Kazakistan tengesi de

dahil edildi. Düzenleme, Resmî Gazete’de yayımlanan Türk parası kıymetini koruma hakkındaki karar ve ilgili

genelgeyle yürürlüğe girdi.

Gözler TCMB’nin Bugünkü PPK Toplantı Özetinde
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Son Günlük F. %

XUTUM 13934,82 0,00%

XU100 10837,30 0,00%

XU030 11800,39 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 15,04 -1,20%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25734,81 -1,47%

6862,09 0,58%

47522,12 -0,23%

24118,89 -0,02%

S&P 500 INDEX

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,02                          0,13%

EURTRY 48,65                          0,24%

EURUSD 1,16                            0,03%

DOLAR ENDEKSİ 99,49 0,00%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.006,39                      -0,45%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 48,97                          0,11%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.412,40                      -0,32%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 66,15                          0,24%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 39,24                          -25,01%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 34,62                          -1,29%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 26,30                          0,17%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,62                            -0,03%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,10                            0,07%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,64                            0,65%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 246,62 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 16,91 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 8.062.594.753 -0,68

BIMAS 7.179.216.574 -6,01

AKBNK 6.524.217.020 1,62

ISCTR 6.316.388.860 0,32

PEKGY 5.581.825.987 4,52

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

TEHOL 323.641.000          BIMAS 694.692.900-                      DSTKF                              10,99 BIMAS                              -44,37

AKBNK 134.855.100          YKBNK 180.112.900-                      AKBNK                              8,88 ASELS                              -22,38

KOZAL 99.592.660           ASELS 143.927.100-                      KOZAL                              6,09 PASEU                              -7,66

SISE 58.546.270           THYAO 112.864.700-                      SAHOL                              5,57 TCELL                              -5,98

PGSUS 49.472.960           TCELL 72.016.710-                        GARAN                              4,06 THYAO                              -4,66

Saat Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İhracatlar (Eyl) 22,60B 21,70B

10:00 Türkiye Turizm Geliri (3. Çeyrek) -- 16,28B

10:00 Türkiye Ticaret Açığı (Eyl)  -9,60B  -4,21B

14:00 Türkiye Para Politikası Toplantı Özeti -- --

Günün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

AKBNK 59,50 58,61 60,39-61,58

IPEKE 72,50 71,41 73,59-75,04

SAYAS 54,15 53,34 54,96-56,05

Günlük Model Portföy Haftalık Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi, dün günü %0,31 düşüşle 10.837,30

puandan tamamladı. Gün içinde 10.824,57 – 10.945,97 puan aralığında hareket

eden endekste işlem hacmi 121,2 milyar lira oldu. Güne yükselişle başlayan

borsa, ilerleyen saatlerde artan satış baskısıyla kazançlarını geri verdi.

Endekste aşağı yönlü hareketlerin görülmesi durumunda 10750 ve 10650

seviyeleri destek olarak izlenebilir. Toparlanma hareketlerinin olması

durumunda ise 10940 ve 11040 seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

Dirençler : 10940/11040/11130

Destekler : 10750/10650/10550

SMRTG: Şirketin %100 bağlı ortaklığı Smart GES Enerji Üretim A.Ş., 130 MWp kapasiteli G4-Bor-1 Güneş Enerjisi Santrali projeleri için

Hollanda merkezli ING Bank N.V.’den 20,56 milyon Avro tutarında Green Loan kredisi aldı. Kredinin vadesi 30 Temmuz 2030’a kadar.

EUPWR: Europower World Enerji A.Ş., Ankara Kahramankazan’da yaklaşık 100 milyon ABD doları yatırımla yeni güç transformatörü

fabrikasını tamamladı. Tesis, trifaze 1000 MVA ve monofaze 400 MVA transformatörler ile 250 MVAr’a kadar reaktör üretimi yapabilecek

kapasiteye sahip. Fabrika, deneme üretimlerine başlamış ve yurt içi/yurt dışı siparişlerle önemli bir backlog oluşturmuştur.

SDTTR: Şirket, yurt içi bir müşterisiyle savunma sistemleri alanında 2,6 milyon ABD doları tutarında bir hizmet sözleşmesi imzaladı. Sözleşme

2025–2028 yılları arasında geçerli olacak.

INDES: Şirket, Lenovo Ireland International Ltd. ile Motorola markalı cep telefonu ve aksesuarlarının Türkiye distribütörlüğü için görüşmelere

başladı.

BOBET: Turgut Müteahhitlik ile İstanbul Güngören Tozkoparan 4. Etap Kentsel Dönüşüm Projesi kapsamında yaklaşık 200 milyon TL tutarında

beton temini sözleşmesi imzalandı.

ARTMS: Şirket, ABD’deki müşterilerden aldığı ilk siparişleri sevkiyata hazırladı. Yeni müşterilerle görüşmeler devam ediyor ve 2025 yılında

satışlara olumlu katkı bekleniyor.

SAHOL: Enerjisa Enerji Üretim A.Ş., YEKA RES-2 projeleri dahil toplam 4.222 MW kurulu güce ulaştı ve yıl sonunda en az 6.250 MW

hedefliyor. ABD’de Sabancı Renewables Inc. ile 790 MW yenilenebilir enerji portföyü tamamlandı; yatırımlar tax equity finansmanı ile

desteklendi.

AKSEN: Aksa Göynük santrali, EÜAŞ ile 75 USD/MWsaat alım garantili sözleşme imzaladı. Sözleşme 11 Kasım 2025’ten 31 Aralık 2029’a

kadar geçerli olacak ve üretim yıllık bazda satılacak.

GARAN ve TGB: Garanti Bankası, 2025 yılı beklentilerini revize etti; net faiz marjı genişleme beklentisi aşağı çekildi ancak net kredi riski

maliyeti ve güçlü komisyon geliri sayesinde ortalama özkaynak karlılığı hedefi korunmuş oldu.

BRSAN: ABD’deki bağlı ortaklık Borusan Berg Pipe, yürütülen ticari görüşmeler sonucunda toplam 686 milyon dolar tutarında yeni satış siparişi

aldı. 2026’da yaklaşık 230 milyon dolar, 2027’de ise 456 milyon dolar tutarında gelir katkısı beklenen bu siparişler kapsamında üretilecek büyük

çaplı hat borularının sevkiyatlarının 2026–2027 yıllarında yapılması planlanıyor.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

BIST 30 Vadeli Kontratı, dün günü %1,09 düşüşle 11.798 seviyesinden

tamamladı. Endeks kontratında aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi

durumunda 11715 ve 11610 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Toparlanma

hareketlerin olması durumunda ise 11905 ve 12005 seviyeleri direnç olarak

görülebilir.

Dirençler: 11905/12005/12115

Destekler: 11715/11610/11505

https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://www.youtube.com/@albworld/featured


YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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