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PiYASALARA ANALITIK BAKIS

- 280
230 Diin Ne Oldu...
Gulne %0,35 azaligla 13.152,37 seviyesinden baglamasina ragmen seans iginde alicili bir
L 180 seyir izleyerek 13.357,33 seviyesine kadar yikselen BIST100 Endeksi, %0,40 kazangla
13.251,85 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,10 ve Sinai Endeks %0,57
- 130 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanigsa gore 5 baz puan artisla %39,68
- seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %35,08 seviyesinden islem gordi.
o - 80 Dolar/TL 48,77-48,85 ve Euro/TL 55,56-55,97 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5
- yil vadeli CDS orani 241,8 oldu.
E 16Eyl 17Eyl 18Eyl 21Eyl 22Eyl 23 Eyl 0 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD ile siyasi iligkilerde yakalanan ahengi ekonomik
- — ve ticari iliskilere de yansitmak istediklerini belirterek iki Ulke arasinda stratejik bir ekonomik
_J:K, BIST Verileri . isbirligi modeline ihtiyag oldugunu ifade etti.
< BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 5) 2616 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, son dénemde yalnizca sermaye piyasalarinin
S BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.747,7 kisith bir alaninda sorun yasandigini belirterek "Bu alana yénelik gerekli idari ve adli tedbirler
0 BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,7 alinmig durumda. Bizim sermaye piyasalarimizda yapisal bir sorun yok" dedi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1331 Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), ara dénem Ekonomik Gériiniim raporunda
'EIST-100 F/K Cari 12,621 Turkiye ekonomisinin bu yil %2,7, 2027'de %3,6 blylyecegini 6ngordu. Kurum, Tirkiye'de
a Yabanci Payi % 35,7| enerji ve glbre fiyatlarindaki artistan kaynaklanan olumsuzluklara ragmen, dezenflasyonun
- L — — — e - devam edecegini, enflasyonun bu yil %31,5 ve 2027'de %24,7 seviyesinde gerceklesecegini
Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  tahmin etti. OECD, kiiresel bilyiime tahminini bu yil igin hazirandaki 6ngériisiine gére 0,1
8. BIST-30 (TL) 16.370,07 0,94% 33,92% puan artirarak %2,9'a yukseltti.
& BIST-100 (TL) 13.251,85 0,40% 17,67% Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Haziran 2026'da yayimladigi tahmininde Turkiye
T 1900 0 icin %3,5 blyime 6ngorisuni %3’e indirdi. Rapora gore blyime tahmininin indirimesinde
5 B2 Tl,Jm . AL 0'290/0 14’210/0 yiiksek enflasyon ve siki finansal kosullarin i¢ talebi zayiflatmasi etkili oldu. EBRD, 2027’de
g BIST-Hizmet Endeksi 11574,99 '0,26@ 9,626 ise buyumenln %4 olacaglnl tahmin etti.
E. BIST-Banka Endeksi 16.778,4 0,10% 144%  ABD Borsalari negatif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,68 azalisla 51.511,59
- BIST-Mali Endeksi 16.682,86 -1,60% 2,00% puana, S&P500 Endeksi %0,75 diisiisle 7.706,03 puana ve Nasdaq Endeksi %1,13 kayipla
& BIST-Sinai Endeksi 17.713,37 0,57% 26,41% 26.936,04 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu disugle tamamladi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk ABD'de S&P Global imalat sektori PMI Eylil ayinda 57'ye, hizmet sektori PMI 58,7'ye ve
TUPRS 11.822 3,5% bilesik PMI 58,4'e ylikseldi.
THYAO 10.243 0.2%  ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ve Cin'in tarifeleri daha uzun siire diisiik tutmak ve
ASELS 9.841 1.9%  nadir toprak elementlerinin akisini slrdiirmek amaciyla ticaret ateskesini uzattigini séyledi.
ASTOR 8.073 3,0% Kasim ayinda sona ermesi planlanan anlasmanin 10 Ocak’a kadar uzatilacagini belirten
AKBNK 6.763 -0,2% Bessent, Pekin’in daha fazla taahhiidu yerine getirmesi gerektigini de belirtti.
SASA 5619 -1.3% Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michael Barr, enflasyonu merkez bankasinin %2'ik hedefine geri
YUKSELENLER DUSENLER dondirmek igin muhtemelen daha fazla faiz artigina intiyag duyulacagini sdyledi.
DITAS 10,0% LIDER 10,0% iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, llkesinin karsilikli saygiya dayal diplomasiye hazir
ORMA AUYE  KAPLM 10,0% oldugunu belirtirken ABD'nin baski ve tehditlerine boyun egmeyeceklerini, gerektiginde
HEE W CITAS (0107 kendilerini savunmaktan gekinmeyeceklerini sdyledi.
ZGYo X7 MMCAS 10,0% .
MEPET BSOKE 10,0% Iran Ulusal Guvenlik Yiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rezai, Hirmiz Bogazi'nin
BURVA SANFM 10,0% yeniden agilmasindan énce Iran'in sundugu 7 sartin ABD tarafindan 3 veya 4 giin icinde
EGEEN TRHOL 10,0% yerine getiriimesi gerektigini sdyledi.
HRKET —— —— 199% 1 Almanya'da imalat sektérii PMI, Eyliil ayinda 53,8'e gerilerken hizmet sektéri PMI 52,9'a ve
":;;'; 11‘)“;{/’" EE‘S‘IQ :22; bilesik PMI 53,8'e yiikseldi. Ingiltere'de ise imalat PMI 51,7'den 52,0've yiikselirken hizmet
— o PMI 52,5ten 51,7'ye ve bilesik PMI 51,7'ye geriledi. Euro Bdlgesi'nde imalat sektéri PMI,
KOCMT KUYAS 10,0% ; g [ e g .
- T T 52,7 ve hizmet sektori PMI 53 degerini alirken bilesik PMI, 53,1’ ylkseldi.
KONTR BIGTK 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
ADGYO PATEK 10,0% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,35
NETGL 10,0% ATATR 10:0% ekside. Dolar/TL 48,85 ve Euro/TL 55,77 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 101,08
MIRYO oio% ESCAR 010z seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1390 sinirinda. Brent tipi petrol 103,66 dolardan,
KERVN CATES 0i0Z: altinin onsu 4.280,57 dolardan ve grami ise 6.722,58 liradan alici buluyor.
PETKM TKNKA | 10,0%
MIATK DUNYH 10,0% Bugtin yurt icinde hizmet sektort gliven endeksi yurt disinda ise Almanya'da IFO is ortami
EUHOL ANELE | 10,0% endeksi ile ABD'de cari denge, igsizlik bagvurulari ve yeni konut satislar verileri izlenecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Eylul 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Agustos ayinda %1,84 artan
TUFE’nin Eyliil ayinda %2,12, Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027
sonunda %22,69 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,57 ve 12 ay sonrasinda ise 58,60 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

1188 2lénDanya ;FO |$t iortTm.l Endeksi 50,1 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
5 nsgal IS . biylimesinin 2026 ve 2027'de siraslyla %3 ve %3,9 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
15:30  ABD Cari Islemler Dengesi repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.
15:30 ABD Issizlik Bagvurular Teknik Takip Listesi
17:00 ABD 24.09.2026 tarihli teknik takip listemizde KRSTL, MAVI ve CIMSA yer almaktadir.
BIST Veri Bankasi Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
Sirket Karlari KRSTL 8,01 8,00 7,89 8,07 8,17 7,34
MAVI 38,78 38,68 38,26 38,54 39,34 38,00
Strateji Raporu CIMSA 42,74 42,70 42,16 43,04 43,38 42,10



https://www.bmd.com.tr/application/files/1717/8913/6390/Piyasa_Takvimi_14-18_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6717/8936/8525/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.09.2026.pdf
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— . 25.400 350
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.512 -0,68% 717% 11,27% Ende kS Ka pa n|§la r, TL g%g
ABD-S&P 500 7.706 -0,75% 12,58% 15,77% 20.400 j
ABD-NASDAQ 26.936 -1,13% 15,89% 19,33%
Almanya-DAX 25.411 -0,66% 3,76% 7,62% 15.400
ingiltere-FTSEﬂJO 10.705 -0,03% 7,79% 16,07%
Fransa-CAC40 8.123 -0,39% -0,32% 34,73% 10.400
Rusya-RTSI 863 0,00% -22,53% -16,02%
: Brezilya-BOVESPA 185.814 -0,86% 15,32% 26,90% 5.400
w JPN-NIKKEI225 65.019 1,38% 28,12% 44,34% — ot .
= Gin-SHANGHAI 3.894 -1,08% -1,89% 1,71% 400 R R N W S W AR WY
x BiST100 13.252 0,40% 17,67% 15,55%
:: BIiST100 ($) 238 -0,30% -3,59% -11,84% 650
— BiST BANKA 16.778 0,10% 1,44% 1,13%
BiST BANKA ($) 344 0,06% -10,78% -12,35%
S 550
L) BIST SINAI 17.713 0,57% 26,41% 17,61%
=
(D BIST SINAI ($) 363 0,53% 11,18% 0,25% 450
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 350
& [Dolar/TL 48,8552 01%  13,8%l 250
% lEurormL 55,7374 02%  10,2%} 10
|lEuro/Dolar 1,1384 0,0% _3’1%|
8_ Dolar/Yen 158,19 -0,1% 1,0% 50,\'\,\«‘“6%%%%90&“%“\\\\wwwq’%%%%ub‘ub‘bbﬁsﬁbb
(V] ) 2019 079 R KL RO RO R R PR DV VA vakakabaPaPapapakaXaFaXadadadaPqdalon)
R SA22 0 OTE R R ARSI RERRALRRREARAL AL SRR ARALS
E Giimiis ($/ons) 64.1 20,6% 29,9% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Giimiis (TL/gram) 100,7 06%  26% 7509, Endeks Getirileri, TL Baz: 23.09.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 103,2 0,1% 69,5% 555%
E‘ VIX 15,2 68%  1,1% °
@ Dolar Endeksi 101,1 0,6% 2,9% 500% 404%
Q. [Gésterge Tahvil 39,68% 01%  6,4%]
Itr 1011 Tahvil 35,08% 0,0%  21,0%} 250% Ppry_ Vv 335%
IABD 10y Tahvil Faizi 5,12% 01%  22,5%l Ty
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL 0% T S S S S S S
Dé6viz Fazlasi Olan Sirket 313 451.621 D A I i i R I AR R > S N
Déviz Agigl Olan Sirket 312 -1.752.562 XU100 XUSIN XBANK
Biitiin Sirketler 625 -1.300.941
325% Endeks Getirileri ($), Baz: 23.09.2022 =%100
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 275% .
THYAO -268.708 |ENKAI 35462  225% AU
SASA -139.911 | AKFIS 32.910 175% Mo i '\‘NW‘SZ%
TTKOM -110.526 |GARAN 32.011 125% YNy ©
FROTO -95.782 |ALTNY 25.120 I Sesss=ssssssssssscssssossosssosssSsssossossoossssssossssoos 126%
ALARK -80.329 |AKBNK 18.890 ¢
25%
TCELL -63.680 |[HALKB 18.119
KU I, - S A K, S G - S S I
VESTL -47.485 |BINHO 17.449 S @ S D @ S @D
PETKM -36.418 |SISE 17.121 U100 - XBANK
PGSUS -34.963 |DOHOL 15.951 o . . o
MOGAN -32.086 |ENJSA 11.993 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
145% MSCI TR
Arastirma Model Portféy Tablosu 135% MSCI EM 129,3%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  125%
BIMAS 433,75 GG - 115%
CIMSA 42,74 GG - 105% 112,9%
EREGL 38,54 GG - 95%
PETKM 23,00 GG - 85%
TUPRS 411,00 GG - 75% " . . o o o o o o P o
.. - o« W5 o o * * * * o i
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %86,9 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %79,4 primli islem
| gormektedir.

Gunlik Bililten
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| Sinai Endeksi 10,2x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %224,9 primli islem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizidi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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