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OZET: ABD Bagkani Trump, New York'ta Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu toplantisinin oturum
aralarinda ABD'li yetkililerin franl temsilcilerle gergeklestirdigi gériismenin gok verimli gectigini ve yakin
gelecekte baska bir goriismenin planlandigini belirtti. Trump'in 6zel temsilcisi Steve Witkoff, iranlilarla
gorusmelerde arabulucularin  galismalarini  stirdirecedini  syledi. Buna karsin Trump’in, BM'deki
konusmasinda Tahran’in catismay! sona erdirecek bir anlasmaya varmamasi halinde iran’i yok edecegi
yoninde tehditte bulunmasi iki tlke arasindaki diplomatik temaslarin seyrine iliskin endiseleri canh tuttu.
Iran Disisleri Bakanligi Sézciisii Bekayi ise, New York'ta ABD'li temsilcilerle gergeklestirilen toplantilarin
amacinin iran’in taleplerini iletmek oldugunu vurguladi. Bekayi, ABD'ye iletilen talepler arasinda, savasin
tlim alanlarda sona ermesi, ABD'nin saldirgan eylemlerinin, deniz ablukasinin ve ekonomik savasin
durdurulmasi ve Iran varliklarinin serbest birakilmasi gibi gesitli sartlar yer aldigini belirtti.

Petrol fiyatlarindaki ylikselisin enflasyonist baskilara iliskin endiseleri artirmasiyla Fed'den faiz artirm
beklentilerinin gliglenmesi ve ABD'de ekonomik aktivitenin 2021'den bu yana en hizli artigi kaydettigini
gosteren eylul ayr 6ncii PMI verilerin ardindan ABD Hazine tahvili faizleri son yillarin en yiksek
seviyelerine ulasirken Wall Street endeksleri baski altinda kaldi. Bu gelismelerle ABD'de tahvil faizleri
birgok vadede yaklasik son 20 yilin en yiiksek seviyelerine ulasti. Ozellikle, ABD Hazine tahvillerindeki
satiglarin 70 milyar USD'lik ABD 5 vyillik tahvil ihalesine gelen zayif talebin ardindan derinlestigi gozlendi.
Bu gelismelerle Wall Street endeksleri, diin diisiis agirlikli kapatirken, bu sabah ABD'li ve iranl
miizakerecilerin, Iranin Hirmiiz Bogaz'ni yeniden agmasini ve ABD'nin iran limanlarina uyguladigi
ablukay! kaldirmasini 6ngoren asamall bir anlagsmayi dederlendirdigine iliskin gelen haber akisiyla ve
petrol fiyatlarindaki kismi gevsemeyle ABD vadelileri %0,4’e varan yikselis sergilerken, Avrupa
vadelileri %1'e yaklasan yiikselis kaydediyor.

Cin Devlet Baskani Jinping, 11 yil aradan sonra ABD'ye ziyaret gergeklestirirken, ABD'li yetkililer, Cin ile
ticaret ateskesini iki ay uzatma konusunda anlasma saglandigini bildirdi. Bu kapsamda ABD Hazine
Bakani Bessent, ABD ve Cin arasindaki glimrik tarifelerini ve bazi ihracat kontrollerini diisiik tutmak
amaclyla gegen yil varilan anlagmanin son tarihini 10 Ocak olarak agikladi. iki ilke arasindaki ticaret
ateskesi iki ay sureyle uzatilsa da bazi ABD'li yetkililerin glindeme getirdigi Ug ile alti aylik uzatma
secenedine gére kisa kaldi. Ote yandan Cin Devlet Baskani Jinpinin, Beyaz Saray'da Trump ile
bulugsmasinda, iki llkenin yeni bir ticaret diizenlemesinde anlastiklarini bildirmesine karsin iki Ulke
arasinda glimrik vergilerinde indirim ve yapay zeka konusunda yeni bir iletisim kanali kurulmasina
iliskin beklenen anlagmalarin agiklanmamasi beklentileri karsilamadi.

OECD tarafindan yayimlanan eyliil ay1 Ara Ekonomik Goriiniim Raporu’nda, 2026 yili igin
kiiresel ekonomik bilylime tahmini 0,1 puan artirilarak %2,9'a hafif ylikseltirken, 2027 yili igin blyliime
tahmini ise 0,1 puan dusurilerek %3'e agadi yonlu revize edildi. OECD, Tiirkiye ekonomisinin ise
2025'te %3,7 biyimenin ardindan 2026 yilinda yavaslayarak %2,7 biytyecedini 6ngérdi. Kurumun
2027 yil igin buyume tahmini ise %3,6 seviyesinde olustu. Bu oranlar, kurumun hazirandaki
tahminlerine gére 2026 yili igin 0,4 puan ve 2027 yili igin 0,2 puan asag! yonli revizyona isaret etti.

EBRD tarafindan yayimlanan eyliill ay1 Bolgesel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda EBRD
bolgesinin tamaminda biyumenin 2026'da %2,5 seviyesinde olmasi, 2027'de ise %4 seviyesine
hizlanmasi 6ngoriliiyor. EBRD, Tiirkiye ekonomisinin ise 2026'da %3 biylimesini, 2027'de ise
biiylimenin %4'e hizlanacagini tahmin ediyor.

ABD’de eyliil ay1 S&P Global imalat sektorii oncii PMI verisi, 53,9'dan 57 seviyesine yiikselerek
imalat sektoriinde Mayis 2022'den bu yana kaydedilen en giglii biiyiimeye isaret etti. Eyliil ay1 S&P
Global hizmet sektorii 6ncii PMI verisi, 56,5ten 58,7'ye yiikselerek hizmet sektori faaliyetlerinde
bes yili askin siirenin en gliglii bliyiimesine isaret etti.

Avrupa genelinde eyliil ay1 S&P Global imalat ve hizmet sektdrleri 6ncii PMI verileri, 50 esik
seviyesinin Uzerinde blylime bolgesinde kaydedilirken, Gzellikle Almanya’nin onclliigiindeki imalat
sektorii, yapay zeka ve savunma harcamalarindaki artisin da destegiyle dért yili askin slirenin en gigli
buyime performansini sergiledi, hizmet sektériindeki bilyime hizinda da ivmelenme gozlendi.

Yurt iginde ise, eylill ayinda aylik bazda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven
endeksi 0,1 puanlik sinirli artisla 102,5 seviyesine yiikselerek son yedi ayin en yiiksek seviyesinde
kaydedildi. Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani ise eylll ayinda 0,6 puanlk
yukselisle %74,1 seviyesine yiikseldi ve son (g ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Bunun yaninda,
kapasite kullanim orani eylil ay itibariyla uzun vadeli ortalamasinin (%76) altindaki seyrini stirdirda.

Bugtin yurt disinda, ABD tarafinda agustos ay1 dayanikli mal siparisleri 6ncii verisi ve eyliil ayi
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda,
Almanya’da GfK tiiketici giiveni izlenecek. Yurt iginde ise, agustos ayi gelen yabanci ziyaretgi
sayisi istatistikleri takip edilecek.

OECD tarafindan eyliil ayi1 Ara Ekonomik Goriiniim Raporu yayimlandi. Raporda, 2025'te %3,4
oraninda buylyen kiiresel ekonominin biylime hizinin bu yilin ilk yarisinda yavasladigi, ancak Orta
Dogu'daki jeopolitik risklerin olumsuz etkilerine karsin bliyimenin birgok tilkede dayanikliigini korudugu
belirtildi. Yapay zeka alanindaki gelismelerin giiglii seyrini siirdiirmesinin ise yatirim, Gretim ve ticareti
destekledigi vurgulandi. Bunun yaninda, kiresel ekonomik gériiniimiin biyiik 6lgiide Orta Dogu'daki
savasta kalici bir ¢6zim bulunup bulunmamasina bagli olmaya devam ettigi ve Uretimdeki
darbogazlardan kaynaklanan yiiksek rafineri marjlarinin, tiiketici fiyatlar ve isletme maliyetleri tizerinde
ek bir yukari yonlii baski olusturduguna dikkat gekildi.
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* OECD'nin raporunda, enerji fiyatlarinin yaninda bazi tarim urdinlerinin fiyatlarinin da asin hava kosullarinin arz tzerindeki etkisiyle yliksek seyretmeye devam
ettigi, glimriik vergileri ve ihracat kisitlari dahil olmak (izere, ticaret politikalarinda stiregelen degisikliklerin politika belirsizligini artirarak arz kesintilerini
yogunlastirdidi belirtildi.

e Uzun vadeli mali riskler ve yapay zeka sirketlerinin yogun tahvil ihraci konusundaki endigelerin artmasiyla, birgok ekonomide uzun vadeli faiz oranlarinin 15
yildan uzun sirenin en yiiksek seviyesine giktigi vurgulandi.

e S0z konusu gelismelerin etkisiyle OECD, 2026 yili igin kiiresel ekonomik biiyiime tahminini hazirandaki 6ngorilerine gére 0,1 puan artirarak %?2,9'a hafif
ylkseltirken, 2027 yili igin biylime tahminini ise 0,1 puan distirerek %3'e asadi yonlu revize etti.

o OECD'ye gore, ABD'de ekonomik biiylimenin 2026 yilinda %2,2 ve 2027 yilinda %2,1 seviyesinde gergeklesmesi dngoriliyor. Euro Bolgesi'nde ekonomik
bliyimenin bu yil ve 2027'de %1 seviyesinde olacagi, Gin'de ise biylimenin bu yil %4,5 ve 2027'de %4,2 seviyesinde gergeklesecedi 6ngorilliyor. 2026
yilinda en yiiksek ekonomik biiyime oraninin %7,8 ile Hindistan'da gergeklesecegi ve onu %5,2 ile Endonezya'nin izleyecedi tahmin ediliyor.

o Ozellikle, artan fiyat baskilari, reel gelir artisindaki zayiflama ve yiiksek faiz oranlarinin, bircok ekonomide kisa vadeli bilyiime ivmesini yavaslatacagi tahmin
edilirken, yapay zeka alaninda yatinmlarin siirmesi ve enerji fiyatlarinda beklenen distisle ekonomik faaliyetin 2027'de hafif toparlanmasi bekleniyor.

o Enflasyonun kiiresel capta, emtia fiyatlarindaki artiglari yansitacak sekilde kisa vadede hizlanacagi, ancak enerji fiyatlarinda beklenen yavaslama ve
sikilastirilan para politikasinin enflasyonist baskilari sinirlamasiyla 2027'de kademeli olarak yavaglayacagi 6ngériltyor.

e Rapora gore, G20 ekonomilerinde genel enflasyon oraninin 2026'daki %4,1'den 2027'de %3,6'ya (6nceki %3,1) gerilemesi beklenirken, gelismis
ekonomilerde gekirdek enflasyonun ise ayni donemde %2,7'den %2,5'e gerilemesi 6ngériillyor.

e Ayrica OECD, ozellikle enerji piyasalarindaki olasi gelismeler nedeniyle séz konusu tahminlere iliskin 6nemli bir belirsizlik olduguna da dikkat gekti. Buna gore,
petrol ve dogal gaz fiyatlarinin seyrinin, arz kesintilerinin siresine, Ureticilerin ve tiiketicilerin uyum saglayabilme derecesine ve jeopolitik gelismelere biiyiik
6lglide bagh oldugu vurgulandi.

e  Enerji piyasalarinin daha hizli bir sekilde normallesmesinin, enflasyonist baskilari hafifletirken, ekonomik faaliyeti destekleyebilecedi, buna karsin, yeniden
ortaya gikabilecek veya daha uzun siireli aksakliklarin, enflasyonun hizlanmasina ve biyiimenin zayiflamasina yol agabilecegi belirtildi. Bu kapsamda, enerji
fiyat soku ve hedefin (izerinde seyreden enflasyon karsisinda, kiiresel merkez bankalarinin para politikasinda ilave ayarlamalar yapmasinin gerekebilecegi
Ongorildi.

e OECD, Tiirkiye ekonomisinin ise 2025'te %3,7 bilyiumenin ardindan 2026 yilinda yavaslayarak %2,7 buyiyecegini 6ngordi. Kurumun 2027 yili igin
bliylime tahmini ise %3,6 seviyesinde olustu. Bu oranlar, kurumun hazirandaki tahminlerine gére 2026 yili igin 0,4 puan ve 2027 yili igin 0,2 puan asadi yonlu
revizyona isaret etti.

e OECD, Turkiye'de enerji ve giibre fiyatlarindaki artigtan kaynaklanan olumsuzluklara karsin dezenflasyonun devam edecedini, enflasyonun 2026 yilinda
ortalama %31,5 ve 2027 yilinda ise ortalama %24,7 seviyesinde gergeklesecegini tahmin etti. Dezenflasyonun siirmesiyle Tirkiye ve Brezilya gibi bazi
gelismekte olan tlkelerde para politikasindaki gevsemenin, ekonomik biyiimeyi desteklemesi 6ngoriiliyor.

EBRD tarafindan eyliil ay1 Bolgesel Ekonomik Goriiniim Raporu yayimlandi. EBRD bdlgesinin tamaminda biiyimenin 2026'da %2,5 seviyesinde olmasi,
2027'de ise %4 seviyesine hizlanmasi 6ngoriiliiyor. Bu kapsamda EBDD'nin, bolgeye iliskin 2026 biiylime tahminini haziran ayindaki tahminlere kiyasla 0,6 puan
asadi cektigi gozlendi. Bolgeye iliskin agadi yonlu revizyonda daha siki finansman kosullarinin yani sira Avrupa’nin bazi bolgelerinde yasanan kurakligin etkileri ve
Rusya’nin Ukrayna'yi isgalinin devam etmesiyle baglantili Karadeniz ablukasinin etkili oldugu vurgulandi.

e EBRD, Tiirkiye ekonomisinin ise 2026'da %3 blyiumesini 6ngoriiyor. EBRD, Haziran 2026'da yayimladigi tahmininde Tirkiye igin bu yil %3,5 blyime
6ngoérmusti. EBRD, 2027'de ise biylmenin %4’e hizlanacagini tahmin ediyor. Rapora gore, 2026 yili blyiime tahmininin asagi yonli revize edilmesinde
ylksek enflasyon ve siki finansal kosullarin ig talebi zayiflatmasinin etkili oldugu belirtildi. Orta Dogu’daki gatismanin devam eden etkileri ve ihracatta maliyet
rekabetgiligine yonelik baskilar da biylime goriinimini olumsuz etkileyen unsurlar arasinda yer aldi. Ayrica Raporda, Orta Dogu’daki gatismalarin
tirmanmasinin enerji fiyatlar Gzerinde ilave baski olusturabilecegi, turizm gelirlerini azaltabilecegi, sermaye gikislarini tetikleyebilecegi ve ticareti sekteye
ugratabilecegi belirtildi. Ayrica, sirketlerin déviz cinsinden ylkumldliklerinin artmasinin, Tirk lirasindaki deder kaybina karsi sirket bilangolarini daha kirilgan
hale getirdigi ifade edildi. EBRD, Orta Dogu'da kalici bir barisin saglanmasi, dis talebin gliclenmesi ve ekonomi politikalarinda disiplinin siirdiirtilmesinin
yatirimlan ve blyiimeyi destekleyebilecegini ifade etti.

ABD’de eyliil ay1 S&P Global imalat ve hizmet sektérleri 6ncii PMI verileri takip edildi.

e Eyliil ay1 S&P Global imalat sektorii 6ncii PMI verisi, 53,9'dan 57 seviyesine ylkselerek imalat sektoriinde biiylimenin hizlandigini gosterdi ve
beklentilerin (53,7) belirgin sekilde lzerinde kaydedildi. Eylll ayi verisi, imalat sektoriinde Mayis 2022'den bu yana kaydedilen en glgli biyumeye isaret
ederken, 14 aydir biiyiimenin siirdiiginii gésterdi. Onceki {ic ayda yavaslama gésteren firmalarin iiretim artisi yeniden hizlanarak Nisan 2022'den bu yana en
giiclii seviyede kaydedilirken, yeni siparisler de yaklasik dért bucuk yilin en giiclii artis hizina ulasti. istihdam artisi ise Subat 2021'den bu yana en yiiksek
seviyeye giktl.

e Eyliil ay1 S&P Global hizmet sektorii 6ncii PMI verisi, 56,5'ten 58,7'ye yiikselerek beklentilerin (55,8) lizerinde kaydedildi ve hizmet sektoriinde
bliyimenin hizlandidina isaret etti. Eylil ayi verisi, hizmet sektorli faaliyetlerinde bes yili askin strenin en gligli blylmesine isaret etti. Trump'in
ongorilemeyen giumriik vergisi politikasi nedeniyle bazi yabanci misterilerin uzaklasmasi sonucu azalan ihracat siparislerini telafi etmeye yetecek diizeyde
yurt ici tiiketicilerden gelen gliglii talebin destediyle, yeni siparisler dort yili agkin siirenin en guigli artisini kaydetti. Firmalarin artan kapasite ihtiyaci istihdam
artisini Haziran 2022'den bu yana en yiiksek seviyeye tasiyarak rekor seviyeye oldukga yaklastirdi, bu durum, iran'daki savasin etkisiyle akaryakit ve nakliye
maliyetlerinin hizla yikselmesiyle firmalarin girdi fiyatlari artis hizinin neredeyse son dort yilin zirvesine gikmasina karsin gergeklesti. Gelecek doneme yonelik
yasam maliyetine iliskin endiseler nedeniyle firmalarin giiveni tarihsel ortalamanin altinda kalmaya devam etti.

ABD'de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 19 Eyliil haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulan, hafif artis beklentilerine karsin 198
bin kisi seviyesinden 197 bin kisi seviyesine gerilemekle birlikte disik seviyelerdeki seyrini siirdlrdi. Bu seviye, temmuz ayinda kaydedilen ve son 60 yilin en
diistigii olan 189 binlik rakamdan bu yana goriilen en distik veriye yakin seviyede kaydedildi. S6z konusu veri, diisiik isten gikarma ve dislk ise alim egiliminin
strdiiguine, yani istikrarli ve dayanikli is glicli piyasasina isaret etti.

Avrupa genelinde eyliil ay1 S&P Global imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri takip edildi. Eylil ayinda bdlge genelinde 6ncii PMI verileri, 50 esik
seviyesinin Uzerinde biliyime bélgesinde kaydedilirken, 6zellikle Almanya’nin dnciiligindeki imalat sektorli, yapay zeka ve savunma harcamalarindaki artisin da
destegiyle dort yili askin siirenin en gigli biiylime performansini sergiledi, hizmet sektoriindeki biyime hizinda da ivmelenme gézlendi. Bu durum, bélgede
lglincli geyrege iliskin ekonomik biiylimede genis tabanli toparlanmaya isaret etti.
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e Avrupa genelinde imalat PMI'lar, eylil ayinda 6nci verilere goére 50 esik seviyesinin Uzerinde bliylime bdlgesinde kaydedildi. Buna gore imalat PMI'lar
eylll ayinda Almanya’da 54,3'ten 53,8’e ve Fransa’da 51,1'den 50,3’e gerileyerek imalat sektdriinde bliyimenin kismen yavasladigina isaret ederken, Euro
Bolgesi'nde bir onceki aya benzer sekilde 52,7 seviyesinde yatay seyrederek imalat sektoriinde blyime hizinin korunduguna isaret etti, buna karsin
ingiltere’de 51,7'den 52'ye yiikselerek imalat sektriinde bilyiimenin hafif hiziandigini gosterdi.

o Euro Bolgesi'nde imalat PMI'a bakildiginda, eyliil ayinda 52,7 seviyesinde yatay seyrederek imalat sektoriinde blyiime hizinin korunduguna isaret etti.
Firmalarin Uretimi eyliil ayinda son 55 ayin en gigli artis hizina ulasirken, blylime hizi, yeni ihracat sipariglerindeki artisla desteklendi, istihdam ise genel
olarak degismedi. Ote yandan, firmalarin girdi maliyeti artis hizi yiikselirken, nihai Griin satis fiyatlari daha yiiksek bir hizla artis kaydetti. Ayrica firmalarin
onlimizdeki yila dair daha az iyimserlik sergilemesiyle birlikte is diinyasi gliveni zayifladi.

e Avrupa genelinde hizmet PMI'lar, eyliil ayinda 6ncii verilere gére 50 esik seviyesinin lizerinde biiylime bdlgesinde gergeklesti. Buna gore, hizmet PMI'lar
eylil ayinda Almanya’da 49,7'den 52,9'a ve Fransa’da 48'den 51,4’e ylikselerek sektoriin daralma bélgesinden biiylime bélgesine gectidine iliskin sinyal
verdi. Euro Bolgesi’'nde hizmet PMI, eyliil ayinda 51,6'dan 53'e yiikselerek hizmet sektériinde biiylimenin hizlandigina isaret etti, Ingiltere’de ise 52,5ten
51,7'ye gerileyerek sektorde biyiimenin kismen yavasladigini gosterdi.

o Euro Bolgesi'nde hizmet PMI'a bakildiginda, eyliil ayinda 51,6'dan 53’e yiikselerek hizmet sektoriinde bliyimenin hizlandigina isaret ederken, hizmet
sektdriinde blyiime hizi son 10 ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.

Euro Bdlgesi‘nde eyliil ay1 6ncii tiiketici giiveni verisi, artan jeopolitik belirsizlikler ve enflasyon endiselerinin etkisiyle -15,5'ten -16,5 seviyesine gerileyerek
beklentilerin (-16) Uizerinde disls kaydetti ve son (i ayin en diisiik seviyesinde gergeklesti.

Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik
déneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi eyliil ayi verisi izlendi. IFO is dlnyasi endeksi, eyliil ayinda Ortadogu'da devam
eden jeopolitik gerilimlerle goriinimiin kirilgan kalmasina karsin ekonominin kademeli olarak istikrara kavusacagina iliskin olumlu beklentilerin etkisiyle 88,8'den
89,9 seviyesine yiikselerek beklentilerin (89) lizerinde kaydedildi ve Mayis 2023'ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Detaylara bakildiginda, cari kosullar alt
endeksi 88,5ten 89,5’e yiikselirken, beklentiler endeksi 89'dan 90,4 seviyesine yiikseldi. Béylece IFO endeksleri, jeopolitik belirsizliklere ve akaryakit maliyetlerini
rekor seviyelere taslyan enerji fiyati sokuna karsin Avrupa'nin en bliyiik ekonomisinde dayanikliida olan gliveninin iyilesmeye devam ettigine isaret etti.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan eyliil ayi reel sektor giiven endeksleri ve kapasite kullanim orani verileri takip edildi. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis reel kesim giliven endeksi eylill ayinda hafif artis sergilerken, kapasite kullanim orani da artis kaydetti.

e Buna gore, eyliil ayinda aylik bazda mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi 0,1 puanlik sinirl artisla 102,4 seviyesinden 102,5
seviyesine yiikselerek son yedi ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, 100 iyimserlik esik seviyesinin {izerindeki seyrini surdirdd.

e  Eylll ayinda alt endeksler incelendiginde, dordiiniin artis ve dordiiniin ise dusls kaydettigi gozlendi. Buna gore eylll ayinda alt endekslerden, genel gidisata
iliskin degerlendirmeler endeksi (%4,3 artis) basta olmak Ulzere mevcut duruma iliskin toplam siparis (%3,5 artis), gelecek Ug aydaki toplam istihdam
endeksinde (%1,4 artis) ve son (g aydaki toplam siparisler endeksinde (%0,4 artis) artislar gézlendi. Buna karsin, gelecek Ug aydaki ihracat siparis miktari
(%4,6 dislis), mevcut mamul mal stoku (%1,2 diisis), sabit sermaye yatinm harcamalari (%0,6 diisis) ve gelecek (g aydaki Gretim hacmi endeksindeki
(%0,4 dusls) disusler ise reel kesim giiven endeksindeki artisi sinirlandirdi.

e Ayrica ortalama birim maliyetlerde, gelecek (ic ayda artis olacagini bekleyenler ile son g ayda artis oldugunu bildirenler lehine olan seyrin giiglendigi
goriildu. Gelecek lic aydaki satis fiyatina iliskin artis yonli beklentilerin de gliglendigi gozlendi.

o Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani ise eylil ayinda 0,6 puanlik yikselisle %73,5'ten %74,1 seviyesine yiikseldi ve son g ayin en
yiksek seviyesinde kaydedildi. Bunun yaninda, kapasite kullanim orani eyliil ayi itibariyla uzun vadeli ortalamasinin (%76) altindaki seyrini stirdirdd.

TUiK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi verisi, ajustosta aylik bazda %1 oraninda artisin ardindan, eyliil ayinda %1,3 artisla 90,8'den 91,9
seviyesine yiikselerek toparlanmayi altinci ayda sirdiirdli. Boylece endeks eyliil ayinda Temmuz 2018'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

* Alt kalemler incelendiginde, eyliil ayinda “gelecek 12 aylik donemde genel ekonomik durum beklentisi” endeksinde %0,5 artis, “gelecek 12 aylik dénemde
hanenin maddi durum beklentisi” endeksinde %0,6 artis ve “gelecek 12 aylik dénemde dayanikl tiiketim mallarina harcama yapma disiincesi endeksi”"nde
%3,6 artis gdzlenirken, buna karsin “mevcut dénemde hanenin maddi durumu” endeksinde ise %0,1 oraninda sinirli dislis kaydedildi.

TUIK tarafindan eyliil ay1 sektoérel giiven endeksleri yayimlandi. Giiven endeksleri eyliil ayinda bir onceki aya gore hizmet sektériinde yatay
seyrederken, perakende ticaret sektoriinde artis kaydetti, insaat sektoriinde diisiis sergiledi.

e Eylil ayinda perakende ticaret sektorii giiven endeksi aylik %1,1 artis kaydederek son (g ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Alt endekslerden
gelecek 3 aylik dénemde is hacmi-satislar beklentisi endeksi %3,5 artis ve son 3 aylik donemde is hacmi-satislar endeksi %0,4 artis kaydederken, mevcut
mal stok seviyesi endeksi %1,3 dusts sergiledi.

o Hizmet sektorii giiven endeksi ise eylil ayinda bir 6nceki aya yatay seyretti. Eylil ayinda alt endekslerden son 3 aylik dénemde is durumu endeksi %1,1
artis ve son 3 aylik dénemde hizmetlere olan talep endeksi %0,4 artis kaydederken, gelecek 3 aylik donemde hizmetlere olan talep beklentisi endeksi %1,3
diisus sergiledi.

o Insaat sektorii giiven endeksi, eyliil ayinda aylik bazda %0,2 oraninda diisiis kaydederek son (i¢ ayin diisiik seviyesinde gerceklesti ve béylece araliksiz
diisusiini ikinci aya tasidi. Alt endekslerden gelecek 3 aylik dénemde toplam galisan sayisi beklentisi endeksinde %2,1 dislis goruliirken, alinan kayith
sipariglerin mevcut diizeyi endeksinde %1,9 artis kaydedildi.

e Bunun yaninda, perakende ticaret gliven endeksi (111,3) ve hizmet sektdri gliven endeksi (111,9) eyldl ayinda 100 iyimserlik esik seviyesinin lzerindeki
seyirlerini stirdiriirken, ingaat sektdri gliven endeksi (83) ise 100 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti.
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TCMB tarafindan eyliil ay1 Sektdrel Enflasyon Beklentileri Anketi yayimlandi. Eyliil ayinda, piyasa katiimcilarinin ve hanehalkinin 12 ay sonrasina iligkin
yillik enflasyon beklentilerinde hafif artis gdzlenirken, reel sektériin enflasyon beklentilerinde ise kismi iyilesme gorildi.

Piyasa katihmcilarinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi eyliil ayinda %23,69'dan %23,70 seviyesine hafif yiikseldi.
Reel sektoriin 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %32,80'den %32,50 seviyesine kismen geriledi.

Beklentiler kanalinda en direngli kesimi temsil eden hanehalki enflasyon beklentisinde ise %45,58'den %45,60 seviyesine hafif ylkselis
kaydedildi.

Eylil ayinda piyasa katiimcilari ile hanehalkinin enflasyon beklentileri arasindaki makas araligi 21,89 puandan 21,90 puana hafif yiikselis kaydetti.

“Enflasyonun artacagini bekleyen hanehalki orani” bir énceki aya gore 0,37 puan azalarak %65,15 seviyesinde gergeklesti; “Enflasyonun diisecegini bekleyen
hanehalki orani” ise bir 6nceki aya gore 0,60 puan disisle %16,25 seviyesine geriledi.

TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindinlmamis verilere gore, 18 Eylll haftasinda 2,72 milyar USD'lik artig (gergek kisilerde 0,41 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 2,31 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 0,45 milyar USD artis goriilirken, tiizel kisilerin kiymetli
maden hesaplarinda ise 0,25 milyar USD artis gézlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH’'I 230,8 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 144,8 milyar
USD ve tiizel kisiler 86 milyar USD) kaydedildi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 18 Eylil haftasinda 3,03 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,36 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 2,67 milyar USD artis) sergiledi.

Dolarizasyon orani (YP mevduatin payr) 18 Eylil haftasinda %38,6'dan %38,7 seviyesine yikseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki
payl %61,4'ten %61,3 seviyesine geriledi.

Yabanci yatirnmcilar, hisse senedi piyasasinda 18 Eyliil haftasinda 109,8 milyon USD net satis gergeklestirdi. Boylece 6nceki haftadaki 277,7
milyon USD'lik alimin ardindan yeniden satig tarafina gegildi. Yilbagindan bu yana net hisse senedi alimi yaklasik 1,6 milyar USD seviyesindedir.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki pay! 18 Eyliil itibariyla %32,9'dan %33,9'a yiikselirken, bu oran 11 Eylll'de %32,9, 2025 yil sonunda
ise %35,8 diizeyindeydi.

Tahvil piyasasinda yabancilar 18 Eyliil haftasinda yaklasik 116,9 milyon USD net satis yapti. Buna ragmen, onceki iki haftadaki toplam 308
milyon USD'lik alimin etkisiyle yabancilarin yilbasindan bu yana tahvil piyasasindaki net alimlari yaklasik 2,2 milyar USD seviyesinde kald.

Yabancilarin repo harig¢ DiBS stoku igindeki pay! 18 Eyliil itibariyla %7,4'ten %7,1’e geriledi. S6z konusu oran 11 Eyliil'de %7,4, 2025 yil
sonunda ise %7,6 seviyesindeydi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 18 Eylil haftasinda 4,3 milyar USD'lik diisiisle 178,7 milyar USD’den 174,4 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise
31 Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 11 Eylil haftasinda 6,4 milyar USD'lik dissle 62,3 milyar USD'den 55,8 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklagik 6,8 milyar USD dstisle 50 milyar USD'den 43,1 milyar USD seviyesine geriledi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 12,3 milyar USD’den 12,7 milyar USD seviyesine yiikseldi.
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21 Eylil
Pazartesi

Turkiye

25 Eylul 2026

HAFTALIK VERI TAKVIMI

Reel Sektor Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Eylal) 102,5 102,4

Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindiriimis, Eyll) 74,1% 73,5%

22 Eyliil
Sali

Turkiye

Tuketici Guven Endeksi (Eylul) 91,9 90,8

Euro Bélgesi

Tlketici Guven Endeksi (Oncu Veri, Eylul) -16,5 -155

23 Eylil
Carsamba

Turkiye

Sektorel ve Hanehalki Enflasyon Beklentileri (Eylul) +F -

Almanya

imalat Sektérd PMI (Oncdi Veri, Eylil) 53,8 543

Hizmet Sektora PMI (Oncij Veri, Eylul) 52,9 497

Fransa

imalat Sektort PMI (Oncl Veri, Eylil) 50,3 511

Hizmet Sektéra PMI (Onci Veri, Eylal) 51,4 48,0

imalat Sektora PMI (Oncu Veri, Eylil) 52,7 52,7

Euro

Hizmet Sektéri PMI (Onc Veri, Eylil) 53,0 516

ingiltere

imalat Sektért PMI (Oncdi Veri, Eylil) 52,0 51,7

Hizmet Sektéra PMI (Oncl Veri, Eylul) 51,7 525

ABD

imalat Sektéri PMI (Oncd Veri, Eylil) 57,0 539

Hizmet Sektéra PMI (Onci Veri, Eylal) 58,7 56,5

24 Eylil
Persembe

Turkiye

Sektérel Given Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Eylil) +/

Almanya

IFO is Dunyasi Endeksi (Eyll) 89,9 888

ABD

Yeni issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 19 EylUl) 197 198

25 Eylul
Cuma

Turkiye

Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Agustos, Yillik Degisim, %) -0,3%

Almanya

GfK Tuketici GUveni (Ekim) -26,6

ABD

Dayanikli Mal Siparisleri (Oncu Veri, Aylik Degisim, Agustos) 11%

Michigan Universitesi Tuketici Given Endeksi (Nihai Veri, Eylal) 51,7
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