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Ulker Biskiivi
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu ULKERTI
Hisse Fiyat, TL 82.15
Fiili Dolasim Orani 44.05%
Piyasa Degeri, milyon TL 30,336
Piyasa Degeri, milyon ABD dolar 607
BIST-100 Endeks Agirhg 0.39%
BIST Tim Endeks Agirlhigi 0.31%
Yabanci Yatinmci Orani 1431%
Emeklilik Fonlari Orani 0.42%

Yatirim Fonlari Orani 0.88%

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 3¢25 3¢26 9A25 9A26
Gelirler 32,966 28,947 104,987 85,748
Brit Kar 9,639 6,167 31,728 23,842
Brut Kar Marji 29.2% 21.3% 30.2% 249%
FAVOK 5,848 2,395 18,659 11,147
FAVOK Marj 17.7% 8.3% 17.8% 11.6%
Net Kar 1,385 -546 5,959 2,709
Net Kar Marji 42% -19% 5.7% 2.8%
Net Borg 50,461 44570 50,461 44570
Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 39 6.9 10.8
PD/DD 0.9 0.8 0.6
FD/FAVOK 3.2 3.7 49
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran
Pladis Foods Limited 174 47.2%
Pladis Foods Limited 174 47.2%
Toplam 369
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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ULKER BiSKUVi (ULKER)

Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

ULKER 3C26 Sonuglari (Negatif) — PhillipCapital Arastirma

Haslilattaki reel daralma, artan iskontolarla birlikte brit marjin sert
gerilemesi ve esas faaliyet karindaki %66'lik diistisle net zarara gegilmesi
nedeniyle 3C26 sonuglarini negatif degerlendiriyoruz.

Ulker Biskiivi, 3¢26 konsolide finansallarinda;

yillik bazda %12,2 disulsle 28,95 milyar TL hasilat,

yillik bazda %59,1 disiisle 2,39 milyar TL FAVOK ve

546,1 milyon TL ana ortakliga ait net zarar acgikladi (3C25: 1,38 milyar TL
net kar)

Hasilattaki daralmada hem yerel pazar satislari hem ihracat etkili oldu.
Turkiye ve yurt disi istiraklerin kendi pazarlarindaki satislarini kapsayan
yurt ici brit satiglar yillik bazda %7,6, ihracat ise %14,5 geriledi.
Satislarin maliyeti yalnizca %2,3 azaldigi igin briit kar %36,0 diisiisle 6,17
milyar TLye geriledi ve brit kar marji %29,2'den %21,3'e indi. Boylece
3C26'da FAVOK mariji yillik bazda %17,7'den %8,3'e geriledi; 2C26'daki
%10,4 seviyesine gore de 2,1 puan daraldi. Esas faaliyet kar mariji ise
%16,1'den %6,3'e indi.Hasilat diismesine ragmen faaliyet giderlerinin
%2,7 artisla 4,73 milyar TL'ye ylikselmesi de operasyonel karllig
baskiladi. Boylece esas faaliyet kar marji %16,1'den %6,3'e geriledi.

Faaliyet disi tarafta kambiyo zararlari 5,51 milyar TL'den 3,15 milyar
TL’ye geriledi. Bu sayede net finansman gideri %33,0 azalisla 4,81 milyar
TL'ye indi (3C25: 7,19 milyar TL). Ancak yatirim faaliyetlerinden gelirler
3,45 milyar TL'den 2,21 milyar TL'ye, net parasal pozisyon kazanci da
992,7 milyon TL'den 717,2 milyon TL'ye geriledi. Bu nedenle finansman
tarafindaki iyilesme operasyonel kayiplari telafi edemedi. Sirket 89,0
milyon TL vergi 6ncesi zarar acikladi. 376,3 milyon TL vergi gideriyle
birlikte donem net zarari 465,3 milyon TL oldu.

9 aylik bazda hasilat %8,8 geriledi. 9 aylik FAVOK %40,3 diistisle 11,15
milyar TLye geriledi ve FAVOK marji %17,8'den %11,6'ya indi. Aym
donemde satis hacmi %0,6 artisla 520 bin tona yiikselirken reel
hasilatin diismesi, ton bagina reel gelirin %9,3 geriledigine isaret
ediyor.

Sirketin 3C26 sonuglarina iliskin yatirimci toplantisi 9 Kasim saat
15:30'da gergeklestirilecek.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoéy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklart kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli cikar c¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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