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Yurt ici Piyasalar 21/10/2026

Dun kiresel piyasalarda ABD-iran gerginligi risk istahini sinirlarken, Borsa istanbul'da giiclii bir toparlanma
seansi izlendi. BIST100 endeksi 11.473 puandan acilis yaparak gini % 3,22 primle 11.798 puanda tamamladi.
GUn icinde en dusltk 11.352 seviyesini test eden endeks, seansin ikinci yarisinda hizlanan alimlarla en ylksek
11.806 seviyesini gordi ve ginu zirvesine yakin kapatti. Bu yukselisle dort seanslik kayip serisine son veren
endeks, Pazartesi giinkii kaybin tamamini tek seansta geri aldi. BIST100 islem hacmi ise 119 milyar TL'lik 30
gunlik ortalamaya yakin, 119,8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda alimlarin genis bir tabana yayildigi seansta bankacilik endeksi blylk bankalardaki % 1,5-1,7
araligindaki yukselislerle % 1,83, holding endeksi ise SAHOL ve KCHOL énciliginde % 2,81 deger kazandi.
Teknoloji endeksi ASELS’teki % 6,36'lik ylkselisin destegiyle % 5,77 artisla gliniin en gli¢li sektérid oldu. Finansal
kiralama ve faktoring endeksi ise % 5,29 kayipla guni ekside tamamlayan tek sektér endeksi olarak kaldi.
Endekse ASELS, BIMAS ve EREGL paylari pozitif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glinii 9 bp dususle 35,55
seviyesinde, Turkiye 5 yillik CDS ise 254 bps seviyesinde tamamladi.

TUIK verilerine gére Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi Eyliil ayinda aylik % 2,82 artarken, yillik artis % 32,60'tan %
33,64'e ylkseldi. Aylik artis Agustos ayindaki % 3,61'in altinda kalsa da, yillik gérinimdeki yikseliste enerji
grubunda aylik % 15,45 ve yillik % 130,31 olarak gerceklesen fiyat artisi belirleyici oldu. Ana sanayi gruplarinda
madencilikte yillik % 44,35, imalat sanayinde % 33,45 artis gorulirken, sermaye mallarinda yillik artisin %
20,66'da kalmasi ve dayanikli tiketim mallarinda aylik artisin % 0,35 ile sinirli kalmasi, fiyat baskisinin enerji ve
emtia yogun kalemlerde toplandigini gésteriyor. Enerji disindaki triin gruplarinda ihracat fiyatlarinin gérece
ilimli seyretmesini, sanayi ihracatcilarinin fiyatlama giicinin hala sinirli oldugu seklinde yorumluyoruz. Bu
tablodan rafineri ve madencilik gibi emtia fiyatlarina duyarli sirketlerin olumlu etkilenmesini beklerken, yiksek
enerji maliyetlerinin enerji yogun imalat sirketlerinin marjlari Gzerindeki baskiyi sirdiirecegini distiniyoruz.

Beklentilerimiz: Diunkl glcll ylkselisi, fon tasfiye surecine iliskin resmi acgiklamalarla glclenen olumlu
beklentilerin fiyatlanmasi olarak degerlendiriyoruz. Yikselisin ardindan kisa vadeli kar satislari gérilmesini
olagan karsilamakla birlikte, olasi geri cekilmelerin ardindan piyasanin yeniden dengelenmesini bekliyoruz. Bu
strecte, din aksam TBMM Genel Kurulu'nda ilk bélimuine iliskin genel gérismeleri tamamlanan ve bugiin
gorisilmeye devam edilecek kanun teklifinin yasalasmasini, olaganistl tasfiye kapsamindaki fonlarda ara
o6demelerin 6nini acarak toparlanmayi destekleyecek en énemli katalist olarak gérliyoruz. Diger taraftan,
yarinki PPK toplantisinda politika faizinin 100 baz puan indirimle %36’'ya cekilmesini beklerken, kararin
beklentilere paralel gelmesi ve indirim sirecinin devamina yénelik mesajlarin bankacilik, holding ve GYO gibi
faiz hassas sektérlerdeki toparlanmayi destekleyebilecegini diisiinilyoruz. Ancak ABD ile iran arasinda
uzlasmanin yakin olduguna iliskin haberlerde tonun katilasmasinin ardindan yeniden yikselen petrol fiyatlar,
enflasyon gériinimi ve faiz indirim siireci acisindan énemli bir risk olusturuyor. Bu nedenle toparlanmanin
kalicilik kazanmasinda alimlarin hacimle desteklenmesini belirleyici buluyoruz. Kisa vadeli dalgalanmalara
ragmen, fon kaynakli belirsizlikler azaldikca BIST’te daha saglikli bir fiyatlama ortami olusacagini diistiniyor ve
mevcut seviyeleri orta vadeli firsat olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.

Endeksler Giinlik Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) Buyil Fark(%) Giinlilk Hacim
BIST100 11798 L] 3,22 [ 11,19 i 4,76 119.791.742.375
BIST30 14.677 L] 3,20 [ -9,30 L] 20,07 104.735.242.376
BISTTUM 13.743 A 2,78 [ 17,19 [ 3,14 152.885.074.762
VIOP 30 14.794 ap 2,66 ] -8,94 ap 11,95 50.340.998.860
Endeksler Ginlitk Fark (%) 30 Ginlik Fark (%) Bu YilLFark (%) Guinlilk Hacim
BIST BANKA 16.149 L] 1,83 [ -1,56 [ -2,36 29.279.176.315
BIST SINAI 14.642 ] 2,43 [ -19,25 ] 4,49 45.908.879.414
BIST METAL 22926 ap 3,81 '] 411,31 i 28,98 6.865.217.154
BIST ULASTIRMA 31559 (1] 2,72 h -4,75 [ -8,52 10.379.774.089
BIST HOLDING 9.973 A 2,81 [ -23,52 [ 23,06 18.255.959.241
BIST TEKNOLOJI 36.376 L] 5,77 (] -12,16 i 26,70 19.393.777.606
BIST MADEN 12.589 ap 335 '] -13,76 qp 273 3.649.446.889
BIST GIDA 11.881 i 1,89 [ -17,83 [ -4,63 4.222.461.789
BIST ILETiSIM 2490 ap 1,68 '] 017 Qi 1,22 2231346474 1
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%)  Hisse Son Degisim (%)  Hisse Degisim (%)

KORDS 2,84 Ak 9,65 EGEEN 4182,50 7 -2,22 ASELS 342,75 Uil 6,36 14.788.733.343,00
TABGD 205,00 fh 7,44 ZOREN 1,51 7 -1,31 AKBNK 68,30 i 1,71 10.232.215.814,00
TKFEN 195,20 i 7,37 ANHYT 98,85 7 -0,85 YKBNK 36,66 i 155 9.027.608.497,00
BRSAN 687,00 A 7,01 BTCIM 1,69 7 -0,59 ASTOR 165,90 i) 3,30 8.821.830.272,00
SNGYO 2,55 Ak 6,69 BINHO 4,38 7 -0,45 THYAO 273,50 “p 2,82 8.524.252.457,00
ASELS 342,75 fh 6,36 SOKM 58,05 7 -0,34 TUPRS 362,00 i 1,47  7.488.459.429,00
AHGAZ 47,62 b 6,25 LMKDC 21,10 = 0,00 KCHOL 208,40 i 2,71  6.491.881.474,00
ISDMR 59,15 A 6,19 ANSGR 22,22 A 0,09 ISCTR 13,08 Uil 1,71  4.512.896.477,00
OTKAR 314,25 Ak 6,17 TTRAK 368,50 i 0,68 BIMAS 385,50 Uil 3,91 4.225.840.626,00
HALKB 44,32 b 6,13 VESTL 1545 i 0,72 SAHOL 89,20 i 4,27 4.101.705.289,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

BASCM 11,45 21.10.2026 1,060 0,901 9,26%
MCARD 97,35 23.10.2026 2,571 2,185 2,64%
Sirket Haberleri

Sirket, cam isleme alaninda ABD'de Uretim ve pazarlama faaliyetleri gerceklestirmek amaciyla
yatirim calismalarina baslanmasina karar verdi. Yatirrmin modeli, tutari, ortaklik yapisi ve lokasyonu heniiz
netlesmedi.

Sirketin Azerbaycan enerji sebeke isletmecisi AzerEnerji ile imzaladigl, 250 MWh kapasiteli batarya
enerji depolama sisteminin finansman dahil anahtar teslim kurulumunu kapsayan 58,6 milyon ABD dolari
tutarindaki proje icin PASA Bank ile finansman sdzlesmesi imzalandi. Kredi 6n kosullarinin tamamlanmasinin
ardindan kredi kullandirimi gerceklestirildi.

Sirket, 2026 yilinin Gglncl ceyreginde 64 bagimsiz bélimin satisindan KDV hari¢ toplam 1,61 milyar
TL satis bedeli elde edildigini acikladi. Aciklanan tutar satis vaadi sézlesmelerine dayali olup dogrudan
muhasebelestirilmis hasilat anlamina gelmiyor.

Sirketin %99 oraninda bagli ortakligi Kocaer Enerji tarafindan Aydin'in Buharkent ve Kuyucak
ilcelerinde yapilmasi planlanan 24 MWm/24 MWe kapasiteli Kocaer 1 Jeotermal Enerji Santrali ve Kaynak
Arama Projesi icin CED Olumlu karari alindi. Projenin diger izin ve insaat sireclerine yonelik calismalar
devam edecek.

Sirketin %11,50 oraninda ortak oldugu FLO Magazacilik, sermayesinin 2,69 milyar TL'den 3,20 milyar
TL'ye yukseltilmesi yoluyla halka arz edilmesi icin SPK'ya basvurdu. Gézde Girisim, halka arz kapsaminda
mevcut ortaklarin pay satisi yapilmaksizin ihrag edilecek 510 milyon TL nominal degerli yeni pay icin richan
haklarinin kisitlanmasini kabul etti.

Banka, uluslararasi borclanma programi kapsaminda havale akimlarina dayali sekiritizasyon islemi
yoluyla, 1.907 ve 2.547 giin vadeli toplam 400 milyon avro finansman sagladi.

Sirket, finansal yeniden yapilandirma gériismeleri kapsaminda mevcut banka borglarinin 2 yil anapara
ve faiz 6demesiz, 2041 vadeli olarak yeniden yapilandirilmasina yoénelik miizakerelerin devam ettigini
acikladi. Ayrica 2029 vadeli, %9,75 faizli ve toplam 500 milyon ABD dolari nominal tutarli Eurobond'lari icin
takas ve muvafakat sireci baslatildi. Tahvil sahiplerine 2035 vadeli, %4 faizli ve anapara kesintisi icermeyen
veya 2032 vadeli, %6 faizli ve %45 anapara kesintisi iceren iki alternatif sunuldu.

Sirket, 2026/2027 pamuk sezonuna iliskin ilk alimini Kazakistan'dan 925.000 ABD dolari bedelle
gerceklestirdi. Satin alinan pamuklarin Kasim ve Aralik aylarinda teslim alinmasi planlaniyor. 2
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 47,60 TL fiyattan toplam 15.520 TL
nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 2,33-2,35 TL fiyat araligindan toplam
268.325 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 14,04-14,05 TL fiyat araligindan toplam
99.315 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 259,00 TL fiyattan toplam 2.187 TL
nominal degerli GRSEL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 3,7668 TL fiyattan toplam
853.000 TL nominal degerli KLGYO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 187,80-192,60 TL fiyat araligindan
toplam 30.000 TL nominal degerli TABGD paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 6,93-6,99 TL fiyat araligindan toplam
71.000 TL nominal degerli YYLGD paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 14,41-14,45 TL fiyat araligindan toplam
250.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 18,95-19,50 TL fiyat araligindan toplam
100.000 TL nominal degerli ALBTN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 8,79 TL fiyattan toplam 85.131 TL
nominal degerli ASGYO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 199,70-204,40 TL fiyat araligindan
toplam 25.000 TL nominal degerli ATATP paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 9,39-9,40 TL fiyat araligindan toplam
44.658 TL nominal degerli BULGS paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 81,45-88,25 TL fiyat araligindan toplam
354.775 TL nominal degerli CITAS paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 5,70 TL fiyattan toplam 100.000 TL
nominal degerli DAGI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina ortalama 3,79 TL fiyattan toplam 78.925
TL nominal degerli DCTTR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 24,52-24,68 TL fiyat araligindan toplam
76.454 TL nominal degerli EKDMR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 20.10.2026 tarihinde Borsa istanbul’da pay basina 14,95-15,69 TL fiyat araligindan toplam
159.694 TL nominal degerli EKIM paylari geri alinmistir.
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Ekonomik Takvim

Saat U Beklenti Onceki
19.10.2026  17:00:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi * 32
20.10.2026  09:00:00 ingiltere issizlik Orami & 4,90%
20.10.2026  09:00:00 ingiltere Ortalama Kazanglar ( Yiluk) * 3,90%
20.10.2026  09:00:00 ingiltere issizlik Maagi Basvuru Degisimi * 27,8K
20.10.2026  09:00:00 Almanya UFE ( Aylk) * 1,10%
20.10.2026  09:00:00 Almanya UFE (Yiluk) e 4,60%
20.10.2026  12:00:00 Almanya ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi * 34,7
20.10.2026  12:00:00 Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi * 258
20.10.2026  15:30:00 ABD Konut Baslangiclan * 1.275m
20.10.2026  15:30:00 ABD Yapi izinleri * 1.403m
20.10.2026  17:00:00 ABD Bekleyen Konut Satislari ( Aylik ) * 0,30%
21102026  09:00:00 ingiltere TUFE ( Aylik) & 0,50%
21.10.2026  09:00:00 ingiltere TUFE (Yiluk) * 3,10%
2110.2026  09:00:00 ingiltere Cekirdek TUFE ( Yiluk) * 2,60%
21102026  09:00:00 ingiltere UFE (Yiluk) * 3,70%
21.10.2026  10:00:00 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi * 102,5
21.10.2026  10:00:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani * 74,10%
2210.2026  10:00:00 Tiirkiye Tiiketici Gilven Endeksi * 91,9
22.10.2026  14:00:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karar * 37,00%
2210.2026  15:30:00 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan * 199K
2210.2026  15:30:00 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan * 1.710K
2210.2026 17:00:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiven Endeksi * -16,5
23102026  09:00:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) * 0,50%
23.10.2026  09:00:00 ingiltere Perakende Satiglar ( Yiluk ) * 2,40%
23.10.2026  10:30:00 Almanya imalat PMI * 53,9
23.10.2026  10:30:00 Almanya Hizmet PMI * 529
23.10.2026  11:00:00 Euro Bolgesi imalat PMI * 529
23.10.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI * 53,0
2310.2026 11:00:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI * 531
23.10.2026  11:30:00 ingiltere imalat PMI 2 51,9
23.10.2026  11:30:00 ingiltere Hizmet PMI * 521
23.10.2026  16:45:00 ABD imalat PMI * 55,9
23.10.2026  16:45:00 ABD Hizmet PMI * 58,8
23.10.2026  17:00:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 46,3 481

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8

34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yoénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya giinci kisilere ile paylasilamaz. 4

UYARI NOTU
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