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Avrupa Merkez Bankası Temkinli Duruş Sergiliyor

Avrupa’da Bekle-Gör Stratejisi Hakim

Son Günlük F. %

748,21                  -0,23%

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 712,02                  -0,44%

Son Günlük F. %

30.276,81            -1,08%

S&P 500 INDEX 7.669,16               -0,19%

51.481,51            -0,67%

DAX INDEX 25.374,42            -0,13%

FTSE100 INDEX 10.684,88            -0,10%

ÇİN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.820,60               -1,74%

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 24.460,11            -0,20%

TOKYO NIKKEI225 INDEX 64.864,87            -1,54%

Son Günlük F. %

NASDAQ100 FUTURE 30.424,75            -0,46%

S&P500 FUTURE 7.727,75               -0,25%

DOW JONES FUTURE 51.741,00            -0,19%

DAX FUTURE 25.585,00            0,01%

Son Günlük F. %

49,00                    0,05%

55,69                    0,00%

1,1358                  -0,12%

1,3236                  -0,15%

0,7555                  0,14%

1,4189                  0,11%

USDJPY 157,3385             -0,05%

USDRUB 84,5049                0,00%

Son Günlük F. %

4.140,79               0,63%

60,84                    0,32%

6.522,75               0,67%

95,85                    0,36%

99,33                    0,97%

687,00                  -0,25%

ŞEKER 18,57                    0,38%

Son Günlük F. %

DXY 101,33 0,09%

TÜRK LİRASI GECELİK FAİZ ORANI 36,88 0,00%

VOLATILITY INDEX 16,08 0,00%

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS -- 0,00%

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 40,7739 -1,11%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 37,5945 0,86%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 31,386 2,10%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,96 0,02%

ABD 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 5,09 0,02%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 5,25 0,00%
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Saat Öne Çıkan Ekonomik Gelişmeler Beklenen Önceki

12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi (Eyl) 99,00 98,40

17:00 ABD Conference Board (CB) Tüketici Güveni (Eyl) 90,00 89,40

17:00 ABD İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) (Ağu) 7,225M 7,271M

21:00 ABD FOMC Üyesi Williams'ın Konuşması - -

23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitüsü Haftalık Ham Petrol Stokları - 1,786M

Avrupa Merkez Bankası Başkanı Christine Lagarde, Avro Bölgesi'nde enflasyonun %3'ü aşarak

yıl sonuna doğru %4 hedefine yaklaşmasına ve ABD-İran çatışmasından kaynaklanan yüksek

petrol ile doğalgaz fiyatlarına rağmen, bu artışın henüz ücretler üzerinde kalıcı ikinci tur

etkilere yol açmadığını ve bu doğrultuda ölçülü bir politika yanıtının uygun olduğunu ifade

etmiştir. Piyasadaki agresif faiz artışı beklentilerine karşı temkinli bir duruş sergileyen Lagarde,

enerji şokunun doğrudan faiz adımlarıyla birebir takip edilmeyeceğini vurgularken;

hükümetlerin sağladığı ve Avro Bölgesi GSYİH'sinin yaklaşık %0,1'ine ulaşan enerji

sübvansiyonlarının kısa vadede enflasyonu düşürse de uzun vadede süreci uzatma ve mali

harcamaları artırma riski taşıdığını belirtmiştir. İmalat, işgücü piyasası ve yatırımlardaki güçlü

performans sayesinde ekonomik büyümenin dirençli kaldığına dikkat çekilen bu

değerlendirmeler ışığında, ECB'nin ekim ayındaki toplantıyı pas geçerek yeni ekonomik

projeksiyonların açıklanacağı, aralık ayında faiz artışına gitmesi ve ölçülü sıkılaşma patikasını

sürdürmesi beklenmektedir.

Avustralya Merkez Bankası Yönetim Kurulu, Orta Doğu’daki çatışmaların derinleşmesi sonucu

yükselen küresel enerji fiyatları, yapay zeka kaynaklı teknoloji ürünleri talebi, yerel kapasite

baskıları ve beklentilerden güçlü gelen enflasyon verileri nedeniyle politika faiz oranını 25 baz

puan artırarak %4,60’a yükseltme kararı almıştır. Ülkede büyümenin yavaşlamasına, konut

fiyatları ile yeni konut kredilerindeki düşüşe ve işgücü piyasasındaki kademeli gevşemeye

rağmen; güçlü iş yatırımları, düşük verimlilik artışı ve firmaların maliyet artışlarını fiyatlara

yansıtması enflasyon üzerindeki yukarı yönlü riskleri canlı tutmaktadır. Küresel petrol

arzındaki aksamalar ve jeopolitik belirsizlikler hem küresel hem de yerel ölçekte risk

oluştururken, enflasyonun ekonomide kalıcı hale gelmesini önlemek ve toplam talebi

baskılayarak fiyat istikrarını yeniden sağlamak amacıyla oy birliğiyle alınan bu karar

doğrultusunda, Banka gerektiğinde faiz oranlarını daha da artırabileceğini ve verilere bağlı

kalarak sıkı para politikasını sürdüreceğini vurgulamıştır.

Orta Doğu'da yedi aydır süren savaşı sona erdirmek amacıyla ABD ve İranlı yetkililer Katarlı

arabulucular üzerinden dolaylı görüşmeler gerçekleştirirken; Tahran yönetimi, dondurulan

fonların serbest bırakılması, petrol yaptırımlarının kaldırılması ve deniz ablukasının

sonlandırılmasını içeren revize edilmiş bir ateşkes planı sunarak Hürmüz Boğazı'nın açılmasını

bu şartlara bağlamış, ABD Başkanı Donald Trump ise bu teklifi yetersiz bularak reddettiğini

ancak arabulucularla temasların sürdüğünü ifade etmiştir. Çatışmalara rağmen verilere göre

Orta Doğu ham petrol ihracatı bu ay savaş öncesi seviyelerin yaklaşık %80'ine ulaşarak

çatışmanın başından bu yana en yüksek düzeyine tırmanmış, ancak Hürmüz Boğazı'ndaki

günlük geçiş hacmi 10 bin 591 kilovarilde kalarak kriz öncesindeki 17 bin 133 kilovarillik

seviyenin oldukça gerisinde seyretmiştir. ABD iç piyasasında pompadaki dizel fiyatlarının galon

başına 6,53 dolar ile rekor seviyelere yakın seyretmesi karşısında Trump yönetiminin günlük

yaklaşık 1,2 milyon varillik yakıtı yurt içinde tutacak bir ihracat yasağını yeniden

değerlendirmesi ise depolama kapasitelerinin zorlanması riskini beraberinde getirmektedir.
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XAGUSD - Teknik Analizi

Gümüş fiyatında da altınla benzer bir görüntü söz konusu. Direnç olarak 63,64, 67,00, 71,20 seviyeleri önemli olabilir.

Destek olarak 60,30, 57,52, 54,74 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 63,64 / 67,00 / 71,20

Destekler: 60,30 / 57,52 / 54,74

XAUUSD - Altın Teknik Analizi

Altın fiyatları haftaya satıcılı başladı ve ilk destek noktasına kadar geri çekildi. Direnç olarak 4268, 4441, 4589 seviyeleri

önemli olabilir. Destek olarak ise 4109, 4006, 3881 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 4268 / 4441 / 4589

Destekler: 4109 / 4006 / 3881
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EUR/USD - Teknik Analizi

Küresel faiz artış beklentileri artarken dolar endeksi, Avro’ya kıyasla daha güçlü kalıyor. Destek olarak 1,1321, 1,1272,

1,1210 seviyeleri önemli olabilir. Direnç olarak ise 1,1397, 1,1454, 1,1511 seviyeleri takip edilebilir.

Dirençler: 1,1397 / 1,1454 / 1,1511

Destekler: 1,1321 / 1,1272 / 1,1210

NAS100 - Teknik Analizi

Nasdaq fiyatında kuvvetli seyir ardından hafif bir geri çekilme gözlemleniyor. Direnç olarak 31029 seviyesi dikkat

çekiyor. Destek olarak 29981, 29291, 28551 seviyeleri önemli olabilir.

Dirençler: 31029

Destekler: 29981 / 29291 / 28551
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UKOIL - Teknik Analizi

Petrol fiyatlarında riskli süreç devam ediyor. Savaş ortalamasının üzerinde işlem gören Brent petrol için doğrudan

destek ve direnç belirlemeyi riskli buluyoruz.

Dirençler: --

Destekler: --
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve
güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatırımcılar tarafından
danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici
nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki, gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı
PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında
yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır.
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların
neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile PUSULA Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır.
Bu rapordaki her türlü iç ve dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi kurumlardan elde edilmiş olup, PUSULA Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

Zarar Olasılığınız:
2026 Yılı 2. Çeyrek Kardaki Hesapların Oransal Dağılımı %18,75 – Zarardaki Hesapların Oransal Dağılımı %81,25
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