
Genel

Son Durum Günlük Haftalık Aylık Yılbaşı

Altın Ons 4.070 -0,42% 5,02% -0,99% -5,77%

Altın Gram 6.541 -0,38% 5,46% 0,77% 9,92%

Gümüş Ons 51,9 0,19% 6,09% -13,17% -27,20%

BRENT 98,3 0,03% -13,32% -1,88% 61,58%

BIST100 11.483 1,32% 6,72% -5,28% 1,96%

KATILIM50 12.925 0,89% 5,85% -8,70% 4,26%

TR 2 Yıllık 36,24 0,04 -0,13 -0,29 1,92

TR 10 Yıllık 33,07 0,05 0,05 0,32 5,91

ABD 10 Yıllık 4,87 0,03 -0,07 -0,43 0,70

USD 49,98               0,05% 0,42% 1,78% 16,66%

EUR 55,86               -0,52% 0,26% 1,58% 11,09%

Sepet 52,92               -0,25% 0,33% 1,67% 13,65%

Dolar Endeksi 102,28 0,71% 0,31% 0,03% 4,07%
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Geçen Haftanın Özeti

Piyasa Verileri

Emtia

Borsa

Tahvil Faiz (bps)

Döviz

Ons altın haftalık %5,02 yükselişle 4.070 dolar seviyesine tırmanırken gram altın haftalık %5,46 değer kazanarak 6.541 TL seviyesine yükseldi.

Gümüş ons ise haftayı %6,09’luk güçlü bir artışla 51,9 dolar seviyesinde tamamladı. Altın fiyatları, geçen haftaki sert satışların ardından gelen

toparlanma ve ABD tahvil faizlerindeki gerilemenin desteğiyle yükseldi. Önümüzdeki süreçte küresel merkez bankalarının para politikası kararları ve

jeopolitik risklere ilişkin haber akışı, ons altın fiyatı üzerinde belirleyici olmayı sürdürecektir. Altın tarafında portföy çeşitlendirmesi ve risk yönetimi

açısından dengeli pozisyonların korunmasını önermekteyiz.

Küresel piyasalarda ABD ara seçimleri ve Orta Doğu’daki gelişmeler yakından takip edildi. ABD'de Ekim ayına ilişkin tarım dışı istihdam beklentilerin

üzerine çıkarken işsizlik oranı geriledi. Yurt içinde ise enflasyon verileri gündemdeydi. Ekim ayına ilişkin Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE), beklentilerin

bir miktar üzerinde gerçekleşti. Önümüzdeki hafta yurt dışı tarafta ABD tüketici ve üretici enflasyonu, yurt içinde ise Türkiye Cumhuriyet Merkez

Bankası (TCMB) Enflasyon Raporu piyasalar tarafından izlenecek kritik başlıklar olacak.

ABD Kongre ara seçimlerinin resmi olmayan sonuçlarına göre Senatoda 54 sandalye kazanarak çoğunluğu elde eden Demokratlar, Temsilciler

Meclisi yarışında ise 254 sandalyeye ulaştı. Seçim sonuçları, Trump yönetiminin kamu harcamalarını kısacağı beklentisiyle ABD Hazine tahvil

getirileri üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturdu. Aynı zamanda Orta Doğu’daki gerilimin hafifleyebileceğine yönelik öngörüleri güçlendiren bu durum,

Brent petrol fiyatının haftayı %13,3'lük belirgin bir düşüşle 98,3 dolar seviyesinde tamamlamasını sağladı. Ekim ayına ilişkin tarım dışı istihdam artışı

165 bin kişi ile 65 bin kişi olan piyasa beklentisinin üzerinde gerçekleşti. Aynı dönemde, işsizlik oranı ekimde 0,1 puan azalarak %4,1'e inerken %4,2

olan piyasa beklentilerinden olumlu bir görünüm sergiledi. Euro Bölgesi'nde ise yıllık enflasyon ekim ayında enerji ürünlerindeki fiyat artışıyla birlikte

%4'e çıktı. Eylül ayına ilişkin Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) ise hız kazanarak aylık bazda %2,5 artarken, yıllık bazda %11,1 yükseldi. Ayrıca, İngiltere

Merkez Bankası (BoE), Orta Doğu'daki çatışmaların etkisiyle yükselen enerji maliyetlerinin ardından enflasyonun önümüzdeki yıl %5'e yaklaşacağı

uyarısında bulunurken politika faizini 25 baz puan artırarak %4'e yükseltti. Asya tarafında ise, Ekim ayına ilişkin RatingDog Çin İmalat Satın Alma

Yöneticileri Endeksi (PMI) Eylül ayındaki 52,1 seviyesinden 52’ye hafif bir düşüş kaydetti. S&P Global Japonya İmalat Sanayi PMI ise aynı dönemde

2026'da 53,3 olarak beklentilere paralel gerçekleşirken Eylül ayındaki 54,1'in gerisinde kaldı.

Yurt içinde ana gündem maddesi ekim ayına ilişkin enflasyon verisiydi. Türkiye İstatistik Kurumu'nun (TÜİK) ekim ayına ilişkin verilerine göre, TÜFE

aylık bazda %2,58 ve yıllık bazda %29,77 artış kaydederken, üretici enflasyonu da aynı dönemde aylık %1,65 ve yıllık %27,41 oldu. Ekim verileri

incelendiğinde, mevsimsel etkiler ve gıda fiyatlarındaki yükseliş aylık enflasyonu beklentilerin üzerine taşısa da çekirdek göstergelerde gerilemenin

sürmesi ana eğilimdeki olumlu seyrin korunduğunu gösterdi. İstanbul Ticaret Odası'nın (İTO) açıkladığı verilere göre, İstanbul'da ekim ayında

perakende fiyatlar aylık %2,47 artarken, yıllık bazda ise %32,47 oldu. İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat Sanayi PMI ekimde 47,3'e

gerileyerek düşüşü 31'inci aya taşıdı. Öte yandan, Ticaret Bakanlığı’nın yayımladığı öncü veriler, ekim ayında ihracatın yıllık %8,1 artışla 25,9 milyar

dolar, ithalatın ise %3,4 artışla 32,6 milyar dolar olarak gerçekleştiğini gösterdi. Yıllık bazda %11,4 gerileyerek 6,7 milyar dolara düşen dış ticaret

açığı ile birlikte ihracatın ithalatı karşılama oranı 3,4 puan artış kaydederek %79,4 seviyesine yükseldi.

Veri Takvimi
09 Kasım 2026 Pazartesi Çin; TÜFE, ÜFE (Ekim)

10 Kasım 2026 Salı Türkiye; Sanayi Üretimi Endeksi (Eylül) ABD; TÜFE (Ekim)

11 Kasım 2026 Çarşamba Türkiye; Ticaret Satış Hacim Endeksi (Eylül)

12 Kasım 2026 Perşembe Türkiye; Enflasyon Raporu (2026-IV) İngiltere; GSYİH (3Ç26-Öncü)

13 Kasım 2026 Cuma Türkiye; TCMB Ödemeler Dengesi İstatistikleri (Eylül), TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi (Kasım) Euro Bölgesi; GSYİH (3Ç26-

İkinci Tahmin) ABD; ÜFE (Ekim)

 Görünüm ve Beklentiler
GRAM ALTIN

BORSA
Yurt dışı piyasalarda, ABD ara seçimlerinin ardından yapay zekâ veri merkezi yatırımlarına yönelik düzenleme endişeleri teknoloji hisselerinde sert

satış baskısı yarattı. Borsa İstanbul’da ise BIST 100 endeksi haftalık bazda %6,72’lik değer kazancıyla haftayı 11.483 puandan tamamlarken;

Katılım 50 endeksi de haftalık %5,85 oranında belirgin bir artış kaydederek 12.925 puan seviyesine yükseldi. Endeks, Brent petroldeki sert düşüş ve

ABD ara seçimlerinin sonuçlanmasıyla Çarşamba günü %4,12 yükseldi. Kısa vadeli oynaklığın ve haber akışlarına hassasiyetin yüksek seyrettiği bu

konjonktürde, yatırımcıların risk profillerine uygun ölçüde pozisyon almalarını öneriyoruz. 

TAHVİL / BONO
Yurt içi tahvil piyasasında getiri eğrisinin kısa vadeli tarafında faizlerde aşağı yönlü bir seyir izlenirken, uzun vadeli tarafta sınırlı bir faiz artışı

gerçekleşti. 2 yıllık gösterge tahvil faizi haftalık bazda 0,13 puan azalış gerçekleştirerek %36,24 seviyesine gerilerken; 10 yıllık tahvil faizi ise 0,05

puanlık sınırlı artışla %33,07 seviyesinden haftayı kapattı. Küresel tarafta ise ABD 10 yıllık tahvil faizi haftalık 0,07 puanlık düşüşle %4,87 seviyesine

geriledi. Ekim ayında aylık enflasyonun hızlanmasına karşın, Merkez Bankası'nın dezenflasyon sürecindeki duruşu ve sıkı likidite politikası

önümüzdeki dönemde de temel yönlendirici olmaya devam edecektir. 

DÖVİZ
Dolar/TL geçen haftayı %0,42’lik sınırlı bir yükselişle 49,98 TL seviyesinden kapatırken; Euro/TL haftalık %0,26 oranında artışla 55,86 TL seviyesine

ulaştı. Döviz sepeti haftalık %0,33 artışla 52,92 seviyesinde gerçekleşirken, Dolar Endeksi (DXY) ise Cuma günü açıklanan güçlü ABD istihdam

verisinin ardından haftalık bazda %0,31’lik artışla 102,28 seviyesine yükseldi. Yurt içi piyasalarda sürdürülen pozitif reel faiz ve sıkı likidite yönetimi,

kurlardaki oynaklığı ve yukarı yönlü spekülatif hareketleri sınırlandırarak finansal istikrarı desteklemektedir. 2026 yılı genelinde sıkı para politikası

duruşunun kurda istikrarlı bir seyir sağlayacağı öngörümüzü korurken, portföylerde TL ağırlıklı varlıkların önceliklendirilmesi önerimizi sürdürüyoruz. 

HAFTALIK BÜLTEN


