Gilinliik Bilten 1 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
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Uzun vadeli tahvil getirilerindeki yiikselis devam ediyor
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®  Yurtiginde igsizlik orani (m.a.) agustosta aylik 0,3 puan azalarak %7,8 seviyesinde gergeklesti.
®  ABD’de kisisel tiketim harcamalari enflasyonu (PCE) agustosta aylik %0,3, yillik %3,4 artti.
®  Kiresel gapta bugiin imalat sanayi PMI ve ABD’de ISM imalat verileri takip edilecek.

Kuresel piyasalarda risk istahi yeni giine enerji fiyatlarinda devam eden geri ¢ekilme ve diin beklenenden
olumlu gelen PCE enflasyon verileriyle iyimser bagsliyor. ABD’de gekirdek PCE enflasyonu agustosta aylik
%0,2 artarak %0,3 olan beklentilerin altinda kalirken, yillik oran metodoloji revizyonlarinin da etkisiyle
%3’e geriledi (beklenti: %3,3). Bununla birlikte, ikinci ceyrek buytimesi tiketim ve vyatirim
harcamalarindaki yukari yénli revizyonlarla yilliklandirilmis bazda %2,2’ye yikselirken (beklenti: %1,5),
agustos ayina iligkin reel tiiketim harcamalarinin gl¢li seyrini korumasi biyimedeki gigli ivmenin
Gglincl ceyrege tasindigina isaret etti. Ancak gelir artisindaki yavaslama (%0,4->%0,2) ve tasarruf
oranlarindaki gerileme (%4,6>%4,1) hane halki harcama kapasitesinin 6nimuzdeki dénemde giderek
daha fazla kisitlanacagi sinyali veriyor. Dun agiklanan veriler New York Fed Baskani Williams’in Sali giinki
yeni bir faiz artisi icin acele etmeye gerek gérmedigini belirten agiklamalariyla birlikte ele alindiginda ekim
ayinda faiz artisi beklentileri biyiik 6lgide ortadan kalkmis goriintyor. Fed vadeli kontratlarinda ekim
ayina atfedilen faiz artig olasiligl bu sabah %36’ya gerilerken, yil sonundan 6nce ilave 25 baz puanlik artis
icin aralik ayina kesin goziiyle bakiliyor. Tahvil piyasalarinda ise ekim ayi faiz artig ihtimalinin zayiflamasi
ve ekonomideki gligli bliylimeye isaret eden veriler 1siginda uzun vadeli faizler 6nciltugiinde getiri egrisi
diklesmeye devam ediyor. ABD tahvil getirileri 2, 10 ve 30 yillik vadelerde bu sabah birer baz puan asagida
basliyor. Degerli metallerde ise tepki alimlari uzun vadeli faizlerdeki yukari yonli egilimin etkisiyle sinirli
kaliyor. Jeopolitik tarafta ise Orta Dogu’da petrol sevkiyatinin savas donemi Oncesi seviyelerine
yaklastigina yonelik haberler arz endiselerinin hafiflemesine neden olurken, Brent petrol varil fiyati bu
sabah %1,4 dusisle 96,7$ seviyesinde islem gérilyor. Hisse senetleri tarafinda, ABD vadelileri ve Asya
seansindaki islemler bu sabah pozitif seyrediyor. Avrupa vadelileri ise Bolge’nin ana endekslerinde negatif
acilisa isaret ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki sinirli geri ¢ekilmelerin 6nciltgiinde %0,13 deger
kaybederek Ust Uste Uglincli gliinu de duslsle tamamladi. ABD’de S&P 500 (%-0,25) ve Nasdaq (%+0,24)
endekslerinde teknoloji (%+0,61) ve zorunlu olamayan tiketim (%+0,13) haricindeki tim sektorler
gerilerken, Muhtesem Yedili grup (%+0,33) faiz artigi beklentilerine hassasiyeti ytksek olan kigtk 6lgekli
isletmelerin yer aldigi Russell 2000 (%-0,39) karsisindaki olumlu ayrismasini stirdtirdii. Eylul ayr genelinde
ise, yalnizca yapay zeka baglantili hisselerin yogunlukta oldugu teknoloji (%+4,73) ve iletisim (%+2,57)
pozitif getiri sunarken, faiz seviyelerinin ve beklentilerinin ylkselmesiyle birlikte finans (%-7,94), malzeme
(%-7,71), gayrimenkul (%-7,43) ve zorunlu olmayan tiketim (%-6,59) eyliilde en fazla satis baskisinda
kalan sektorler arasinda yer aldi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin dogal gaz fiyatlarindaki yikselisin
etkisiyle %0,54 geriledi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %3,9 artisin ardindan bu
sabah da %1,5 diisiisle 71,4€’da islem goriyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda
negatif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah pozitif seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de
Sangay %0,31, Japonya’da Nikkei 225 %3,28 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,67 yukarda islem goriyor.
Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalari ECB’nin bir sonraki faiz artisi icin aralik ayina odaklanmaya
devam ediyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda, beklentilerin altinda agiklanan gekirdek PCE enflasyonu ve
New York Fed Bagkani John Williams’in glivercin tonlu agiklamalarinin ekim ayi olasihigi bu sabah itibariyla
%36’ya kadar geriledi. Ancak éntimiizdeki bir yillik vade igin fiyatlanan toplam faiz artisi 93 baz puan ile
yuksek kalmaya devam ediyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan artigla %4,89’a, 10 yillik getiri 5
baz puan artigla %5,28’e yiikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi
(101,45). Euro/dolar paritesi %0,1 dususle 1,133 seviyesine geriledi. Uzun vadeli faizlerdeki yiikselisin ve
dolar endeksindeki giiclenmenin etkisiyle diin %0,6 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,4 artisla
4175%'da, diin %1,7 deger kaybeden giimiis fiyati ise bu sabah %1,2 yiikseligle 61$’da islem goriyor.

®  ABD'’de kisisel tiikketim harcamalari enflasyonu (PCE) agustosta beklentilere paralel aylik bazda %0,3
artarken, yillik artis %3,4’te sabit kaldi. Aylik degisimin temel itici glicli enerji fiyatlari oldu; temmuz
ayindaki %1,4'lik dististin ardindan agustosta %2,3 artti. Gida ve enerji harig gekirdek kisisel tiiketim
harcamalari (PCE) enflasyonu ise beklentilere paralel aylik %0,2 artti; yillik artis %3,0 ile yatay
seyretti. ABD’de ekonomi yilin 2.¢eyreginde nihai veriye gore yilliklandirilmis olarak %2,2 buytdi
(6nceki tahmin: %1,5). Biiylimenin temel itici gticii tiketim harcamalari oldu (+2,51 puan). Konut disi
sabit yatinmlar da olumlu katki sagladi (+1,25 puan). Net ihracat ise biytmeyi 1,1 puan asagi ¢ekti.
ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulan art arda dort haftadir azalig gosteriyor; 25 Eylil ile
biten haftada %6,0 geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani 18 baz puanlik artisla %7,3'e Kasim 2023'ten
bu yana gorilen en yiiksek seviyeye ulasti.

®  Almanya’da TUFE eyliilde ncii veriye gore aylik %0,6 artarken (beklenti: %0,5, agustos: %0,2), yillik
artis %2,9'dan %3,3’e yiikseldi. Enerji fiyatlarindaki artis ivme kazandi (yillik artis: %14,9). Gida ve
enerji harig cekirdek enflasyondaki yillik artis %2,4 ile sabit kaldi. Yurt disinda bugiin imalat sanayi
PMI, Euro Bélgesi'nde eyliil ayi ncii TUFE, ABD’de ISM imalat endeksi verileri agiklanacak.

®  Yurt isinde TUiIK’in nihai verilerine gore; dis ticaret agigi agustos ayinda 5,2 milyar $ ile Ticaret
Bakanligi tarafindan ay basinda agiklanan gegici veriye yakin gergeklesti. ihracat yillik bazda %8,1,
ithalat ise %10,5 artti. 12 aylik birikimli dig ticaret agigi da 96,8 milyar $’dan 97,7 milyar $’a yiikseldi.

® issizlik orani agustosta mevsimsellikten arindirilmis aylik 0,3 puan azalarak %7,8 degerini ald. isgiic
sayisi 29 bin artarken, istihdam edilenlerin sayisindaki aylik artis 136 bin oldu. isgiiciine katilim orani
%52,5 ile yatay seyretti. Genis taniml igsizlik oranlarindan zamana bagh eksik istihdami igeren atil
isglicti orani son iki aydir artis gosteriyor; agustosta oran 0,4 puan artisla %31,0 seviyesinde
gerceklesti. TURK-i$’in eyliil ay verilerine gére aclik siniri aylik %1,10 artisla 37.801 TL oldu. Aglik
sinirinda yillik artis %35,14 olarak gergeklesti (agustos: %37,90). Yoksulluk siniri 123.130 Tl'ye
yiikseldi. Hazine Ekim-Aralik dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore ekim ayinda
toplam 436,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 414,8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi
programlanmakta. Yurt iginde bugiin eyliil ay1 iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
verisi yayinlanacak.

BIST-100
11.947

Gram Altin
6608,2

()

LB Haftalik Getiriler (%)

15 4 0,4
0,0 . . . s
s | 0,1
301 2,6
a5
60 -
25 1
-9,0 |
-10,5 - -9,8
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
iSO Tiirkiye imalat Satin Alma e i
Yoneticileri Endeksi (eylul) !
S . o
Euro Bolgesi TUFE (agustos, yillik % 32 3,7

degisim, 6ncu)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 30/09 29/09 2025
TLREF 36,92 36,87 37,96
TR 10 yilhik 35,51 35,61 28,96
ABD 10 yillik 5,28 5,24 4,17
Almanya 10 yilhk 3,59 3,62 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

30/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,01 0,1 0,4 14,1
€/TL 55,57 0,0 -0,1 10,0
€/$ 1,13 -0,1 -0,5 3,5
$/Yen 157,41 0,1 -0,6 04
GBP/$ 1,33 0,2 0,2 -1,6
Bitcoin 83.621 0,0 -0,7 -4,6

Hisse Senedi Endeksleri

30/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 11.947 -2,8 -9,8 6,1
S&P 500 7.652 -0,3 -0,7 11,8
FTSE-100 10.606 -0,3 -0,9 6,8
DAX 25.199 -0,8 -0,8 2,9
SMI 13.830 -0,6 -0,7 4,2
Nikkei 225 66.754 19 2,7 32,6
MSCI EM 1.705 0,2 -2,5 21,4
Sangay 3.842 0,3 -2,4 -3,2
Bovespa 186.340 14 0,3 15,6

Emtia Fiyatlar

30/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 103,5 0,9 0,4 70,1
Altin ($/ons) 4.157 -0,6 -3,0 -3,0
Gram Altin (TL)  6.542,6 -0,5 -2,6 9,7
Bakir ($/libre) 662,2 0,3 -0,8 16,5

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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