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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
48,9627 55,7389 1,1375 12.888 6717,2

Kiiresel risk istahi yeni giinde temkinli seyrediyor ..
LB Haftalik Getiriler (%)

®  Sektorel gliven hizmette sabit kalirken, perakende de artti, ingaatta azald. 15 -

® Yurticinde bugiin yabanci turist girisleri verisi agiklanacak. 0,3

® ABD’de dayanikli mal siparisleri ve Mich. Unv. Tiiketici giiven endeksi verileri yayinlanacak. 0,0 - - - )
ABD ve iran arasinda New York'ta gerceklesen goriismelere dair yeni detaylar ortaya cikarken, L5 . -1,2

sahada Hiirmiiz Bogazi ve Kizildeniz gevresinde givenlik risklerinin yiiksek seyrini korumasi enerji 30 4

arzi endiselerini canh tutuyor. Reuters’da diin aksam ¢ikan haberde New York’ta bulunan ABD ve .

iranli miizakerecilerin savastan asamali sekilde ¢ikis icin uzlagi formili Gzerinde gdristigi a5 |

belirtildi. Diger yandan, taraflardan mizakerelerin bundan sonraki seyrine iliskin somut bir 46
aciklama gelmezken, Tahran yonetiminin zaman zaman sertlesen séylemini siirdirmesi piyasa -6,0 -

nezdinde temkinli fiyatlamalara neden oluyor. Bu arada Yemen'deki iran destekli Husiler, Suudi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Arabistan'in baskenti Riyad'daki bazi noktalari ve Yenbu bdlgesindeki Aramco'ya ait tesisi hedef
aldiklarini duyurdu. Onceki iki islem giiniinde %7,4 artisla yontnii tekrar 110$ seviyesine geviren . -
Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,9 disiisle 106$’da islem goriiyor (mart-mayis ort.: 102S, . Veriler (BUgun)
haziran-agustos ort.: 86S, eylil ort: 102S). Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise L . . .
diinkii %4,3 artisin ardindan bu sabah %1,2 diisiisle 74€’da alici buluyor. ABD-iran arasindaki Tarkiye Yabanci Turist Girigleri 03
gatismalarin diplomatik yollarla ¢ézilebilecegine dair umutlar azalirken, din artan enflasyon (agustos, yillik % degisim) ’
endiseleriyle son 22 yilin en yiksek seviyesine ¢ikan 30 yillik ABD tahvil getirisi bu sabah ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven

Onceki Beklenti

%5,47'de yatay, dolar endeksi (101,28) ise diger onemli para birimleri karsisinda agustos . o 47,8 47,5
basindan bu yana en giicli seviyesinde. Hisse senetleri tarafinda, Avrupa vadelileri Bolge’nin ana Endeksi (eylil, final)

endekslerinde pozitif agilisa isaret ederken, ABD vadelilerinde yatay seyir 6n plana gikiyor. Asya

seansindaki islemlerde ise Japonya haricinde genele yayilan saticili seyir siriyor. Yatinnmci Takvimi igin t|kla3[|n

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarindaki disusler onculiginde %0,20 deger . Devlet Tahvili Getirileri
kaybederek son iki islem gunundeki negatif kapanislarin ardindan bu haftaki kazanimlarinin
6nemli bir kismini geri verdi. ABD’de S&P 500 (%-0,02) ve Nasdaq’in (%+0,01) yatay kapandig (%) 24/09 23/09 2025
gunde iletisim (%+1,92), saghk (%+0,65) ve enerji (%+0,43) olumlu ayrisan sektorler oldu.

Avrupa’da Stoxx Europe 600 dogal gaz fiyatlarindaki hizli ylkselisle baskilanarak %0,48 geriledi. UEREE 36,72 36,66 37,96
Avrupa vadeli igslemleri yeni glinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya TR 10 yilhk 35,27 35,08 28,96
borsalarinda ise bu sabah Japonya haricinde genele yayilan saticili seyir hakim. Oncii ABD 10 yillik 5,20 5,11 4,17
borsalardan, Cin’de Sangay %1,22 ve Tayvan Borsasi %0,28 asagida, Japonya’da Nikkei 225

%1,32 yukarda islem gériiyor. Giiney Kore borsasi bugiin de Stikran Giinii nedeniyle kapali. Faizler Almanya 10 yillik 3,60 3,55 2,85

tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’den yil sonuna kadar beklenen toplam artis diin 1 baz . N
puan artigla 36 baz puana ytkseldi. Fed vadeli faiz kontratlarinda, gl PMI ve artan jeopolitik . Doviz Kurlari ve Krlpto
belirsizliklerle bu hafta %71’e yikselen ekim ayi faiz artis olasiligl korunurken, énimuzdeki bir

yillik vade igin fiyatlanan toplam faiz artisi diin 95 baz puana yikseldi. New York Fed Bagkani John 24/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Williams, vyiiksek enerji fiyatlari ve yapay zeka yatirimlarinin tetikledigi talep goéz oniine $/TL 48,89 0,1 0,3 13,8
alindiginda, enflasyon konusunda hala yapilacak ¢ok is oldugunu soyledi. Philadelphia Fed Baskani €/TL 55,75 0,2 0,5 10,4

Anna Paulson da enflasyonun merkez bankasinin %2'lik hedefine dénmesini saglamak igin ilave

faiz artislarinin gerekli olabilecegini soyleyerek diger FOMC uyelerinden bu hafta gelen faiz €/% ik 0.0 08 =31
artislarin devam edebilecegi sdylemlerini pekistirdi. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 8 baz puan $/Yen 158,86 03 19 14
artigla Haziran 2007’den bu yana en yiksek seviye olan %5,20'ye, 2 yillik getiri 3 baz puan artisla GBP/S 1,32 -0,2 -1,0 -1,9

%4,92'ye yikseldi. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,2 deger kazandi
(101,29). Euro/dolar paritesi giinii 1,138 seviyesinde yatay tamamladi. Diin %0,3 gerileyen altinin
ons fiyati bu sabah da %0,3 diisiisle 4261$’da, diin %1 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni Bitcoin 84.343 01 10,3 -3,8
giinde %0,6 diisisle 63,4%’da islem gériyor.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Almanya’da is diinyasi giiveninde iyilesme eyliil ayinda da devam etti. Endeks son bes aydir

art arda yiikselis gdsteriyor. IFO Is Diinyasi iklim Endeksi agustosta aylik 1,1 puan artigla 24/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
89,9’a yiikselerek Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Sirketler mevcut is

durumlarini daha olumlu degerlendirdi. Beklentileri yeniden yiikseldi. imalat sektériinde BIST-100 12.888 27 46 14,4

endeks yeniden yikselis gosterdi. Bu artis, Ozellikle elektrikli ekipman sektérindeki S&P 500 7.704 0,0 09 12,5

beklentilerin 6nemli olglide iyilesmesinden kaynaklandi. Hizmet sektoriinde is ortami FTSE-100 10.680 -0,2 -1,3 7,5

yeniden olumluya dondu. DAX 25.267 06 18 32

® ABD’de igsizlik maagsi basvurularinda diisiik seyir devam etti. Bagvurular 19 Eylil’de sona sMi 13.906 01 03 48

eren haftada 197 bin ile beklentilerin hafif altinda gergeklesti (beklenti: 200 bin). Dért Nikkei 225 65.514 0,8 2,1 30,1

haftalik ortalama ise 1750 kisi azalisla 202.250 degerini aldi. Devam eden basvurular ise 12 MSCI EM 1.732 -0,9 2,6 233
Eylil haftasinda sinirli artisla 1,72 milyon seviyesinde gergeklesti.

Sangay 3.888 -1,2 0,3 -2,0

®  Yurt iginde sektorel gliven endekslerinde eylil ayinda karisik bir gériinim hakimdi. Hizmet Bovespa 183.966 -1,0 11 14,2

sektérii gliven endeksi 111,9 ile sabit kaldi. insaat sektérii giiven endeksi son iki ayda toplam
0,5 puan dusus gosterdi ve 83,0 seviyesinde gergeklesti. Perakende sektor guiven endeksi iki . Emtia Fiyaﬂan
aylk diststin ardindan eylilde 1,2 puan artigla 111,3 degerini aldi. Tum sektérlerde endeks

seviyeleri uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam etti. Ceyreksel bazda 24/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
bakildiginda; yilin 3.ceyreginde bir Onceki c¢eyrege gore hizmet ve insaat gilven Brent ($/varil) 106,6 34 1,7 752
endekslerinde artarken, perakende ticaret given endeksinde son (g geyrektir disus
gosteriyor. Altin ($/ons) 4.275 -0,3 -1,5 -1,1
Gram Altin (TL) 6.721,9 0,0 -1,2 12,7

® Hazine 1,5 milyar $ tutarinda dolar cinsinden‘2037 vadeli bir ESG tahvil (Surdurtlebilir) ihraci Bakr ($/libre) 671,9 0,6 2,0 18,2
gergeklestirdi ve getiri orani %7,65 oldu. lhrag tutarinin 30 Eylil'de hesaplara girecegi . X o
belirtildi. Hazine bu tahvil ihraciyla birlikte 2026 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

toplam 12,2 milyar $ tutarinda finansman saglandigini belirtti. Yurt iginde bugiin agustos ayi

yabanci turist girisleri verisi agiklanacak. A K B A N K
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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