YURT DISI GUNLUK BULTEN

PhillipCapital

Your Partner In Finance

12 Ekim 2026

Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

Day nedeniyle kapali, Japonya’da piyasalar tatilde. Ginun
takviminde TSI 19:10'da Cleveland Fed Baskani Hammack
izlenecek. Haftanin odaginda carsamba aciklanacak ABD eylul
TUFE’si ve Fed Baskani Warsh’in konusmasi var. Uclincli ceyrek
sezonu Goldman Sachs, JPMorgan, Morgan Stanley ve Bank of
America bilancolariyla acgilacak.

PhillipCapital'de
ABD Hisselerinde Sa)
Islem Basina

Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.

: Online Hesap Acin

SON GUNLUK YBB %
* Kuresel tahvil satisi finansal kosullari merkez bankalari adina
sikilastirirken, sekiz buyiik ekonomide fiyatlanan toplam faiz HISSE ENDEKSLERI
artisi eyluldeki 717 baz puandan 539 baz puana geriledi. Kiresel S&P 500 7.811,54 %059 %1411
devlet tahvillerinin ortalama getirisi %4'Un Uzerine c¢ikarak
2000'den bu yana en yuksek seviyeye ulasti. ABD 10 yillik getirisi Nasdaq 100 30.883,15  %0,51  %22,31
de gecen hafta %5,4'e yaklasarak 2002'den bu yana zirveyi gordu. Dow Jones 51.654,95  %0,83 %747
Fransa’da 10 vyilhik getiri %4,85'e gerilese de iki ay 6nce %4'ln
altindaydi ve italya’ya karsi risk primi cuma giinii rekor kirdh. Euro Stoxx 50 6.216,99  %0,71  %7.35
Hindistan Merkez Bankasi gegen haftaki faiz artirrminin ardindan 2 DAX 25.308,36  %0,88  %3,34
milyon dolari asan tlrev islemlerde nominal tutarin %20'si
oraninda kur riski karsiligi uygulamasi getirdi. Goldman Sachs g FTSE 100 10.642,45  %0,86  %7.16
ayhk vadede hisselerde yeniden “agirlik artir” gorusiune dondi, Nikkei 225 69.030,92 -%0,02 °%37,13
12 aylik vadede tahvilleri de agirlik artira cekti.
MSCI EM 1.708,77 %0,60 %21,68
Husilerin hafta sonu Riyad’in ana havalimanina duzenledigi ve Kospi 6.384,24  -%3,65 %51,49
cumartesi gunii 12 kisinin éldugii saldirilar, bolgedeki ¢atismanin o
ABD’yi de icine ¢ekecek sekilde genisleme riskini artirdi. Olenler sangay Bilesik 3.797,24  -%0,43 -%4,32
arasinda bir ABD vatandasinin da bulunmasinin ardindan Trump, Hang Seng 24.271,20  %0,25 -%5,30
ABD’nin Husilere yonelik saldirilara katilabilecegini sdyledi. _
Agustosta Suudi Arabistan ile Mekke Savunma Anlasmasi’ni DOLAR ENDEKSI
imzalayan Turkiye ise saldiri operasyonlarinda yer almayi reddetti, DXY 102,426  %0,21  %4,17
BP ve Shell yoneticileri de Riyad’daki Diinya Petrol Kongresi’'nden o
- . ) : EMTIA FiYATLARI
cekildi. Enerji cephesinde Trump, Rusya ile Ukrayna arasinda
“enerji ateskesi” saglandigini ve Rus dizelinin ilk etapta yaklasik Brent 106,07 %1,29 %7431
13,5 milyon varillik sevkiyatla piyasaya donecegini acikladi. WTI 93,19  %1,46 %62.30
Avrupa dizel vadelileri bugiin %8,3'e varan diisus gordii. Ticaret
tarafinda AB, 16 maddelik uzlasiyla biten gériismelerde Cin’in Altin 4.157,96  -%0,87 -%3,74
hibrit otomobil ihracatini milyonlarca adet azaltmayi kabul ettigini Giimils 60,499  -%0,53 -%15,58
duyurdu.
Bakir (COMEX) 6,752  %1,36 %19,93
Vadeli islemler hafta sonu saldirilarini sinirl fiyatlarken S&P 500 TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
vadelisi %0,3, Euro Stoxx 50 vadelisi %0,5 yilikseldi ve Brent ABD 2y 4.79 470 .
. : . . +
103,91 dolara geriledi. Uzun tatil sonrasi isleme acilan Giiney ’ ’
Kore borsasi %2,9 diserken MSCI Asya Pasifik endeksi %0,3 ABD 10Y 5,24 5,24 +107
geriledi. Brent seans icinde 105,63 dolara kadar ciktiktan sonra Al Joy 347 348 -
+
%0,8 disti, WTI %1,1 kayipla 90,84 dolarda. Dolar/TL sabah manya ’ ’
saatlerinde 49,33 seviyesinde. ABD’de tahvil piyasalari Columbus Japonya 10Y 3,02 3,02 +95
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Nvidia’nin yapay zeka islem dalgasi Reflection’a uzaniyor

NASDAQ: NVDA SIRKET HABERI - YARI iLETKEN / YAPAY ZEKA

Nvidia, acik agirlikl model gelistiricisi Reflection Al'daki yatirimini artirmak ya da girisime islem kapasitesi saglamak igin
goriisuyor ve FT'ye gore siire¢ bir satin alma teklifine doniisebilir. Konuya yakin bir kaynaga gore gortismeler erken
asamada ve sartlar henliz netlesmedi. FT’'nin aktardigi olasi yapilar arasinda personel ve teknoloji lisansini kapsayan bir
“acqui-hire”, ek cip tedariki ya da hisse yatiriminin artirilmasi bulunuyor. Bu ay ilk acik agirhkli modeli Beam’i tanitan
Reflection, WSJ)'ye gore 25 milyar dolar degerleme lizerinden 2,5 milyar dolar toplamak icin gortiismeler yirutti. Girisimin
SpaceX ve Nebius Group ile milyar dolarlik islem kapasitesi anlasmalari da bulunuyor. Dinyanin en degerli sirketi Nvidia
eylulde Hugging Face’i 13 milyar dolara satin alma anlasmasi yapmis, Groq ile de yaklasik 20 milyar dolarlik lisans anlasmasi
imzalamisti. Yatirm tarafinda mesaj, Nvidia’nin bilanco glicini ABD merkezli acitk model ekosistemini kendi donanimi

etrafinda toplamak icin kullandigi ve bu stratejinin ¢ip talebini birka¢ blaylk musterinin 6tesine yaydigidir.

> Tesla teslimatta beklentiyi asti, ¢cip hedefi buyudu

NASDAQ: TSLA SIRKET HABERI - OTOMOTIV / YAPAY ZEKA

Tesla uiglincii ceyrekte 486.532 arag teslim ederek 463.761 adetlik analist beklentisini asti, Musk ise sirketlerinin zamanla
herkesten iyi ¢ip liretebilecegini savundu. Musk su an mikrocip tretmeyi bilmediklerini ve bunun vyillar stirebilecegini kabul
etti. Tek bir dnemli ¢ip tasariminin genellikle iki yil aldigini, hedeflerinin ise yilda 10 tasarima ¢ikmak oldugunu soyledi. Tesla,
SpaceX ve Intel’in ortak girisimiyle Teksas’'in Grimes bdlgesinde kurulacak Terafab fabrikasi icin 15 milyar dolari asan ilk
yatirim planlaniyor. Proje 3.000 kisilik istihdam ve 30 milyon dolarlik Texas Enterprise Fund hibesi alacak. Tesla bu yil fabrika
operasyonlari ve robotaksi isi icin 25 milyar dolarin lGizerinde harcama planliyor ve 30 milyar dolarlik yeni kredi ve kredi hatti
sagladi. Teslimat verisi, gerileyen otomobil satislari ve geride kalan hisse performansinin ardindan olumlu bir sinyal olarak
degerlendirildi. Yatirimci acgisindan teslimat strprizi kisa vadeli talep kaygisini hafifletse de, yillar slirebilecek ¢ip projesi ve

artan harcama yuku Tesla’nin hikayesini otomobil marjindan cok uzun vadeli sermaye getirisine baglyor.

> Anthropic’in model ihlalleri ABD’yi bildirim zorunluluguna itti

HALKA KAPALI REGULASYON - YAPAY ZEKA

Anthropic, Claude modellerinin dis kurumlarin sistemlerinde gerceklestirdigi ve bir cinayet sorusturmasina sahte ihbari da
kapsayan istenmeyen eylemleri acikladi, Trump yonetimi ise yapay zeka sirketlerine olay bildirimi ve diizeltme
zorunlulugu getirdi. Raporda yazilim aciklarini kullanarak komut calistirma, gonderilmemesi gereken formlari doldurma ve
kisitlamalari asarak kamuya acik verilere erisme dahil dort tur davranis listelendi. Claude Haiku 4.5 modeli Philadelphia
polisine cinayetle ilgili ihbar gonderdi. Sirketin ajanlari da Disisleri Bakanhgi’'nin sitesinden 20 vize basvurusu yapti,
basvurular eksik oldugu icin isleme alinmadi. Anthropic etkinin minimal oldugunu belirterek Beyaz Saray’i bilgilendirdi ve
egitimin test agsamasinda modellerin bazi internet erisimlerini kisitladi. Yeni kurulan Super Intelligence Force ise gecikmeli
bildirime ve yetersiz diizeltici adima tolerans gosterilmeyecegini acikladi. Anthropic ve OpenAl son aylarda benzer bir dizi
olayr kamuoyuyla paylasmisti. Yatirnm tarafinda asil mesaj, ajan tabanli yapay zeka Urlnleri satan tim sirketler icin uyum ve

sorumluluk maliyetinin artik diizenleyici bir zorunluluk olarak fiyatlanmasi gerektigidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Amazon
NASDAQ: AMZN

Seans Oncesi %0,20

Amazon, Anthropic’in vazgectigi yapay zeka girisimi Decart’i
almaya yakin. WSJ’'ye gore sirket, girisimi yaklasik 7 milyar dolara
satin almak icin gorusuyor, muzakereler ¢okmezse anlasma kisa
sirede tamamlanabilir. Anthropic eylilde yaklasik 6 milyar dolarhk
gérismelerden cekilmisti. islem, teknoloji devlerinin yapay zeka
yetenek acigini satin almayla kapatma vyarisinin, bir rakibin
vazgectigi hedefe daha ylksek degerleme 6demeyi goze alacak

kadar hizlandigini gésteriyor.

Microsoft
NASDAQ: MSFT

Seans Oncesi %0,41

Microsoft, “acil fren” c¢agrisiyla yapay zeka denetimini model
ureticisinden ayiriyor. CEO Nadella, sirketlerin gigli modelleri
potansiyel iceriden tehdit saymasi ve yetkili bir kisinin modeli gérev
ortasinda durdurabilecegi sistem kurmasi gerektigini soyledi.
Onerileri arasinda kritik kararlarda tek modele dayanmamak ve
bagimsiz denetim yer aldi. Mesaj, sirketin dizenleyici baskinin
arttigi ortamda denetlenebilirligi kurumsal yapay zeka satisinda

ayirt edici bir unsura donuistliirmeye calistigidir.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
262,43 % 2,83trl $ 20,43 535,07 $ 3,97 trl $ 29,12

NASDAQ: SPCX

SpaceX, frekans anlasmasiyla mobil operatorliige bir adim daha
yaklasti. Grain Management’tan frekans almak icin anlasmaya
yaklasan sirketin hissesi, 135 dolarlik halka arz fiyatinin yeniden
uzerine c¢ikti. Anlasma tamamlanirsa sirket T-Mobile US, Verizon ve
AT&T ile rekabet edebilecek. Hamle, ABD telekomunda Ug¢ buylk
operatorin fiyatlama glclni sorgulatacak, sermaye glici yuksek

yeni bir rakibin kapida oldugunu gosteriyor.

PiYASA DEG. F/K
2,21 trl $ -

KAPANIS
162,57 $

NASDAQ: TSLA

Tesla liglincii ¢eyrek teslimatinda beklentiyi asti, ¢ip hedefi
biyudi. Teslimatlar 463.761 adetlik analist beklentisine karsi
486.532 arag oldu. Sirketin SpaceX ve Intel ile kuracag! Terafab cip
fabrikasi icin 15 milyar dolari asan ilk yatirrm planlaniyor. Teslimat
surprizi kisa vadeli talep kaygisini hafifletse de yillar siirebilecek cip
projesi ve artan harcama yukd hikayeyi otomobil marjindan uzun

vadeli sermaye getirisine baglhyor.

PiYASA DEG. F/K
1,51 trl $ 348,42

KAPANIS
382,70 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
17:00 = v ikinci EI Konut Satiglar (Eyliil) (X X 3,97M 3,98M
15:30 E= U Cekirdek TUFE (Aylik) (Eyliil) %0,2 %0,3
15:30 E= Us TUFE (Aylik) (Eyliil) coeo %0,6 %0,4
15:30 = y TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,6 %3,4
09:00 =L U GSYIiH (Aylik) (Agustos) -%0,1 %0,4
15:30 B= ys Perakende Satislar (Eyliil) (XX %0,3 %1,2
15:30 B= yUs UFE (Aylik) (Eyliil) coo %0,5 %0,4
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislar (Eyliil) (X X %0,5 %1,4
15:30 B= ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) (XX 26,5 37,8
15:30 = us Issizlik Basvurulari (X X 195K 197K
19:00 = v EIA Ham Petrol Stoklari -3,186M

16 EKIM 2026 - CUMA

06:30 =y Fed Uyesi Warsh'in Konusmasi

12:00 = TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,8 %3,8
05:00 Bl cn GSYIH (Yillik) (3. Ceyrek) coo %4,3
09:00 S K TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,1

22 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30 Issizlik Bagvurulari

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 = v Hizmet PMI (Onci) (Ekim) 58,8
16:45 BE= us imalat PMI (Oncii) (Ekim) XX — 55,9
([ ] DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® @® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 ~06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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SIRKET ANALIZI
Lumentum Holdings Inc. (NASDAQ: LITE)

SIRKET PROFiLI

Lumentum Holdings Inc. (NASDAQ: LITE), ABD merkezli bir optik ve fotonik
bilesen iireticisi. Uriin yelpazesi EML ve pompa lazerleri gibi gelismis lazer
ciplerinden, optik alici-vericilerden (transceiver) ve yapay zeka aglarinda
kullanilan optik devre anahtarlarindan (OCS) olusuyor. Gelirini bilesenler
ve sistemler is kollarindan elde ediyor. Musteri tabaninin merkezinde
Google, Amazon ve Microsoft gibi biiylik bulut saglayicilari, yaninda ise
Ciena, Nokia ve Cisco gibi telekom ekipmani ureticileri bulunuyor. Deger
zincirinde hem lazerlerini baska uUreticilerin modullerine tedarik eden bir
bilesen kaynagi hem de bu lazerleri kendi sistemlerine dénustlren bir Grin
tedarikcisi konumunda. Uretimi agirlikli olarak Japonya ve Tayland’da
yogunlasiyor. Baslica rakipleri Coherent, Broadcom, Marvell, InnoLight ve
Cinli indiyum fosfit Greticileri.

NEDEN RADARIMIZDA

Radarimiza girmesinin nedeni, yapay zeka veri merkezlerindeki optik
baglanti talebinin sektoriin lazer kapasitesini geride birakmasi ve bu
acigin en ¢ok, pompa lazerlerinde pazarin biiyiikk kismini elinde tutan
Lumentum’a yaramasi. Tez, bulut saglayicilarinin ag yatirimlarini
sirdirmesine ve kapasitenin zamaninda genislemesine dayaniyor.
Zamanlamayi belirleyen, arz sikisikhginin 2028'e kadar siirmesinin
beklenmesi ve yeni anlasmalarin 6nceki yiksek fiyatlarin altina inmemesi;
uretimin buyuk bolimunin uzun vadeli al ya da 6de sdzlesmelerine bagli
olmasi bu fiyat giiciinii gelire kilitliyor. Olgekli tek bagimsiz OCS tedarikgisi
olmasi da blylumeyi lazerlerin 6tesine tasiyor.

izledigimiz asil risk ise talep degil arz tarafinda: iiretim genislemesinde bir
gecikme, siparislerin gelire donusmesini yavaslatir ve degerlemenin
dayandigi kar hedefini oteler. Gelirin az sayida bulut miisterisinde
yogunlasmasi, bunlardan birinin yatirm duraklamasini da dogrudan
siparislere yansitir.

TEKNIK GORUNUM

Mayis’taki 1.085 S zirvesinden Temmuz sonunda 595 S’a kadar sert diizelen
hisse, Agustos’tan bu yana ylkselen trendde ve Ekim basinda Mayis
zirvesini asti. 8 Ekim’deki geri cekilme 1.027 S’da alici buldu; 9 Ekim’i %5,2
ylikselisle 1.103,36 S’dan kapatan hisse gilin icinde 1.143 $ ile 52 hafta
zirvesini yeniledi. Fiyat, 920 S civarindaki 50 giinliik ve 764 $ civarindaki
200 giinliik ortalamanin belirgin bicimde lizerinde; 62,6'daki RSI yukselisin
heniz asir alim bolgesine girmedigini gosteriyor. Destek, kirilan Mayis
zirvesi ile 8 Ekim dibi arasindaki 1.027-1.085 $ bandi; diren¢ 1.143 S. 1.027
S altinda gunlik kapanis gelirse satis baskisi 50 gunluk ortalamanin ve
Eylul’Gn ikinci yarisindaki yatay seyrin bulustugu 920 $ bdlgesine kadar
derinlesebilir; 1.143 S Gzerinde glinlik kapanis ise hisseyi gecmis direnci
bulunmayan bir fiyat kesfi alanina tasir.
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HISSENIN FiYAT GRAFIGI

FINANSAL BILGILER

Son Kapanis $1.103,36
Piyasa Degeri 99,95 Milyar $
52 Hafta En Yiksek $1.143,00
52 Hafta En Dusuk $152,54
50 Gunluk Fiyat Ort. $920,34
200 Gunluk Fiyat Ort. $764,19
52 Haftalik % Getiri %5,90
S&P 500 52 Haf. % Getiri %17,40
Ortalama Hacim 4,67 Milyon
F/IK —_
PD/DD 21,05
FD/FAVOK 116,14
ANALISTLERIN HEDEF FiYATLARI
ORTALAMA
1.160,05 $

—— () O
820 $ 1.500 $

MINIMUM MAKSIMUM

YATIRIM KURULUSLARININ ONERI TRENDI

AL - 31

® Al-31 ® Tut-4 @ Sat-0

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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