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PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. - PETKM

Petkim, 3C26'da 32,00 milyar TL konsolide hasilat elde etmistir. Satislar
yillk %11,0 artarken 2C26'ya gbre %16,8 gerilemis ve 32,10 milyar
TL'lik medyan beklentiyle uyumlu gergeklesmistir. Dokuz aylik satig
hacmi %11,6 artisla 1,68 milyon tona ulasirken kapasite kullanim orani
%63,1'den %61,7'ye inmistir. Brent petrolin Temmuz'daki 83 USD/varil
seviyesinden Eylil'de 116 USD/varile, naftanin ise 729 USD/ton'dan 828
USD/ton'a ylkselmesine karsin Grin fiyatlarinin sinirli artmasi spreadleri
daraltmig, briit kar 27 milyon TL'ye gerilemis ve brit marj 2G26'daki
%8,6'dan %0,1'e inmistir. FAVOK 299 milyon TL ile 577 milyon TL'lik
medyan beklentinin %48,2 altinda kalmis ve 2G26'daki 3,56 milyar TL'ye
gbre %91,6 azalmistir. Faaliyet giderleri yillk %13,9 azalarak 1,83
milyar TL olurken esas faaliyet zarari 2,64 milyar TL olmustur (3C25:
4,02 milyar TL zarar).

Sirket, 3G26'da 817 milyon TL ana ortaklik net zarari agiklamis ve 1,29
milyar TL'lik medyan net kar beklentisinin belirgin bigimde altinda
kalmistir. Net zarar 3C25'teki 1,58 milyar TlL'ye goére daralsa da
2C26'daki 4,30 milyar TL'likk net karin ardindan yeniden zarara
donltlmuastir. Rafineri Holding Uzerinden %12 dolayli ortakhk sahibi
olunan STAR Rafineri'den 6zkaynak yontemiyle 2,73 milyar TL kar payi
alinmis (3G25: 1,02 milyar TL, 2CG26: 1,77 milyar TL) ve bu kalem
faaliyet zararini buyuk 6lgide dengelemistir. Buna karsin net finansman
gideri 3,60 milyar TL'ye ylkselmis, kur farki giderleri 1,56 milyar TL'den
2,33 milyar TL'ye gikmistir. Net parasal pozisyon kazancinin 2G26'daki
4,38 milyar TL'den 2,94 milyar TL'ye gerilemesi ve 412 milyon TL'lik
ertelenmis vergi gideriyle geyrek zararla kapanmistir. Dokuz aylik ana
ortaklik net kari 3,83 milyar TL olmustur (9A25: 6,20 milyar TL zarar).

Dokuz aylk dénemde isletme faaliyetlerinden 5,92 milyar TL nakit girisi
saglanmistir (9A25: 5,53 milyar TL cikig). Ticari borglardaki 3,61 milyar
TL'lik artis ile stoklardaki 2,18 milyar TL ve ticari alacaklardaki 2,03
milyar TL'lik azalis sayesinde isletme sermayesinden 8,34 milyar TL nakit
serbest kalmistir. Yatirrm harcamalar 1,84 milyar TL ile gegen yilin (7,30
milyar TL) oldukga altinda gergeklesmistir. Toplam finansal borg yil
sonuna goére %8,7 azalarak 58,35 milyar TL'ye, net finansal borg ise
%13,0 azahsla 51,01 milyar TL'ye gerilemistir. Finansal borglarin %60'|
kisa vadeli olup cari oran 0,55 seviyesindedir. Ozkaynaklar, yabanci para
cevrim farklari ve nakit akis riskinden korunma kayiplarinin etkisiyle yil
sonuna gore %1,9 azalarak 78,04 milyar TL olmustur.

Sonug olarak Petkim, 3C26'da hasilatta beklentiye paralel bir performans
gostermekle birlikte girdi maliyetlerindeki hizli artisin spreadleri
daraltmasiyla operasyonel karlilikta sert bir gerileme yasamis, FAVOK ve
net kdrda medyan beklentilerin belirgin bigimde altinda kalmistir. STAR
kaynakli 6zkaynak kari ve borgluluktaki azalis kismi destek saglasa da
cekirdek petrokimya faaliyetlerinde zarar edilmesi ve beklenen kara
karsin net zarar agiklanmasi belirleyici olmustur. Bu gergevede sonuglari
negatif olarak degerlendirmekteyiz.
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3C26
Negatif
Piyasa Bilgileri 04.11.2026
Sektor Petrokimya
Kapanis (TL) 17,77
Piyasa Degeri (mn TL) 45.036
Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 21.617
Buglinkii Sermaye (bin TL) 2.534.400
Halka Agik Sermaye (bin TL) 1.216.512
Halka Agiklik Orani %48
Relatif Performans %
(BIST-100'e Gore)
1 Ayhk -2,83
3 Aylik 8,12
Yilbasina goére 7,42
Son 1 Yl -3,06

Piyasa Carpanlar

F/K a.d.
PD/DD 0,58
Finansal Ozet (bin TL) 2026/9
Aktif Toplami 184.728.195
Ozsermaye 78.044.070
Net Satiglar 100.941.340
FAVOK 4.048.116
Net Kar/Zarar 3.830.891
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satiglar 32.000.687 28.838.965 11,0 38.443.558 -16,8
Brit satis kari 27.107 106.142 -74,5 3.296.549 -99,2
Faaliyet Giderleri 1.830.274 2.126.368 -13,9 1.867.609 -2,0
Finansal Gelir/Gider -3.602.851 -3.296.788 a.d. -3.365.059 a.d.
Esas Faaliyet Kari -2.643.636 -4.024.873 a.d. -260.838 a.d.
FAVOK 298.728 -81.515 a.d. 3.564.691 -91,6
Ana Ortaklik Net Kar -816.985 -1.575.203 a.d. 4.302.509 a.d.
Oranlar 3C26 3C25 Fark 2C26 Fark
Brit Kar Marji (%) 0,1 0,4 -0,3 8,6 -8,5
Esas Faa.Kar Mariji (%) -8,3 -14,0 5,7 -0,7 -7,6
FAVOK Mariji (%) 0,9 -0,3 1,2 9,3 -8,3
Net Kar Mariji (%) -2,6 -5,5 2,9 11,2 -13,7

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL) 2026/9 2025/9 % Deg.
Doénen Varhklar 36.052.409 45.362.185 -20,5
Hazir Dederler 7.339.947 12.221.049 -39,9
Duran Varlklar 148.675.786 151.346.015 -1,8
Aktif Toplami 184.728.195 196.708.200 -6,1
Borg Toplami 106.684.125 109.787.880 -2,8
Finansal Borg Toplami 58.353.087 66.727.694 -12,6
Ozsermaye 78.044.070 86.920.320 -10,2
Ozet Gelir Tablosu (9 Aylik, bin TL) 2026/9 2025/9
Net Satislar 100.941.340 82.717.608 22,0
Brut satis kar 3.328.564 -1.972.679 a.d.
Faaliyet Giderleri 5.520.460 6.174.108 -10,6
Net Finansal Gelir/Gider -9.874.868 -11.028.968 a.d.
Esas Faaliyet Kari -6.290.180 -11.362.135 a.d.
FAVOK 4.048.116 -2.251.351 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar 3.830.891 -6.195.739 a.d.
Net Parasal Poz. Kaz. (Kay.) 12.574.262 16.089.246 -21,8

Kaynak: KAP, Finnet, ADY Arastirma. Rakamlar konsolide finansallara aittir ve TMS 29 kapsaminda 30.09.2026 satin alma gliclyle ifade
edilmistir.
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Bolimi

Arastirma BolUimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulasabilirsiniz.

X |- J@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlii kapsaminda dedildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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