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ORTAKLIK YAPISI %

Ortaklar 37,58

Diger 62,42

min TL TS Pusula Yatinm

Hasilat - 1.445,00

FAVOK - 95,20

Net Kar - 15,45
GENTS GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 1,91 -9,03
Getiri ($) 1,87 -10,67
Getiri (XU100-Rolatif) 1,75 -9,31
Ceyreklik 2026/03
Yillik 2025/06
Brut Kar Mariji (Y%) 20,97
Brut Kar Marji (C%) 25,00
FAVOK Marji (Y%) 9,58
FAVOK Mariji (C%) 9,95
Net Kar Mariji (Y%) -0,12
Net Kar Marji (C%) 23,10
Net Bor¢ (mln TL) -66,71
isletme Sermayesi (mln TL) 1.143,33
Cari Oran 1,80
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 220,85
Net Finansman Gideri/Satislar 4,90
Brut Kar Buytme (Y%) -14,41
Brut Kar Buytiime (C%) 2,39
FAVOK Biiyiime (Y%) -37,20
FAVOK Biiyiime (C%) -44,72

Gergeklesme

20.000,00
15.000,00
10.000,00
5.000,00
0,00

1.322,63
156,90
-104,81

12AYLIK
-42,62
-51,08
-71,69

2026/06
2026/06

23,59
25,73

15,07
11,86
8,24
-7,60
-178,61
1.461,20
1,92

58,35

3,72
3,09
3,09
37,75
84,63

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimd solodur.
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Gentas Dekoratif - GENTS — Notr

Yeni gelismelere dikkat etmeli!

Gentas Dekoratif, 2026 2.ceyrekte 1,3 milyar TL hasilat, 157 milyon TL
FAVOK, fiktif vergi gideri dahil 105 milyon TL net zarar ile tahminlerimize
paralel sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle operasyonel karlilikta direnci dikkate alarak
notr degerlendiriyoruz. Serbest nakit akim baskisi ve net zarar
etkisi sinirli baski unsuru olabilir.

Pusulanin 4 Yonu:

Gectigimiz ceyrek GENKM pay satis geliri yazmisti. Bu ceyrek o yok.
Sektér makro cergevesiyle zorda.

Operasyonel karlilik anlaminda sektdrden pozitif ayristi.

Asagida fiktif etkiler olustu.

> > > >

Yonetmeligi kiicimsemeyin. 4 Agustos 2026'da yirurlige giren yeni Bitki
Karantinasi Yonetmeligi ile yurt disindan mese kereste, tomruk ve mese
kaplama ithalatina dnemli kisitlamalar getirilmistir. Bu diizenleme, 6zellikle
mobilya sektoriinde kritik bir hammadde olan ve uluslararasi standartlar ile
kalite beklentilerini karsilayan ithal meseye bagimli ureticileri ve yiksek
katma degerli ihracat faaliyetlerini olumsuz yonde etkilemektedir. Sektor
temsilcileri, yerli mege alternatiflerinin mevcut teknik, ticari ve
sertifikasyon sartlarini karsilamadigini belirterek kisa vadede iretim
aksamalarinin 6niine gecilmesi icin ilgili bakanliklar ve kurumlar
nezdinde girisimlerini ve temaslarini sirdirmektedir.

2.Ceyregin Pusulasini hep hatirlatacagiz. 1 Nisan itibariyle dogalgaz ve

elektrige yapilan glncellemeler, sellloz tarafinda istenilen rayin
olusmamasi ve emtialarin arkasinda kaliyor olusunun yani sira talebin gozle
gérilir duraksamasi sektdrii net nette etkilemis gériiniiyor. Ozellikle kagit
sektoriinde hissedilen rekabetcilik baskisi da artmakla birlikte 2027 ve

sonrasinda i¢ pazarda daha fazla gériilecek gibi gériintyor.

Rolatif cercevede operasyonel sektorden olumlu aynsiyor. 2026
2.ceyrekte sektor baskilanmaya gelir ve hacmen devam ederken sirkette
gelir tarafinda sektore paralel sekilde gelirlerini %8,33 daralma ile 1,3
milyar TL olurken satiglarin %40 bandinda ihracattan gelmeye devam
ediyor. Burada sirket becerisi de etkili oluyor. Orta ve uzun vadede reel
degerleme etkisi azalmasiyla birlikte tekrardan %50 {izerine c¢ikmasini
bekleyebiliriz. Operasyonel karlilik tarafinda FAVOK, maliyet yénetme
becerisinin artis kaydetmesi ve katma deder cabasini gozeterek %93,42
artisla 157 milyon TL'ye yikselirken marj tarafinda 191 baz puan artisla
%11,86'ya yiikseldi. Tahmin ettigimiz cerceveye paralel sekilde FAVOK
marjinda %15 Uzerinin bu sene zor oldugunu teyit ediyoruz. Karlilik
tarafinda finansman giderlerinin azalmasina ragmen artan net parasal kayip
nedeniyle net zarar olustu. Bu durumu net fiktif karsiliyoruz.

www.pusulayatirim.com.tr



P U S U LA GENTS 2026 2. Ceyrek Degerlendirmesi
I RI M

14 Agustos 2026 Cuma
YAT

YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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