GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.285 0,24% -2,25% -6,72% -0,81%

. Altin Gram 6.722 0,29% -1,89% -5,24% 12,96%
Gumus Ons 64,3 0,68% -2,99% -5,63% -9,83%

BRENT 104,3 -2,14% 0,43% 19,99% 71,44%

Borsa BIST100 12.899 0,09% -2,90% -11,71% 14,54%
KATILIM50 15.179 -0,15% -4,58% -19,31% 22,45%

TR 2 Yilhk 36,63 -0,46 -0,15 0,04 2,31

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 32,77 0,13 0,19 0,84 5,61
ABD 10 Yillik 5,17 -0,04 0,17 0,51 0,99

usD 48,79 0,05% 0,37% 1,58% 13,87%

DéViz EUR 55,59 0,17% -0,38% -0,80% 10,54%
Sepet 52,19 0,11% -0,03% 0,30% 12,08%

Dolar Endeksi 101,03 -0,25% 0,83% 1,92% 2,80%

Veriler 25.09.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta, Orta Dodu hattinda tirmanan askeri gerilimler ile pesi sira gelen diplomatik temaslar enerji piyasalarinda fiyat
dalgalanmalarina yol acti. Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi Jinping arasinda gergeklestirilen zirveden cikan
tarifelerde indirime gidilmesi ve ticaret ateskesinin uzatiimasi yoénundeki kararlar, 6zellikle kuresel ticaret acisindan kisa vadeli belirsizligi
azaltabilecek gelismeler olarak 6ne ¢ikti. Bu hafta Euro Bolgesi tarafinda eylil ayl éncii enflasyon verisi, ABD tarafinda istihdam ve kigisel tiketim
harcamalari (PCE) verileri yakindan izlenecek.

ABD'de Eyliil ayina iliskin imalat Sanayi Satinalma Yoéneticileri Endeksi (PMI) 53,9'dan 57'ye yiikselerek beklentileri asti ve Mayis 2022'den bu yana
en guclu iyilesmeye isaret etti. Hizmet Sektérid PMI ise 56,5'ten 58,7'ye tirmanarak son 59 ayin zirvesine ulasti ve ekonomideki genisleme egiliminin
ivme kazandigini gésterdi. Ote yandan ABD Hazine Bakanlidi piyasa likiditesini desteklemek amaciyla yiiriittigii program kapsaminda 4,1 milyar
dolarlik geri alim gergeklestirirken Ulkede issizlik haklarindan yararlanma bagvurulari 19 Eylil'de sona eren haftada 197 bine geriledi. Euro
Bolgesi'nde oncu verilere gore tlketici gliveni eylil ayinda jeopolitik belirsizlikler ve enflasyona iliskin endiselerin etkisiyle -15,5'ten -16,5'e
gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Boylece tiiketici gliveni, dort aylik ylkselis serisinin ardindan gerileyerek son alti ayin en yiksek seviyesine
ulasan toparlanmayi sonlandirdi. Ayrica Bilesik PMI, eylil ayinda 52'den 53,1 seviyesine ylkseldi. Asya tarafinda Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1
yillik kredi faiz oranini %3 seviyesinde, 5 yillik kredi faiz oranini ise %3,5 seviyesinde sabit tuttu. Japonya'da hizmet sektériine iligkin dncu PMI verisi
eylil ayinda genislemenin sirdigline isaret etti. S&P Global tarafindan agiklanan verilere gore Hizmet Sektérii PMI adustos ayindaki 52,5
seviyesinden eylllde 51,6'ya geriledi.

Yurt ici piyasalarda Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére tiiketici giiven endeksi,
eylulde aylik bazda %1,3 artisla 91,9'a ulasarak Temmuz 2018'den sonraki en ylksek seviyesine ¢ikti. Ayni ddnemde sektorel giiven endekslerinde
hizmet sektori degisim gostermeyerek 111,9, perakende ticaret sektorli %1,1 yikselerek 111,3 ve insaat sektori %0,2 azalisla 83 degerini aldi.
Ayrica Finansal Hizmetler Gliven Endeksi (FHGE)8 puan artigla 150.4 seviyesinden 158,4 seviyesine c¢ikarken reel kesim given endeksi 102'ye
geriledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayinlanan Eylil ayina iliskin Sektérel Enflasyon Beklentileri'ne gore, 12 ay sonrasi
yillik enflasyon beklentisi piyasa katilimcilarinda %23,70'e, hane halkinda %45,60'a yikseldi. Reel sektériin enflasyon beklentisi ise %32,50'ye
geriledi. Reel sektdrin net doviz pozisyonu acgigi, temmuz ayinda 210,8 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasti. Fitch Ratings, Turkiye'nin
rezervlerindeki toparlanma ve siki politikalara ragmen enerji riskleri ve iran savaginin etkisiyle 2026 cari agiginin GSYH'nin %3'lne ¢ikacagini, 2026
sonunda enflasyonun %30,5'e gerileyecegini ve Dolar/TL'nin 51'e ulasacagini éngériirken; Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ise
ekonominin 2026'da %3 biyliyecegini belirtti. Ek olarak Ekonomik igbirligi ve Kalkinma Orgitii (OECD), Tirkiye'nin blyime tahminini bu yil igin
%2,7'ye, 2027 igin %3,6'ya duslrirken; kiresel blyime beklentisini %2,9 olarak belirledi ve bu oranlarin Haziran tahminlerine goére asagi yonli
revize edildigini agikladi.
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Gorinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %2,25 azaligla 4.285 dolar seviyesine gerilerken gram altin haftalik %1,89 deger kaybiyla 6.722 TL seviyesine gekildi. Gimus ons
ise haftayr %2,99'luk geri gekilmeyle 64,3 dolar seviyesinde tamamladi. Kiresel piyasalarda ylksek faiz ortaminin korunacagina yonelik beklentiler
ve Dolar Endeksi'ndeki giiclii seyir kiymetli madenler iizerinde baski olusturmaya devam etti. Oniimiizdeki siirecte kiiresel merkez bankalarinin para
politikas! kararlari ve jeopolitik risklere iliskin haber akigi, ons altin fiyati Uzerinde belirleyici olmayi sirdirecektir. Altin tarafinda portféy
cesitlendirmesi ve risk yonetimi acisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi fon piyasasindaki gelismeler nedeniyle negatif gérinim sergiledi. Endeks haftalik bazda %2,90'ik deger
kaybiyla haftayl 12.899 puandan tamamlarken; Katiim 50 endeksi de haftalik %4,58 oraninda bir disis kaydederek 15.179 puan seviyesine gekildi.
Kisa vadeli oynakligin ve haber akislarina hassasiyetin yiksek seyrettigi bu konjonktirde, yatinmcilarin orta vadeli beklentileri gézeterek risk
profillerine uygun 6lgtide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt i¢i tahvil piyasasinda getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda sinirli bir gevseme gérilirken, uzun vadeli tarafta faiz artisi etkili oldu. 2 yillik gésterge
tahvil faizi haftalik bazda 0,15 puan dusus gerceklestirerek %36,6 seviyesine gerilerken; 10 yillik tahvil faizi 0,19 puanlik artigla %32,8 seviyesinden
haftayl kapatti. Kiiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,17 puanhk artisla %5,2 seviyesine tirmanarak yiksek seyrini strdurdi. Kiresel
borglanma maliyetlerindeki yukar yonli egilime karsin, Merkez Bankasi'nin dezenflasyon konusundaki kararlihgi ve siki likidite politikasi,
onUimuzdeki suregte getiri egrisinin sekillenmesinde ve yurt ici tahvil piyasasindaki fiyatlamalarda ana yénlendirici rol oynamay! sirdirecektir.
DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayl %0,37’lik sinirli bir yikseligle 48,79 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,38 oraninda geri ¢ekilmeyle 55,59 TL
seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise kuresel piyasalarda haftalik bazda %0,83'luk ylkselisle 101,03 seviyesine tirmandi. Yurt ici piyasalarda
kararllikla strdarilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakhdi ve yukari yonli spekilatif hareketleri sinirlandirarak finansal
istikrar destekliyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir saglayacagdi éngoriimizi korurken, portféylerde TL
agirhikh varliklarin énceliklendirilmesi 6énerimizi sirdiriiyoruz.



