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Enflasyon Raporu Sonrasi BIST'te Yiikselis ivme Kazandi...

Kiiresel piyasalarda diin ABD-iran gerilimi, enerji altyapisina yonelik saldir haberleri ve Nvidia'daki yonetim
belirsizligi ©ne cikti. ABD Baskani Trump'in iran'la anlasmaya ihtiyac duymadiklarini agiklamasinin ardindan
Husilerin Suudi Arabistan'daki petrol tesislerine, iran'in ise Hiirmiiz Bogazi'ndaki tankerlere yonelik saldiri iddialari
enerji arzina iliskin endiseleri artirdl. S6z konusu saldirilar hentiz bagimsiz kaynaklarca dogrulanamazken Brent
petrol %3'tin tzerinde yikselerek 96 dolar, ABD ham petrolt (WTI) ise %2,6 artisla 89 dolar seviyesinden giinii
tamamladi. Ancak haftalik bazda baktigimizda ikisi de %2,5 dists gdsterdi. OPEC+ ekim Uretimi, Suudi Arabistan
dnculigiinde arttl. Makro veri tarafinda ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulan 200 bine yiikselerek beklentilerin
tzerinde gerceklesirken devam eden basvurular 1,7 milyona geriledi. Veriler isgiici piyasasinda belirgin bir
zayiflamaya isaret etmedi. Ote yandan ABD'nin ekim ayi federal biitce acig1 298,6 milyar dolarlik beklentiye karsilik
404,17 milyar dolara ulasarak gecen yilin ayni dénemine gore %42 arttl. Fed ise 2027 yil toplanti takviminde
degisiklige giderek ekim toplantisinda faiz karari alinmayacagini, toplantinin para politikasi stratejisine ayrilacagini
duyurdu. ABD tahvil piyasasinda tatil sonrasi faizler yiikselirken 10 yillik tahvil faizi %5,1'in, 30 yillik tahvil faizi ise
%?5,4'0n Gzerine ¢iktl. ABD borsalarinda sinirli satislar izlenirken Nasdaqg %0,39, S&P 500 %0,35 ve Dow Jones
%0,36 geriledi. Nvidia tarafinda CEO degisikliginin olusturdugu belirsizlik hisseleri baskilarken giin icinde %14'e
varan kayip kapanista %4,34'e geriledi. Altin ise giiclenen dolar ve Fed'in faiz artinm beklentilerinin etkisiyle ons
basina 4.000 dolarin altina geriledi.

Borsa istanbul'da alim istahinin yiiksek seyrettigi bir giin geride kaldi. BIST 100 endeksi giinii %7124 deger
kazanmimiyla 11.811 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %0,70 deger kaybiyla negatif ayrisirken,
Katilim 100 endeksi ise %1,95 yikseldi. BIST 100 endeksinde yer alan 100 sirketten 80'i giini pozitif bolgede
tamamlarken, enerji sirketlerinin dne c¢iktigi gozlendi. CW Enerji, Astor Enerji ve Zorlu Enerji tavan seviyelerde
kapanis gerceklestirdi. Endekste agirligi yiiksek sirketlerden BiM ve Tiipras'in sirasiyla %2,78 ve %2,44 artislari
endeksteki alim ivmesini kuvvetlendirdi. Gectigimiz glinde endekse yaklasik 2 milyar TL para girisi gerceklesti.
Boylelikle son iki islem gtintindeki para girisleri yaklasik 3,5 milyar TL'ye ulasti. Ttrkiye'nin kredi risk primi (CDS) 1
puanhk gerileme ile 233 puana geriledi. Tahvil piyasasinda ise yatay negatif bir gérinim takip edildi. TLREF
%35,58 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 679 milyar TL fazla verdi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2026 yilinin son Enflasyon Raporu’'nda jeopolitik gelismelerin enerji
fiyatlan ve kiresel tedarik zincirleri Gzerindeki etkilerinin beklenenden daha kalici hale gelmesi, ithalat
maliyetlerindeki yikselis ve gida fiyatlarina iliskin varsayimlardaki giincellemeler dogrultusunda enflasyon
tahminlerini yukarn yonli revize etti. Bu cercevede yil sonu enflasyon beklentileri; 2026 icin %?28'den %?29,5'e,
2027icin %15'ten %21'e ve 2028 icin %9'dan %13,5 seviyesine yikseltildi. 2029 yil sonu enflasyon tahmini ise %9

olarak aciklandi.

TCMB verilerine gére 6 Kasim haftasinda yurt disi verlesikler hisse senetlerinde 367,2 milyon dolar, DIBS
piyasasinda ise 36,9 milyon dolar alim gerceklestirdi. Boylelikle yabancilar hisse senetlerinde 5 haftanin, tahvillerde
ise 3 haftanin ardindan yeniden alim tarafinda yer aldi. Ayni dénemde TCMB rezervleri 3 milyar dolar artisla 161,1
milyar dolar olurken, swap hari¢ net rezervler 4,3 milyar dolar artisla 28,6 milyar dolara yiikseldi.

Ne bekliyoruz...

Borsa istanbul'da Enflasyon Raporu (ER) sunumunun ardindan bankacilik endeksinde yasanan geri cekilmeye
karsin BIST 100 endeksi giini pozitif bolgede tamamlamayi basardi. TCMB, genel olarak piyasa beklentileriyle
uyumlu sekilde yil sonu enflasyon tahminlerini yukar yonli revize etti. Mevcut goriindm altinda yil sonu enflasyon
beklentimizi %29,7, politika faizi beklentimizi ise %35 seviyesinde koruyoruz. Oniimiizdeki dénemde fon
sorusturmasinin seyri, tasfiye sirecinde piyasaya yansiyabilecek gelismeler ve yeni ydnetimlerin atacagi adimlarin
Borsa istanbul'un yoni acisindan belirleyici olmaya devam edecegini disiiniiyoruz. Bu kapsamda, tasfiye
strecindeki fonlara yonelik ikinci ara ¢deme takviminin 13 Kasim Cuma giini (bugiin) agiklanmasi bekleniyor.
Ayrica, yabanc yatinmalanin hisse senedi piyasasina dondst dikkat cekiyor. Ekim ayinda 693 milyon dolar
tutarinda net hisse satisi gerceklestiren yabanci yatinmcilar, bu tutarin %53'Gn0 yalnizca bir haftada geri ald.
Hisse senedi piyasasindaki bu glcli donisin endeks Uzerindeki olasi yansimalarini yakindan takip ediyoruz.
Haftanin son islem glinidinde yurt icinde g6zler 6demeler dengesi istatistiklerinde olacak. Piyasa konsensisi, Eylil
ayinda cari islemler hesabinin 2,3 milyar dolar fazla vermesi yoniinde. Ote yandan, piyasa katilimcilari anketi de
enflasyon ve faiz beklentilerindeki degisimin seyri agisindan yakindan izlenecek.

Teknik acidan degerlendirildiginde; ilk olarak kritik 11.600 seviyesini, ardindan 11.442 ve 11,.00 seviyelerini destek
olarak takip ediyoruz. Yukari yonld hareketlerde ise 11.950, 12.150 ve 12.270 seviyeleri sirasiyla direng olarak
izlenebilir. Detayh bilgiye Teknik Biiltenimizden ulasabilirsiniz.

Kiresel piyasalarda din Nvidia'daki yonetim degisikliginin olusturdugu belirsizlik ve Fed'in faiz artinm
beklentilerinin glclenmesiyle satis baskisi 6ne ¢ikarken, ABD barsalar giint sinirli kayiplarla tamamladi. Nvidia
hisselerindeki %4,3'lik disis teknoloji sektorini baskilarken enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki yiikselisten
destek buldu. Bu sabah ABD vadelileri pozitif, Avrupa vadelileri negatif seyrediyor. Asya borsalarinda ise hafta
boyunca etkili olan satislarin ardindan Japonya ve Giney Kore onculigiinde toparlanma izleniyor. ABD'de
beklentileri asan enflasyon verisinin ardindan Fed'in aralik ayinda en az 25 baz puanlik faiz artinmi yapmasi
tamamen fiyatlanirken, 50 baz puanlk artinm olasiligl %15 seviyesine yiikseldi. ABD 10 yillik tahvil faizinin %5,14'e
ulagmasi ve dolarin giiclenmesi, 6zellikle teknoloji hisselerinin degerlemeleri izerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Petrol tarafinda ABD Baskani Trump'in iran ile anlasmaya ihtiyac duymadiklari yéniindeki aciklamalari ve
Hirmiz Bogazi'na iliskin belirsizlikler fiyatlar desteklerken Brent petrolde haftalik bazda dists egilimi korunuyor.
Gundn geri kalaninda ABD (retici enflasyonu verisinin Fed beklentileri zerindeki etkisi ve Nvidia kaynakl
belirsizligin teknoloji sektortine yayilip yayilmayacagi kiresel risk istahi acisindan belirleyici olacak. Ginin
ajandasinda ise ABD'de ekim ayi Uretici enflasyonunun aylik %0,4, cekirdek Gretici enflasyonunun ise %0,3
artmasinin beklendigi veri ¢ne cikiyor. Ozellikle tretici fiyatlarinda beklentileri asan bir artisin tahvil faizlerini
yeniden yukari tasiyarak hisse senetleri tizerindeki baskiyi artirabilecegini diistiniyoruz.

Ekonomik Takvim

10:00 - Tiirkive Odemeler Dengesi
10:00 - Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi
16:30 - ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 15,023 299
XK100 / XK100 13,189 263
Xu100 / XU100 11,811 235
Ginlik Degisim XKTUM 1.89%
Ginlik Degisim XK100 1.95%
Ginlik Degisim XU100 1.24%
Gunliik Hacim (XKTUM) TL58,566 mn
Giinltk Hacim (XK100) TL48,726 mn
Ginliik Hacim (XU100) TL137,862 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,542.2 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 32%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL77,530 mn
XK100 Getiriler (TL) B
TH /1A 246%  -7.28%
3A [ 12A -26.25%  10.14%
e T I
TUPRS 10,139 2.44%
ASELS 9,166 0.44%
BIMAS 5,053 2.78%
EREGL 4,750 1.65%
EKGYO 1,726 2.40%
G s | 1
CWENE 16.83 10.00%
TCKRC 125.50 9.99%
BINBN 35.68 9.99%
BETAE 49.60 9.98%
TKNKA 34.20 9.97%
e T
EFOR 11.70 -10.00%
HRKET 7.43 -9.50%
|ZFAS 12.74 -5.49%
TUCLK 2.25 -4.26%
OZRDN 11.63 -4.20%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

# XK100 = BIST Katim 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Orge Enerji <ORGE TI> Anatolia Hastaneleri Projesindeki
Sozlesme Biiyiikliigiinii Artird.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, devam eden isleri arasinda yer alan Anatolia Antalya ve Anatolia
Alanya Hastaneleri Projesi kapsaminda s6zlesme buyukligtndn 589,7 bin
avro ve 46,1 milyon TL seviyesinden 1,18 milyon avro ve 93 milyon TL
seviyesine yukseldigini aciklad.

Boylece proje kapsamindaki soOzlesme tutari, bueine kadar kesilen

faturalarla birlikte toplamda 591,2 bin avro ve 46,9 milyon TL artis edsterdi.

Sozlesme buyuklisu, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %4,7'sine

tekabil etmektedir. Projede calismalarin devam etmesini, sirketin mevcut

is portfoyunidn ilerlemesi ve 6ntimizdeki donem gelir gdérinimud acisindan

onemli buluyoruz.

Kira¢ Galvaniz <TCKRC TI> 173 Milyon TL Tutarhh Karayollari
Ihalesini Kazandi.

Sirket, Karayollari 4. Bolge Mudurltgd tarafindan gercgeklestirilen ihalede,
muhtelif kesimlerde performansa dayal celik otokorkuluk yapilmasi isini
kazandi. 56z konusu ihale bedeli 173 milyon TL olarak aciklanirken, ihalenin
kesinlesme karari sirkete ulasti.

lhale bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin vaklasik %3'tine tekabiil etmekte

olup, sirketin  gelecek donem  finansallar  agisindan  olumlu

degerlendiriyoruz.

Kardemir Celik Sanayi <KARCL TI> Haddehane Modernizasyonu
Icin 19,8 Milyon Avro Tutarinda Kredi S6zlesmesi Imzaladi.

Sirket, haddehane modernizasyon projesinin finansmani kapsaminda
Almanya merkezli DZ Bank AG ile Cin Ihracat ve Kredi Sigorta Kurulusu
Sinosure sigortasi altinda 19,77 milyon avro tutarinda kredi sdzlesmesi
imzaladi. 12 yil geri 6deme vadeli kredinin, sirketin Gretim altyapisini
giiclendirmeye yonelik yatiriminin finansmaninda kullaniimasi planlaniyor.

Kredi tutari, sirketin 2025 vyili hasilatinin yaklasik %4,8'i seviyesinde

bulunuyor. Uzun vadeli finansman saglanmasini yatirimin finansman yapisi

agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Modernizasyon projesiyle Gretim

verimliliginin artirilmasi, enerji ve kaynak kullaniminin optimize edilmesi ve

maliyet yapisinin iyilestirilmesi hedefleniyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ORGETI

Kapanis (TL/hisse) 19.4
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,768
Piyasa Degeri (milyon USD) 155
Firma Degeri (milyon TL) 7,410
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri TCKRC Tl

Kapanis (TL/hisse) 125.5
Kapanis (USD/hisse) 2.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,335
Piyasa Degeri (milyon USD) 425
Firma Degeri (milyon TL) 22,197
Sermaye (milyon TL) 170
Halka Aciklik Orani (%) 32

Piyasa Bilgileri KARCL TI

Kapanis (TL/hisse) 50.6
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 41,998
Piyasa Degeri (milyon USD) 837
Firma Degeri (milyon TL) 55,561
Sermaye (milyon TL) 720
Halka Aciklik Orani (%) 15
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Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:
Lokman Hekim <LKMNH TI>, pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi 11,49 -
11,51 TL fiyat araligindan geri ald.

Stke Degirmencilik <SOKE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 30 bin adet payi 7,10 -
7,12 TL fiyat araligindan geri aldi.

Teknia Plast <TKNKA TI>, pay geri alim programi kapsaminda 6,3 milyon adet payi 31,10 TL
fiyattan geri ald!.

Gur-Sel Turizm <GRSEL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 2,6 bin adet payi 248,00
TL fiyattan geri ald1.

Guris Holding, Mogan Enerji <MAGEN TI> paylarindan 102,8 bin adet payl 9,72 TL fiyattan
alarak payini %0,25'e yukseltti.

Merrill Lynch International, Rodrigo Tekstil <RODRG TI> paylarindan 17,3 bin adet payi 12,01
- 12,28 TL fiyat araligindan alarak payini %3,01'e yukseltti.

DAP GYO <DAPGM TI> Yonetim Kurulu Baskani Ziya Yilmaz, 42,9 milyon adet pay1 2,49 TL
fiyattan alarak payini %35,78'e yiikseltti.

Blume Metal <BLUME TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Vural Bulut, 80 bin adet payi
30,36 TL fiyattan alarak payini %10,46'ya yikseltti.

Baskent Dogalgaz <BASGZ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 20 bin adet payi 36,02 -
36,72 TL fiyat araligindan geri ald!.

Mercan Kimya <MERCN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 300 bin adet payi 3,30 TL
fiyattan geri ald!.

Selcuk Ecza Deposu <SELEC TI>, pay geri alim programi kapsaminda borsa diginda virman
yoluyla 3,7 milyon adet pay1 87,70 TL fiyattan geri ald.

Ahlatci Dogalgaz <AHGAZ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 53,3 bin adet payi 46,06
- 46,16 TL fiyat araligindan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI>, pay geri alim programi kapsaminda 200 bin adet pay! 14,40 -
14,43 TL fiyat araligindan geri ald!.

Gen ilag <GENIL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 1,9 milyon adet payi 4,61 TL
fiyattan geri aldi.

Gates Elektrik <CATES TI>, pay geri alim programi kapsaminda 32,1 bin adet pay! 29,28 -
29,38 TL fiyat araligindan geri ald!.

ARD Bilisim <ARDYZ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 21,5 bin adet payr 52,25 -
53,80 TL fiyat araligindan geri ald!.

Meysu Gida <MEYSU TI>, pay geri alim programi kapsaminda 300 bin adet pay! 7,75 TL
fiyattan geri aldi.

Citlekci Magazacilik <CITAS TlI>, pay geri alim programi kapsaminda 13,8 milyon adet pay!
81,85 TL fiyattan geri ald.

Horoz Lojistik <HOROZ TI> pay geri alim program baslatma karari aldi. Bu program

kapsaminda 4,5 milyon adet pay! 150 milyon TL'yi gecmeyecek sekilde 1 yil boyunca geri
alabilecek.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 11.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,486
Piyasa Degeri (milyon USD) 50
Firma Degeri (milyon TL) 5,135
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri GRSEL TI

Kapanis (TL/hisse) 253.3
Kapanis (USD/hisse) 5.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 25,832
Piyasa Degeri (milyon USD) 515
Firma Degeri (milyon TL) 23,314
Sermaye (milyon TL) 102
Halka Agiklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 46.2
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 120,120
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,394
Firma Degeri (milyon TL) 212,358
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15
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Tark Altin <TRALT TI> , TR Anadolu Metal <TRMET TI> paylarindan 136,5 bin adet payi
109,20 - 10,60 TL fiyat arali§indan alarak payini %4,20'ye yiikseltirken, TR Dogal Enerji
<TREN] TI> paylarindan 65 bin adet payi 76,25 -77,25 TL fiyat arali@indan alarak payini
%4,66'ya yikseltti.

Doganlar Yatinm Holding, Biotrend Cevre ve Enerji <BIOEN TI> paylarindan 708,1 bin adet
payi 12,21-12,74 TL fiyat arali8indan alarak payini %50,13'e yukseltti.

Akis GYO <AKSCY TI> Sirket Ortagi Alize Dinckok, 1,2 milyon adet payi 9,05 - 9,14 TL fiyat
araligindan alarak payini %9,10'a yukseltti.

Turcas Petrol <TRCAS TI> Yonetim Kurulu Baskani Erdal Aksoy, Turcas A grubu paylarindaki
dolayh oraninin %?5,45'e, C grubu imtiyazl paylarindaki dolayl oraninin ise %710,02'ye
dustdgdna bildirdi.

Turcas Petrol <TRCAS TI> Yonetim Kurulu Baskan Vekili Banu Aksoy, Turcas A grubu
paylarindaki dolayli oranmnin %24,39'a, C grubu imtiyazli paylarindaki dolayh oraninin ise
%44,77'ye yukseldigini bildirdi.

Turcas Petrol <TRCAS TI> Yoénetim Kurulu Uyesi Saffet Batu Aksoy, Turcas A grubu
paylarindaki dolayh oraninin %24,39'a, C grubu imtiyazli paylarindaki dolayli oraninin ise
%44,77'ye yukseldigini bildirdi.

Merrill Lynch International, ICU Girisim <ICUGS TI> paylarindan 39,2 milyon adet payi 1,29 -
1,31 TL fiyat araligindan alarak payini %5,19'a yikseltti.

Sa-Ra Enerji <SARAE TI>, pay geri alim programi kapsaminda 12,3 milyon adet payi 33,20
TL fiyattan geri ald!.

Menderes Tekstil <MNDRS TI>, B grubu paylari icin azami 11 milyon adet pay icin 110 milyon
TL fon aynilmak tzere, 2 yil sireli yeni bir pay geri alim programi baslatma karari ald.

Rainbow Palikarbonat <RNPOL TI>, pay geri alim programi kapsaminda 990 bin adet pay!
1,98 - 2,05 TL fiyat araligindan geri ald!.

Grainturk Holding <GRTHO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 24 bin adet pay! 80,39
TL fiyattan geri ald!.

Arsan Holding <ARSAN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 1,1 milyon adet payi 3,21 -
3,25 TL fiyat araligindan geri ald!.

PC iletisim <PCILT TI>, pay geri alim programi kapsaminda 80,2 bin adet pay! 28,46 TL
fiyattan geri ald!.

Gipta Ofis Kirtasiye <GIPTA Tl>, pay geri alim programi kapsaminda 3 milyon adet payi
26,20 TL fiyattan geri ald!.

Ulusoy Un <ULUUN TI>, pay geri alim programi kapsaminda 97,3 bin adet pay! 6,05 - 6,08
TL fiyat araligindan geri ald.

Ozderici GYO <OZGYO TI>, pay geri alim programi kapsaminda 1,8 milyon adet payi 1,45 TL
fiyattan geri aldi.

Ekinciler Demir <EKDMR TI>, pay geri alim programi kapsaminda 30,1 bin adet payl 23,86 -
24,00 TL fiyat araligindan geri ald1.

Savur GYO <SVGYQ TI>, pay geri alim programi kapsaminda 132,5 milyon adet payi 2,37 TL
fiyattan geri aldi.
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Piyasa Bilgileri TRALT TI

Kapanis (TL/hisse) 37.7
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 120,670
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,405
Firma Degeri (milyon TL) 101,031
Sermaye (milyon TL) 3,203
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri ARSAN TI

Kapanis (TL/hisse) 3.3
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,762
Piyasa Degeri (milyon USD) 115
Firma Degeri (milyon TL) 4,174
Sermaye (milyon TL) 1,762
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri PCILT TI

Kapanis (TL/hisse) 28.2
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,337
Piyasa Degeri (milyon USD) 67
Firma Degeri (milyon TL) 1,983
Sermaye (milyon TL) 118
Halka Aciklik Orani (%) 33
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Bakan Bayraktar'dan 5 Kamu Sirketinin Halka Arzina iliskin
Aciklama

Diger
Sirket Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, COP31 Zirvesi
kapsaminda enerji sektorindeki kamu sirketlerinin gelecegine iliskin
degerlendirmelerde bulundu. Bayraktar, Tirkiye Petrolleri, BOTAS, EUAS,
TEIAS ve Eti Maden'in gelecekteki yapilanmalari ile halka arz siireclerine
yonelik sorular da yanitlad.

Tuarkiye'nin enerji ithalatinin ekonomi Gzerindeki en buydk ytklerden biri
oldugunu belirten Bayraktar, birincil enerjide %68'i bulan disa bagimliligin
%48'lere dusurdlmesi halinde son 4-5 vyilda cari agikta olusan 33 milyar
dolarhk ortalamanin sifira indirilebilecegini soyledi. Bayraktar, program
kapsaminda s6z konusu 5 kamu sirketinin yapacagi yatirimlarin toplaminin
200-210 milyar dolar seviyesinde oldugunu belirterek, BOTAS'In depolama
yatinmlari, gazlastirma kapasitesinin artirnlmasi ve yeni iletim hatlari gibi
projelerinin bulundugunu ifade etti.

Bu yatinmlarin gerceklestirilebilmesi icin sirketlerin belirli kabiliyetlere sahip
olmasi gerektigini vurgulayan Bayraktar, Turk Hava Yollar'nin kamu kimligi
ve 0zel sektorin dinamik yapisiyla kiresel dlcekte elde ettigi basari modelini
ornek gdsterdi. Bayraktar, benzer bir modelin enerji ve maden sirketleri igin
de hedeflendigini belirterek, sunlari kaydetti: "Burada bu konu Ttirkiye'de cok
kolay bir sekilde politize edilebiliyor. '‘Bunlar yabancilara peskes cekiyorlar'
deniyor. Hic ¢yle bir sey yok. Biz tam tersi bu sirketlere yeni kaslar ve yeni
kabiliyetler kazandiriyoruz. Kendi sektdrinin birer bayrak tasiyicisi olmasini
istiyoruz.”

Tarkiye'nin yurt icindeki enerji Uretimini artirirken yurt disinda da gucli
vatinmlar yapmasi gerektigini belirten Bayraktar, Gabar'daki petrol
tretiminin 85 bin varilden 100 bin varil seviyesini asmasinin 2027'de
hedeflendigini soyledi. Bayraktar, Karadeniz'deki dogal gaz dretiminin
onumduzdeki birkac hafta icerisinde iki katina ¢ikacagini, 2028'de ise dort
katina ulagsacagini bildirdi.

Turkiye'de enerji kaynaklarinin aranmasina devam edilecegini vurgulayan
Bayraktar, "Tirkiye'de ne varsa arayacagiz, bulacagiz. Ama bizim ayn
zamanda disanda da Tirkiye'de bulduéumuz kadar veya belki daha fazlasini
mutlaka bulup dlkemize getirmemiz lazim. Onun icin de disarida da ¢ok daha
gicli yatinmlar yapabilen milli sampiyonlara ihtiyacimiz var." ifadelerini
kullandi. Bu sirketlere vyeni kabiliyetler kazandirmak amaciyla yapisal
reformlarin  planlandigini  belirten Bayraktar, s6z konusu adimlarn
takviminin 6ndmuzdeki doénemde netlesecegini kaydetti. Bayraktar,
"Kimsenin bir endisesi olmasin, biz bu sirketlerimizi daha glicli yapmayi
hedefliyoruz. Bunlar hepsi bizim icin milli sampiyon olma kabiliyeti olacak
sirketler." dedi

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ENJSA TI

Kapanis (TL/hisse) 118.5
Kapanis (USD/hisse) 2.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 139,957
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,790
Firma Degeri (milyon TL) 224,250
Sermaye (milyon TL) 1,181
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 16.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,148
Piyasa Degeri (milyon USD) 362
Firma Degeri (milyon TL) 26,621
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri SMRTG TI

Kapanis (TL/hisse) 4.3
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,779
Piyasa Degeri (milyon USD) 155
Firma Degeri (milyon TL) 20,692
Sermaye (milyon TL) 1,818
Halka Aciklik Orani (%) 37
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %35,58 ve fonlama maliyeti %36,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 679 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Domem | ¥en | ookewi | Omei _
9Kasm2026-Pazatesi

9 Kasim 2026 - Pazartesi

13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi
18:00 ABD Ekim Conference Board (CB) istihdam Trend Endeksi 107,56
10:00 Tirkiye Eylul Sanayi Uretimi (Aylik) -1.00%
10:00 Tirkiye Eylul Sanayi Uretimi (Yillik) -1,9%
16:15 ABD ADP Istihdam Degisimi (Haftalik) 16,75K
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Aylik) 0,2% 0,3%
16:30 ABD Ekim Cekirdek TUFE (Yillik) 2,6%
16:30 ABD Ekim TUFE (Aylik) 0,3% 0,6%
16:30 ABD Ekim TUFE (Yillik) 3,7%
16:55 ABD Kirmizi Kitap (Yillik) 9,3% 10,4%
11 Kasim 2026 - Carsamba
0:30 ABD Amerikan Petrol Enstitisu Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -5,267M
10:00 Turkiye Eylal Perakende Satiglari (Yillik) 10,1%
10:00 Turkiye Eylal Perakende Satiglari (Aylik) 1,4%
13:00 ABD Ekim OPEC Aylik Rapor
10:30 Tarkiye TCMB 4. Enflasyon Raporu
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (USD) -66M
16:30 ABD Issizlik MaasI Basvurulari
18:00 ABD Ekim ikinci El Konut Satislari 3.87M 3,99M
18:00 ABD Ekim Mevcut Konut Satiglari -3.4% 1,5%
22:00 ABD Ekim Federal Bltce Dengesi -284,3B
13 Kasim 2026 - Cuma
10:00 Tarkiye Eylul Odemeler Dengesi istatistikleri (USD) 2,3B 4,05B
10:00 Tarkiye Kasim Piyasa Katilimcilari Anketi 23,89%
13:00 Euro Bolgesi 3. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 0,4% 0,4%
13:00 Euro Bolgesi 3. Ceyrek GSYIH (Yillik) 1,3% 1,3%
13:00 Euro Bdlgesi Eylul Ticaret Dengesi -16,1B
16:30 ABD Ekim Cekirdek UFE (Aylik) 0,3% 0,7%
16:30 ABD Ekim Cekirdek UFE (Yillik) 4,8% 5,0%
16:30 ABD Ekim UFE (Aylik) 0,4% 1,3%
16:30 ABD Ekim UFE (Yillik) 6,6% 6,3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri . Piyasa Degeri

Ortalama Hacim
(milyon TL)
26T 27T 26T 27T

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

EREGL

32.06

48.80

%52

AL

224,420

4,015

15.11

19.11

8.29

4.69 ‘

Uastirma & Havacilik*

Aksa

41,026

Turk Hava Yollari THYAO 319.00 400.00 %25 AL 440,220 15,060 3.37 3.12 446 422
Pegasus Hava Tagimacilig PGSUS 158.20 241.00 %52 AL 79,100 1,753 9.15 713
GUr-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL | 253.25 422.00 %67 AL 25,832 58 5.58 4.05 425 3.06

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 388.00 558.00 %44 AL 465,600 4,307 20.53 15.76 8.69 7.12
Ebebek Magazacilik EBEBK 77.80 105.00 %35 AL 12,448 25 11.69 9.93 2.32 1.84
Mavi Giyim MAVI 35.52 52.00 %46 AL 28,221 234 16.75 9.66 2.66 7.74
Koton Magazacilik KOTON 8.72 16.00 %83 AL 7,235 12 -8.05 73.82 2.04 1.72

Petrol & Gaz

687,866

Mip Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim ‘LKMNH| 11.51 | 21.00 ‘ %82 | AL | 2,486 | 11 ‘ 15.54 | 8.91 | 422 | 3.29 ‘

Aselsan

1,572,060

Logo Yazilim 126.00 210.00 14.87

Hitit Bilgisayar Hizmetleri ‘ HTTBT ‘ 30.68 ‘ 60.00 ‘ %96 ‘ AL ‘ 9,204 ‘ 12 ‘ 18.35 ‘ 12.65 ‘ 8.54 ‘ 6.69 ‘

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN YONETMEN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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