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Dunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 5 Ekim Haftasi N
Gegen Hafta Ozeti
Tahvil ve Doviz Piyasalari Kiresel Borsa Endeksleri (Haftalik Degisimler) Emtia ve Enerji Gostergeleri
#BI:) :IIPFYI'"l'k Hazine Brent Petrol Varil Fiyati
anvili raizi ABD Borsalari Avrupa Borsalarinda Asya Borsalarinda 102.3 USD
. ' % 5’ 27 Karisik Seyir Negatif Seyir Japonya Harig Dusiis Haftalik ; 2 diisiis, ancak 100 USD
‘ Hafta i¢inde %5,34 ile kritik esidi izerinde. G7 100 milyon
2002'den bu yana en yiiksek, Japonya varil stok serbest birakma karar.
haftalik 11 baz puan artis. M Nikkei
+2,93%
Nasdaq

+0,45% Almanya ingiltere Fransa ltalya
DAX FTSE100 CAC40 MIB 30

Gliney Kore Cin  Hong Kong
Kospi Senghay Hang Seng Savas Baslangicindan Bu Yana

ABD 30 Yillik Hazine Dolar Endeksi Eneriji Fiyatlar

Tahvili Faizi 1 01 9

Brent Petrol:
0, ]
%9 ,62 Haftalik %1 artis, 102,2 ile B 72,5USD >
%5,69 ile 2002 sonrasi rekor, Nisan 2025'ten bu yana ?ng;es 101,5USD
haftalik 13 baz puan artis.  en yiiksek. i %40 artis
-2,19%
-2 669 Avrupa Dogal Gazi:
Euro/Dolar Paritesi 208% o 32pEURI%/|W >
i 5 75,2 EUR/MW
1,13 Aitinda e Ll 35
Fransa kaynakli mali
endigelerle Mayis Kiymetli Madenlerde Sert Satis
2025'ten bu yana ilk
kez.
T S Merkez Bankalari Faiz Beklentileri o Ons Sitin:
vr vil Pi rn . o o . o e
grate yasaa Fed Faiz Politikasi Beklentisi ECB Faiz Politikasi Beklentisi -*.*- g;}ﬂalaHSD
Fransa 10 Yillik ingiltere 30 Yillik \,\ // \,\ /\/ .
o ° —_— e 49 .
%4,96 %6+ P T
2002'den bu yana 1998'den bu yana Savag Oncesi: Mevcut Durum: Savag Oncesi: Mevcut Durum: 4 60 ,4 USD
en yiiksek en yiiksek 2026 igin 2 faiz indirimi  Yilin geri kalani igin 1 adet 1 faiz indirimi Yilin geri kalani igin 1 adet ". -6.1% haftalik

25 baz puan artis (Aralik 25 baz puan artig (Aralik
ayinda olasilik %82) ayinda olasilik %82).
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Dlinya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 5 Ekim Haftasi

Giincel Piyasalar ve Ulke Indicators

Brent Petrol: 101,5 USD
Dogalgaz: 75,2 EUR
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Doviz Kurlan

Dolar / TL: 49,17

Euro / TL: 54,96

Dolar Endeksi (DXY): 102,5
EUR / USD Paritesi: 11168

Degerli Metaller

Altin (ONS): 4144 USD
Gram Altin: 6.550 TL
Gumiis: 61,2 USD

Endeksler & Kripto

BIST100: 12.270
Bitcoin: 86.235
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TUFE & Faiz Oranlari

: %3,4 | %4,00
@ Cin TUFE / Faiz Orani: %0,8 | %3,00

n @ Avrupa TUFE / Faiz Orant: %3,8 / %2,50

Haftanm Glindemi ve Ekonomik Takvimi

»>»RQQ O

Avrupa Haftalik Takvimi

@ Pazartesi: ® o Pazartesi:

S&P Global hizmet PMI, Avrupa hizmet PMI,
ISM imalat digi endeksi Sentix yatinmci giiveni
e Sali: ) ® o Sal:
Dis ticaret dengesi Almanya fabrika
e Carsamba: siparigleri
Fed toplanti tutanaklari ® o Carsamba:
® Persembe: Almanya sanayi uretimi
Issizlik maagi bagvurulari ® o Persembe:
e Cuma: ECB toplanti tutanaklar

Michigan Universitesi
tiiketici gliven endeksi

ABD Ekonomisi ve Fed Politikalari

Tarim Disi istindam: 29 Bin Artisla Beklentilerin
Altinda

issizlik orani %4,2'ye yiikseldi, yillik {icret artisi %3 ile
2021'den bu yana en diislik seviyede

Reel Tiiketim Harcamalar Agustosta %0,6 Artti

2. Ceyrek buyumesi %2,2'ye revize, tasarruf orani %4,1 ile
2022'den bu yana en dusik

Manset PCE Enflasyonu %3,4 ile Hedefin Uzerinde

Cekirdek PCE aylik %0,2 ve yillik %3; ekim ayinda faiz
artinmi beklentileri zayifladi

Trump ve Fed Yonetimi Arasindaki Gerilim

Euro Bolgesi ve Mali Kaygilar

L

Euro Bolgesi Yillik Enflasyonu %3,8'e
Yiikseldi

Cekirdek enflasyon %2,5'e ¢ikarken, artan tahvil
getirileri nedeniyle ECB'nin ekimde bekleyip
aralikta son bir faiz artinmi 6ngoruliyor

Fransa'nin Kamu Borcu GSYH'nin
%120'sine Ulasti

Siyasi pargalanma mali konsolidasyonu
zorlastirirken, Fransa-Almanya 10 yillik tahvil faiz
farki 152 baz puan ile 2011°den bu yana en
yliksek seviyede

Kiiresel Gelismeler ve Jeopolitik Riskler

R

e

Orta Dogu'da Askeri Varlik Artisi ve Petrol
Fiyatlan

ABD'nin bolgeye ilave ugak gemisi ve 10 bin asker
gondermesi ile Hiirmiiz Bogazi anlagsmazliklari
petrol fiyatlarini yikseltti

BOE'den Yapay Zeka Yatirimlarinda Balon
Uyarnisi

BOE Bagkani Bailey, yapay zeka sektoriindeki asiri
iyimser fiyatlamalarin olasi bir diizeltmeyle
piyasalarda sok yaratabilecegini belirtti

Cin ve Japonya Ekonomi Adimlan

Trump, genel merkez yenileme maliyetlerini gerekge
gostererek Powell'in istifasini veya dava agilmasini talep
etti; ic denetim cezai ihlal bulmadi

&

Cin ilk ev alicilarina faiz destegi ve teknoloji kredileri;
L o Japonya Tankan anketi imalat gliveninin arttigini,
BOJ faiz artirim ihtiyacinin azaldigini gosterdi
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MAKRO GOSTERGELER, TCMB ADIMLARI FON PIYASASI DUZENLEMELERI EKONOMI YONETIMI
VE HAFTALIK GUNDEM VE IDARI ADIMLAR DEGERLENDIRMELERI
@ . T = N ‘ : 2
5 EKIM HAFTASI YURT ICI VERI TAKVIMI FON KOORDINASYON KURULU ( gU‘MHURBA§KANI i
VEDDK fOREVLENIMESI RECEP TAYYIP ERDOGAN
e an & SR FON PiYASASINDAKIi
w SORUNUN USTESINDEN
. ; HAKKANIYET VE
HAZINE SANAYI CUMHURBASKANI YARDIMCISI CEVDET YILMAZ ADALETLE SURATLE
NAKIT URETIMI BA§KAN?IGINDA KURUL OLUSTURULDU;  GELIYORUZ. .
DDK DENETiM SURECINi BASLATTI, ] b b/
0 FR . B :[ | (94
( -
TCMB ZORUNLU KARSILIK VE KREDi DUZENLEMELERI PO A TG A \ RSN ONE
. — , - 5 CEVDET YILMAZ
e KOBI KREDI BUYUME e TLBLOKE TESIS ORANLAR IMIZYON “%A QREME SISTEMIK RISK YOKTUR:
SINIRI %5°E CIKARILDI DUSURULDU im=> SUREG HUKUK iGINDE
L (ONCEKI: %4,5) ) VE ORTAK AKILLA
r \ MK NET TUTAR) UZERINDEN | MILYON TLYE OB SO T
GUNCEL REZERV VE RiSK GOSTERGELERI ;[ KADAR ODEME YAPILACAK. | b
“ |
BRUT REZERV: 171,2 MLR $ TURKI::{IE\ icz;%iT:SLG:RTIAHvu TMSF NEZDINDE FAHi§ KAZANG 66 N
IADE HESAPLARI EKONOMIMIZIN MAKRO
- . TEMELLER| SAGLAMDIR;
‘? 2YILUK TARVIL: | %39,8 BIRLESIK FON MAGDURIVETLER
% . BANKASI GIDERILEREK PIYASA
5 YILLIK TAHVIL: | %38,7 GUGLENDIRILECEKTIR.
CDS: 260 TASFIYE ONCESI HAKSIZ KAZANGLARIN IADESI \ 99’
ALTIN: DOViz: i | o ICIN BIRLESIK FON HAZINE VE MALIYE BAKANI
109,6 MLR $ 61,6 MLR $ \10 e ) . BANKASI'NDA HESAPLAR AGILDI. y MEHMET $IMSEK




Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 5 Ekim Haftasi

BUYUME, SANAYI VE SEKTOREL SEYIR

@i ) IMALAT PMI 47,9
2. GEYREK BUYUMESI \’\'\ SEVIVESINE
%2,3 GERGEKLESTI GERILED

2026 yil ilk yar biiyiimesi %2,5 oldu;
OVP yil sonu hedefi %3,3'tlr.

Sektorde zayiflama siirerken PMI, 30 aydir
biiyiime esik degerinin altinda kaliyor.

SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERINDE AYRISMA
. Perakende (111,3) ve Hizmet (111,9) iyimser; insaat (83) ise

esik degerln altindadir.

DIS DENGE, BUTCE VE iSTIHDAM

12 AYLIK CARI AGIK \'\ YILLIK BUTGE AGIGI

40,7 MILYAR DOLAR -_s 2,2 TRILYON TL
Cari agik/GSYH orani %-2,4 ile tarihsel
ortalamalarin altinda seyretmektedir.

Biitce agiginin GSYH'ye orani %3; deprem
harcamalari hari¢ %2 diizeyindedir.

‘ ISSIZLiIK ORANI %7,8 SEVIYESINDE

ENFLASYON VE PARA POLITIKASI

TCMB POLITIiKA FAIZINI
%37'DE SABIT TUTTU

Yil sonu enflasyon tahmini %28'e revize

YILLIK TUFE edilirken faiz koridoru iist bandi %40'tr.
(o)

729,73 @ YIL SONU ENFLASYON
SEVIYESINDE BEKLENTISI %29,61

Eylil ayinda TUFE %1.84 ;

Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore 12 ay
UFE ise %2,07artis gosterdn

sonrasi faiz beklentisi %29,22 seviyesindedir.

YABANCI PORTFOY AKIMLARI VE KREDi NOTLARI

A5 EYLUL HAFTASINDA
NET 358,6 MILYON DOLAR HiSSE ALIMI

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki pay1 %33,9'dan %36'ya yiikseldi.
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«» TAHVIL PIYASASINDAN NET GIKIS

E Yabancilar 25 Eyliil haftasinda 409,9 milyon dolar net tahvil satisi gerceklestirdi.

N~
=v

KREDi NOTLARI DURAGAN GORUNUMDE
Fitch ve S&P notu 'BB-, Moody's ise '‘Ba3' olarak korumaktadir.
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BiLANCO GORUNUMU VE KREDI BUYUMESI VARLIK KALITESI, KREDI RiSKi VE YATIRIM FONLARI

e ) a )

Toplam Krediler ve Mevduatlar Takipteki Kredi (TGA) Oranlari

Toplam Krediler: Toplam Mevduatlar: -
28,402 Milyar TL ]| 32,675 Milyar TL IR0 Genel TGA Orani: 3.0% )

i Yasal sermaye 6,142 milyar TL'ye, likit varliklar ise 11,445 milyar TL'ye ulasti. 3 Tiiketici Kredileri: 6.2% (En Yiiksek Temerriit Orami)
r \ ( N
i Yilliklandirilmis 13 Haftalik . : =
KeditPazar Eay Kredi Biiy dmesi e Kredi Karti: 5.4%  ® KOBI Kredileri: 3.8%
75.5% +32.7%
Ticari
Krediler

® Bireysel Krediler: 5.1% @ Ticari Krediler: 2.3%
+14.4% 7%

. l 8 .

24.5%

Tiketiel JEice | AETRENS L § Kredi Risk Gostergeleri i
L Kredileri e (kur etkisi haric) y
~ Karsiliksiz Cek Hacimleri: Protestolu Senetler:
Ticari Kredi Dagilimi (Ana Sektorler) 34.6 Milyar TL 11.1 Milyar TL
( imalat Sanayii 32.0% ) (+83% Yillik Agustos 2026'da) (+58% Yillik)
i V)
(TOPtan LG 16.9% ) 1,388 Firma Konkordato Basvurusunda Bulundu
( Insaat 9.7% )
\
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