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ATESKESIN UZATILMASI BARISA SANS VERMEK Mi YOKSA BUYUK TAARUZ ONCESi VAKIT KAZANMA MI?

Biiltene once, 'ta diin okul saldirisinda hayatini kaybedenlere Allah’tan rahmet, ailelerine ve yakinlarina bassaghg diliyoruz.

. Diin BIST100, ABD/iran arasinda baris fiyatiamasindan dolayi giinii %0,35 artigla 14.252 seviyesinden kapatirken, islem hacmi 172,5mr TL olarak gergeklesti. Associated Press’in haberine gore, ABD ve iran’in ateskesin uzatilmasinda prensipte anlasti haberi, diin
alim istahini arttirdi. Din Avrupa borsalari zayif gelen liiks tiiketim bilangolarinin dan dolayi negatif kapatirken, ABD giinii karigik kapatti; Nasdaq ve S&P500 tarih zirvelerini yeniledi.

. Bu sabah ABD vadeliler pozitif bir agilisa isaret ediyor ve Asya borsalari alicili, MSCI Asya endeksi xJaponya %1,12 alicili, daha genis Asya/Pacific %1,11 artida.

. Beyaz Saray sozciisii Karoline Leavitt, ateskes talebinde bulunuldugu yéniindeki iddialarin gergegi yansitmadigini belirterek diplomatik temaslarin devam ettigini agikladi.

. iran'da Diizenin Maslahatini Koruma Konseyi tiyesi Muhsin Rizayi, ABD ile yapilan ateskesin uzamasinin iran'in lehine olmadigini séyledi. Rizayi, bunun kesin bir ateskes degil, "askeri sessizlik" oldugunu dile getirdi ve "Ateskesin uzatiimasi kesinlikle bizim
lehimize degil. Bu benim kisisel goriigiimdur. Baskilar ciddi sekilde artirimali, firlaticilarimiz su anda disman gemilerine kilitlenmis durumda ve hepsini batirinz." dedi.

. Banka hisseleri %0,11 endeks alti artarken, Sanayi hisseleri %0,70 deger kazandi ve Holding hisseleri %0,20 deger kaybetti. Petrokimya ve Madencilik hisseleri %1,04 ve %2,66 artarken, Ulastirma hisseleri, gelecek
hafta baslayacak bilango sezonu 6ncesi petrol maliyetlerindeki artistan dolayi zayif bilango fiyatlamasindan dolayi %0,83 ekside kapatti.

. BIST30 tarafinda en gok artan hisseler SASA-GUBRF ve TRALT olurken, en ¢ok diisen tarafta ise hizlandiriimis sekilde hisse senedi satisi gergeklestiren ASTOR ile TAVHL ve TUPRS hisseleri yer aldi.

. Bugiine déndiigiimiizde, USD/TL 44,76 seviyesinde yatayken, EUR/TL 52,96 seviyesine yiikselmis durumda. Syillik CDS risk primimiz 234 puandan giine baslarken, DXY bu sabah 97,96 seviyesine gerilerken, EUR/USD
paritesi 1,1808’e yiikselmis durumda.

. Emtia tarafinda, Brent ateskes timidiyle 92,15$"a gerilerken, ons ALTIN zayiflayan dolardan dolayi 4830$ seviyesine yiikselmis durumda.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, yaz aylarinda benzin fiyatlarinin galon bagina 3 dolar seviyesine gerilemesini beklediklerini agikladi. Bessent, uygulanan ablukanin Gin'in iran'dan petrol alimini durdurabilecegini ifade
etti.

. Bugiin yurt igi ajandasinda haftalik Banka-Rezerv ve Yabanci Menkul Kiymet pozisyonlari ile Konut Fiyat Endeksi agiklanirken, yurt digi tarafinda ise Avro Bélgesinden TUFE ile ABD Sanayi Uretimi-Kapasite Kullanim
Orani ve Haftalik issizlik Basvurulari rakami takip edilecek. Bilango tarafinda bugiin Netflix agiklayacak.

. Fed "Bej Kitap" raporuna gore, genel ekonomik faaliyetin 8 bolgede "hafif ila imli" hizda arttig, 2 bélgede neredeyse hig degisiklik olmazken; diger 2 bolgede "hafif ila ilimli" dususlerin bildirildigi aktarildi. Orta

Dogu'daki catismalarin etkisiyle tiim bolgelerde enerji ve yakit maliyetlerinin keskin bir artis gosterdigi, bu durumun nakliye ve sevkiyat maliyetlerinin yiikselmesine, plastik, glibre ve diger petrol turevli Grtinlerin
fiyatlarinin artmasina yol agtigi belirtildi. Raporda, "Orta Dogu'daki ¢atisma; istihdam, fiyatlandirma ve sermaye yatirnmiyla ilgili karar alma streglerini zorlastiran baslica belirsizlik kaynagi olarak gosterildi, birgok firma
bekle-gér tutumunu benimsedi." degerlendirmesi yer aldi.

. IMF, kiiresel kamu borcunun Gayrisafi Yurt igi Hasila'ya oraninin 2029'da daha énce yalnizca ikinci Diinya Savasi'nin ardindan gériilen bir seviye olan %100'e ulagmasinin beklendigini bildirdi. Raporunda, Tiirkiye'nin
genel kamu borcunun GSYH'ye oraninin ise 2026'da %25,5, 2027'de %26,9, 2028'de %27,3, 2029'da %27,4, 2030'da %28 ve 2031'de %27,5 olmasinin beklendigi belirtildi.
. IMF Bagkani Kristalina Georgieva, IMF-Diinya Bankasi bahar toplantilarinda diizenledigi basin toplantisinda, Orta Dogu'daki savas bitse bile arz sikisikliklarinin bir anda ortadan kalkmayacagini belirtti. IMF Baskani,

petrol fiyatlari yiiksek kalirsa 'zor zamanlara hazirlikli olmak' gerektigini dile getirdi. Georgieva, gogu Merkez Bankasi igin 'bekle-gor' yaklasiminin dogru oldugunu, ancak bazilarinin erken politika adimi atmak zorunda
kalabilecegini belirtti.
MAKROEKONOM::

. Fitch Ratings Kidemli Direktorii Erich Arispe Morales, Tirkiye igin enflasyon tahminini %27’ye yiikseltirken, kisa vadede faiz indirimi beklemedigini agikladi. Morales, jeopolitik gelismelerin rezervleri baskiladigini ancak
son dénemde toparlanma sinyalleri gérilduguni belirtirken, dig finansmana erisimin strdtiguni vurguladi. Morales, yil sonu rezerv beklentisinin yaklagik 164 milyar dolar seviyesinde oldugunu paylasti. Cari dengeye
iliskin degerlendirmelerde de bulunan Morales, “Cari agik tahminimizi bu yil igin GSYH’nin yaklasik yiizde 2,5’i seviyesine yiikselttik ve bunu hala yonetilebilir buluyoruz” ifadelerini kullandi. Turkiye'nin kisa vadeli dig
borcunun yaklasik 239 milyar dolar seviyesinde oldugunu belirten Morales, bu rakamin rezervlere kiyasla yuksek gérindigiini ifade etti.

. Turkiye Mart Merkezi Yonetim Bitge agigi 229,9mr TL olarak gergeklesti. Faiz disi dengede 6,1 milyar TL'lik fazla kaydedildi. Mart ayinda merkezi yénetim biitge giderleri 1 trilyon 460,4 milyar TL, biitce gelirleri 1
trilyon 230,5 milyar TL oldu.

. Bloomberg HT'nin Nisan ayi faiz kararina iliskin anketine gére politika faizinin %37 seviyesinde sabit birakilmasi bekleniyor. Orta Dogu'da yiikselen tansiyon ile birlikte faiz indirimi beklentisi de Temmuz ayina
ertelendi.

KAP HABERLERI (SAAT 18:10 SONRASI GELEN):

. FRMPL: 02.02.2026 tarihinde yapmis oldugumuz 6zel durum agiklamasinda, yurt i¢i musterilerimizden toplam 750.000.000 TL tutarinda siparis alindig), teslimatlarin en ge¢ Mart 2026 sonuna kadar (mevsimsel
durumlardan etkilenen projeler igin 15 giine kadar siire uzamasi olabilecegi) tamamlanmasinin planlandigi ve s6z konusu sipariglerin teslimati ile 2026 yili birinci ceyrek yurt igi hedeflerinin gerceklesmis olacagi
kamuoyu ile paylasilmistir. Sirketimizin s6z konusu siparis kapsaminda, bugiin itibariyla sevkiyatlarin %80'e yakini tamamlanmis olup kalan %20'lik kismin iiretimi ayni donem igerisinde tamamlanmigtir. Ote
yandan, savas k kh geli I leniyle mamul zorluk yasayan yurtdisi misterilerden gelen talep dogrultusunda, kalan %20'lik kismin yurtici yerine yurtdisi misterilere yonlendirilmesine karar
verilmis ve sevkiyatlari gerceklestirilmistir.

. BALAT: Sirketimizin blytime stratejileri ve uzun vadeli yatinm planlar dogrultusunda, savunma sanayi alaninda faaliyet géstermek tizere; %100 oraninda bagli ortakhigimiz olarak Balat Savunma Sanayi ve Ticaret
A.S. unvanh sirket kurulmus olup, s6z konusu sirketin ticaret siciline 15.04.2026 tarihinde tescil islemleri tamamlanmigtir. Kurulan sirketin ¢ikarilmis sermayesi 4.000.000 TL olup, sermayenin 1.000.000 TL'lik kismi
nakden ve pegsin olarak 6denmis, kalan kismin ise ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde siresi igerisinde 6denmesi planlanmaktadir. Savunma sanayi, yluksek katma degerli ve stratejik Gneme sahip bir alan olup, bu
dogrultuda kurulan Balat Savunma Sanayi ve Ticaret A.S$.'nin; teknoloji odakh Gretim ve gelistirme faaliyetleri ile sirketimizin biiyime vizyonuna 6nemli katki saglamasi hedeflenmektedir.

. CWENE: Sirketimiz ile Amerika Birlesik Devletleri'nde yerlesik bir musteri arasinda, tretimi ve tasarimi Sirketimize ait olan glines panelleri, ilgili bilesenler ve aliminyum gergevelerin satigina iliskin olarak taraflar
arasinda karsilikli iyi niyet mutabakati (memorandum of understanding) imzalanmigtir. S6z konusu niyet mutabakatinin toplam tutari 750.000.000 ABD Dolar. Projenin 2030 yili sonuna kadar tamamlanmasi
ongoriulmekte olup, 2026 yili igerisinde %5 lik kismina tekabiil eden 37.500.000USD ilk avans tahsilatinin gergeklestirilmesi ve avans 6demesinin akabinde sevkiyat planlamasinin yapilmasi planlanmaktadir.

. SDTTR: Sermayesinin 58 milyon TL'den %1.000 oraninda bedelsiz olarak 580 milyon TL artigla 638 milyon TL'ye ylikseltilmesine karar verildi.

. AVPGY: igdas Gelik Enerji Tersane ve Ulagim Sanayi A.S. (%37) ile Artas ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (%63) arasinda hasilat paylasimi modeliyle yiiriitilen Avrupa Konutlari Giinesli projesinde, invest
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$.'nin 14.04.2026 tarihli ve 2026/0330 sayili degerleme raporunda; projenin tamamlanmasi halinde toplam piyasa degeri 1.962.205.000 TL (KDV harig) olarak belirlenen,
igdas Gelik Enerji Tersane ve Ulasim Sanayi A.S.'nin arsa sahibi, Artas insaat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ise yiklenici oldugu; istanbul ili, Bagailar ilgesi, Kirazli Mahallesi, 2587 Ada 23 parselde kayitli 24 adet bagimsiz
béliimiin, Sirketimizin mevcut yatinm stratejisi dogrultusunda diizenli kira geliri elde etmek amaciyla toplam 1.950.000.000 TL'ye (KDV harig) satin alinmasina, 200.000.000 TL (KDV harig) pesin, kalan tutarin ise Mart
2027 yilina kadar taksitli olarak 6denmesine karar verilmistir.
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RiISK UYARISI: Burada vyer alan yawun wng, yuiuwin  ve davsiyeleri  yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlQ bilgi, degerlendirme, yorum ve
istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. TFG ISTANBUL A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmis olup, hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamaldir.
Yatirrm danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dis
piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca garanti edilmemekte ve
bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.



