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Piyasalarda Son Goriiniim*
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®  TUFE bazl reel efektif déviz kuru (REDK) eyliilde aylik %0,4 artarak 105,5 degerini aldi.
® Yurtiginde bugin eylll ay1 Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak.
® Yurt disinda ise Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak.

| bazda ayrisiyor

Suudi Arabistan’in din Hiirmiz Bogazi'na alternatif olarak devreye aldigi Dogu-Bati petrol boru
hattindan Kizildeniz'deki ihrag merkezine guinliik 5,8 milyon varil petrol pompalama kapasitesine
ulastigini agiklamasi, Husilerle stren gatismalara ragmen enerji arzinin toparlanmaya devam
ettigi sinyali verdi. Diger yandan, ABD Baskan Yardimcisi JD Vance dinki roportajinda
Washington’un Tahran ile diplomatik temaslarini stirdiirdigini agiklamasi miizakere kanalinin
acik kaldigini gosterirken, iran’in niikleer zenginlestirme kapasitesini anlamli 6lgiide azaltmasinin
anlagsmanin 6n kosul olugunu vurgulamasi taraflar arasindaki temel goéris ayriliklarinin
strdiiglinu ortaya koyuyor. Diini %0,3 artisla tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,9
yikselisle 101,65’da islem gériiyor. Avrupa tarafinda, Fransa cumhurbagkanligi secimlerinin en
glclt adaylarindan Le Pen’in piyasalara gliven vermek amaciyla daha siki biitge disiplini ve daha
ylksek harcama kesintileri vadeden ekonomik program agiklamasi Euro/dolar paritesini ve Bolge
borsalarini diin yukari yonde desteklese de Fransa’da devam eden protestolarin iilke geneline
yayllmasi Bolge’de risk istahini sinirliyor. Tahvil piyasalarinda, diin sinirli lglide gerileyen 10 ve
30 yilhik ABD getirileri yeni glne lger baz puanlik artislarla basliyor. Uzun vadeli faiz
seviyelerindeki yukari yonli egilimin korunmasina dolar endeksinin de bu sabah %0,2’lik
gliclenmeyle eslik etmesi altinin ons fiyatini 4100$ civarindaki son 7 iglem guinliik ortalamasinda
baskiliyor. Hisse senetleri tarafinda, diin rekor kapanislar yapan ABD endeksleri vadeli islemlerde
gline yatay baslyor. Avrupa vadelileri Bolge borsalarinda bu sabah negatif agilisa isaret ediyor.
Asya seansindaki islemlerde ise genel anlamda sinirli saticili seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD borsalari 6nciliglinde %0,65 deger kazanarak Ust Uste tglincu
gunu de pozitif tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,58 ve %0,45 yikselerek
rekor seviyelere ulastigi ginde alimlar saglik (%-0,16) haricinde sektérlerin geneline yayildi.
Avrupa’da Fransa’ya dair mali endiselerin diin bir miktar azalmasiyla Stoxx Europe 600 giini
%0,48 yukarda tamamladi. Sektorlerin tamamina yakini giinii yukarda kapatsa da onceki 1
haftada en fazla deger kaybeden ve ana endekste en yiiksek agirliga sahip sektorlerden otomotiv
(%+1,24) ve banka (%+1,19) endeksleri devam eden tepki alimlarinin destegiyle siriikleyici oldu.
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %3 artisin ardindan bu sabah %1,4 yikselisle
76,7€'da islem goruyor. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bdlge borsalarinda negatif agilisa
isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Japonya’da
Nikkei 225 %0,62 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,46 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasi fiyatlamalarinda ECB’den biri aralik ayinda olmak tizere Eyliil 2027’ye kadar olan vadede
toplam 70 baz puanlik faiz artisi beklentisi korunuyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda, ekim ayina
atfedilen olasilik %19 ile dlsiik kalmaya devam ederken, aralik ayi igin 25 baz puanlik faiz artigina
kesin goziyle bakiliyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan dustsle %4,80’e, 10 yillik getiri
3 baz puan dislsle %5,28’e geriledi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3
deger kaybetti (101,83). Euro/dolar paritesi %0,3 artisla 1,126 seviyesine yikseldi. Diin %0,6
yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,7 kayipla 4134$’da, diin %0,4 artan giimiis fiyati ise bu
sabah %1 diistigle 60,7$’da islem gériyor.

® Almanya’da fabrika siparigleri agustosta aylk %10,6 ile beklentilerin (-%1,0) belirgin
Uzerinde dusts gosterdi. Temmuz ayindaki aylk degisim ise yukari revizyonla %3,2'ye
glincellendi (6nceki: %2,5). Biytk 6lgekli siparisler harig tutuldugunda ise yeni siparigler bir
onceki aya gore %0,1 daha dusiik gergeklesti. Haziran-Agustos déneminde ise bir dnceki Ug
aylik déneme gore %1,3 artti. Siparislerdeki azalis, diger ulasim araglarinin imalati
sektoriinde yasanan sert diiststen kaynaklandi. Mal gruplari bazinda dists genele yayildi.
En sert dlists sermaye mallarinda goruldu.

® ABD’de mal ve hizmet ticaret agig1 agustosta aylik 12,7 milyar $ artisla 105,6 milyar $’a
ylkseldi. Bu durum ithalattaki aylik artisgin %4,3 ile ihracatin (%1,4) Uzerinde
gerceklesmesinden kaynaklandi. Mal agigi 12,8 milyar $ artarak 136,6 milyar $’a yiikselirken,
hizmet fazlasi ise sinirli artigla 31 milyar $ seviyesinde gerceklesti.

® Euro Bolgesi'nde perakende satislar dalgali bir seyir izliyor; mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis olarak temmuz ayindaki %0,6'lik dustsiin ardindan agustosta %0,1 artti. Gida,
icecek ve titln Urlinler ve gida disi Urlinlerde artis gozlenirken, otomotiv yakiti satiglari
%1,9 geriledi. Enerji fiyatlarindaki artis, jeopolitik belirsizlikler risk unsuru olusturmaya
devam ediyor.

® Yurt igsinde mevsimsellikten arindirilmis TUFE agustos ayinda hesaplamalarimiza paralel
sekilde aylik bazda %1,61 artti. TUFE bazli reel efektif déviz kuru (REDK) eyliilde aylik %0,4
artarak 105,5 degerini alirken, yillik bazda %7,0 artti. UFE bazli REDK ise eyliilde aylik %0,5
artti ve 101,6 ile Subat 2025’ten bu yana en yiiksek degerini aldi. Yillik bazda artisi ise %2,1
oldu.

® Hazine din gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 87,0 milyar TL borglandi. 8 yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %36,40 seviyesinde gerceklesti.
Hazine ayrica 1,6 milyar $ tutarinda 1 yil vadeli ABD dolari cinsi Devlet tahvili ihrag etti. Yurt
icinde bugin eylll ayi Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 06/10 05/10 2025
TLREF 36,81 36,82 37,96
TR 10 yillik 35,42 35,33 28,96
ABD 10 yillik 5,28 5,30 4,17
Almanya 10 yilhk 3,48 3,49 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

06/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,18 0,1 0,4 14,5
€/TL 55,40 04 -0,3 9,7
€/$ 1,13 03 -0,7 41
$/Yen 158,10 0,1 0,5 0,9
GBP/$ 1,33 04 0,3 -1,5
Bitcoin 85.612 -0,2 24 -2,3

Hisse Senedi Endeksleri

06/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.374 -0,6 0,7 9,9
S&P 500 7.819 0,6 1,9 14,2
FTSE-100 10.542 04 -0,9 6,1
DAX 25.449 0,8 0,2 3,9
SMI 13.789 0,6 -0,9 3,9
Nikkei 225 70.684 1,1 7,9 40,4
MSCI EM 1.743 0,2 2,4 24,1
Sangay 3.842 0,0 0,3 -3,2
Bovespa 205.835 -0,5 12,0 27,7

Emtia Fiyatlar

06/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 100,6 0,3 -2,0 65,3
Altin ($/ons) 4.164 0,6 -0,4 -4,2
Gram Altin (TL)  6.575,6 0,7 0,0 10,2
Bakir ($/libre) 665,0 0,1 0,7 17,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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