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TTRAK 3C26 Sonuclari (Negatif)

Turk Traktor
Hisse Detaylan .
b Ko AT TTRAK, 3C26 finansallarinda:
Hisse Fiyati, TL 342,00
Fiili Dolagim Orani 24,08% - Yillik bazda %20 distsle 11,74 milyar TL gelir,
EhnsalveestaiivoaL i - Yillik bazda %54 diisiisle 936 milyon TL FAVOK ve
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 690
BIST-100 Endeks AZirhd 0,24% - 83 milyon TL net zarar agikladi (3¢25: 368 mn TL net kar).
BIST Tum Endeks Agirhg 0,19%
Yabanc Yatinmc Orani 2288%  sirket, 3G25'te acikladigi 368 milyon TL net kérin ardindan 3G26'da 83
Emeklilik Fonlari Orani 7.03% milyon TL net zarar kaydetti. Faaliyet kari 3¢25'teki 943 milyon TL’den
Yatinm Fonlari Orani 8,62%

Koynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyasa degeri 26/10/2026 itibaryia

Finansallar, mn TL,

%87 dususle 120 milyon TL’ye geriledi. Finansman giderlerinin %37
azalarak 839 milyon TL’ye inmesi olumlu olsa da net parasal pozisyon
kazancinin %43 diisuisle 608 milyon TL’ye gerilemesi bu etkiyi buiylik
Olclide sinirladi. Boylece 39 milyon TL’lik vergi 6ncesi kar, vergi gideri
sonrasinda net zarara dondu. Cirodaki gerilemeye ek olarak

TMS 29 Uygulanmis 3¢25 3¢26 9A25 9A26 operasyonel kdr marjlarinda da belirgin azalis goriildii. Briit kar marji

Gelirler 14652 11741 50881  36.738 %16,2'den %12,6'ya, FAVOK marji ise %14,0'ten %8,0'e geriledi. FAVOK

Briit Kar 2.379 1.474 7.477 3.452 marjindaki 6,0 puanlik daralmanin 3,7 puani briit kar marjindan, 1,7

Briit Kar Marj 16,2% 12,6% 14,7% 9,4% puani faaliyet giderlerinden, 0,6 puani ise amortismandan kaynaklandi.

FAVOK 2.054 936 5.237 1.567 Bununla birlikte ¢eyreklik bazda toparlanma dikkat cekiyor. 2C26'ya

FAVOK Mariji 14,0% 8,0% 10,3% 4,3% gore briit kdr marji ve FAVOK marji 3,6'sar puan iyilesti.

Net Kar 368 -83 1.189 -789

::: zz:gMar" 132::: ;O;Oi 132:;9: ;22;12;9: Operasyonel hacimler zayif seyrini siirdiirdii. 3¢26'da traktor iretimi

' ' ’ ' %14 dusUsle 4.898 adede gerilerken, yurt ici yerli ve ithal traktor

satislari sirasiyla %15 ve %48 azaldi. Bununla birlikte TTRAK sektore

Fhpass { srpanlan 2029, 205> Son  Kiyasla daha giiclii bir performans sergiledi. 3¢26'da Tiirkiye traktor

HK 8.7 e =L pazari yillik bazda %5 daralirken sirketin pazar pay1 3C25'teki %41,8

ERBR. 23 50 L7 diizeyinden %44,3'e yiikseldi. Ote yandan dnceki ceyreklerde zayif i

FD/FAVOK 5,4 11,8 16,9

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

talebi dengeleyen ihracat, 3C26'da %11 diisiisle 2.661 adede geriledi.

Sirket, 2C26'da yukari yonli revize ettigi 2026 beklentilerini korudu.

Ortakhik Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran
Cnh Osterreich Gmbh 38 37.5% Tirkiye traktor pazari beklentisi 21.000-26.000 adet, yurt ici satis
Ko Holding Anonim Sirketi 3g 37.5% beklentisi 8.500-10.000 adfet., ihracat peklentisi 11.(?00-.13.500 adetve
Topla 100 yatirim harcamasi beklentisi 60-70 milyon USD seviyesinde birakildi.
Kaynak: Sirket Verisi
Ceyreklik bazda marjlarda goriilen iyilesme de operasyonel tarafta en

Hisse Fiyat Performans zayif donemin geride kalmis olabilecegine isaret ediyor. Oniimiizdeki
700,0 r 0% donemde kredi faizlerindeki gerilemenin siirmesi, ertelenmis traktor
600,0 - | o yenileme talebini destekleyerek i¢ pazarda kademeli bir toparlanmanin
500,0 - onuni acgabilir.
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BIST 100 Rélatif (sag)

—Hisse Fiyati, TL (sol)

Koynak: BIST, Finnet

1a 3a 6a 1y
Nominal 160%  -169%  -27.6%  -39.4%
Rolatif -2,8% 3,9% -64%  -40,5%
JislemH i
o Nem Hacm) 0,8 0,9 1,3 21
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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