
Kasım’da Bütçe Fazla Verdi, Yılın 11 Ayında Açık 1,27 Trilyon TL

Merkezi yönetim bütçesi Kasım ayında 169,5 milyar TL fazla verirken, faiz dışı fazla 287,4

milyar TL oldu; gelirler 1,42 trilyon TL, giderler ise 1,25 trilyon TL olarak gerçekleşti. Ocak-

Kasım döneminde bütçe giderleri yüzde 41,6 artışla 12,84 trilyon TL’ye, gelirler yüzde 48,5

artışla 11,57 trilyon TL’ye yükselirken, bütçe açığı 1,27 trilyon TL oldu. Aynı dönemde vergi

gelirleri yüzde 51,6 artarak 10 trilyon TL’yi aşarken, faiz giderlerindeki yükseliş ve personel

ile cari transfer harcamaları bütçe giderlerindeki artışta belirleyici oldu.

Türkiye, Asgari Ücrette Avrupa'nın Gerisinde Kaldı

Son 10 yılda Türkiye, asgari ücreti euro bazında en düşük artıran ülkelerden biri oldu. 2015'te

425 euro olan asgari ücret, 2025'te 558 euroya çıktı ve yıllık ortalama artış yüzde 2,8 oldu. Bu

oranla Türkiye, Fransa'nın ardından en az artış gösteren ikinci ülke oldu. Avrupa’da en yüksek

artış Lüksemburg’da yaşandı, burada asgari ücret 1.923 eurodan 2.704 euroya çıkarak yıllık

ortalama artış yüzde 3,5 oldu. İrlanda, Hollanda ve Polonya gibi ülkelerde ise artış oranları

çok daha yüksek; Polonya'nın artışı yüzde 10,2, Romanya'nın ise yüzde 13 oldu.

Türkiye’de İnşaat Üretimi Ekim’de Yıllık %28 Arttı

TÜİK verilerine göre, Türkiye’de inşaat üretimi Ekim ayında yıllık yüzde 28 artış gösterdi.

Bina inşaatı yüzde 28,8, bina dışı yapılar yüzde 21,8 ve özel inşaat faaliyetleri ise yüzde 29,9

oranında yükseldi. Ancak, aylık bazda inşaat üretimi yüzde 0,1 azaldı; bina inşaatı ve özel

inşaat faaliyetlerinde sırasıyla yüzde 0,2 ve yüzde 0,6 düşüş yaşanırken, bina dışı yapılar

yüzde 1,4 arttı.

TÜİK: Ekim’de Ücretli Çalışan Sayısı 16 Milyon 20 Bin Kişiye Ulaştı

TÜİK verilerine göre, Ekim 2025’te ücretli çalışan sayısı yıllık yüzde 1 artışla 16 milyon 20

bin 394 kişiye çıktı. Sanayi sektöründe çalışan sayısı yüzde 3,5 azalırken, inşaatta yüzde 6,2,

ticaret-hizmet sektöründe ise yüzde 2,5 arttı. Aylık bazda ise sanayi yüzde 0,3, inşaat yüzde

0,3 ve ticaret-hizmet yüzde 0,1 artış gösterdi. Sanayideki yıllık düşüş 15. aya taşındı.

Kasım’da Bütçe 169,5 Milyar TL Fazla Verdi
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Son Günlük F. %

XUTUM 14460,44 0,00%

XU100 11456,34 0,00%

XU030 12478,10 0,00%

XU100 FİYAT/KAZANÇ ORANI 14,34 1,24%

0,00 0,00%BIST YAB. TAKAS ORANI

Borsa İstanbul

Son Günlük F. %

25067,27 -0,51%

6818,55 -0,13%

48416,56 -0,09%

24229,91 0,18%

NASDAQ 100 INDEX

Yurtdışı Endeksler

DOW JONES INDEX

S&P 500 INDEX

DAX INDEX

Son Günlük F. %

USDTRY 42,71                          0,03%

EURTRY 50,22                          0,03%

EURUSD 1,18                            0,01%

DOLAR ENDEKSİ 98,28 -0,03%

Pariteler

Son Günlük F. %

XAUUSD - ONS ALTIN 4.286,40                      -0,43%

XAGUSD - ONS GÜMÜŞ 62,87                          -1,86%

GLDGR - GRAM ALTIN 5.886,13                      -0,39%

XAGGR - GRAM GÜMÜŞ 86,35                          -1,80%

Değerli Madenler

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 37,13                          0,52%

TÜRKİYE 5 YILLIK TAHVİL FAİZİ 32,89                          0,33%

TÜRKİYE 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 26,41                          1,51%

ABD 2 YILLIK TAHVİL FAİZİ 3,50                            -0,40%

ABD 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 4,17                            -0,33%

ALMANYA 10 YILLIK TAHVİL FAİZİ 2,84                            -0,73%

Tahvil Faizleri

Son Günlük F. %

TÜRKİYE 5 YILLIK CDS 219,38 --

VIX VOLATİLİTE ENDEKSİ 16,50 --

Risk ve Volatilite Göstergeleri

Hacim Günlük F. %

THYAO 9.479.451.160 0,73

ASTOR 9.018.106.905 6,90

ASELS 7.681.754.458 4,02

TRALT 6.820.525.760 -4,11

ISCTR 6.778.770.037 1,01

Borsa İstanbul Hacim Liderleri

Para Girişi Değişim Para Çıkışı Değişim Hisse Endekse Etki Hisse Endekse Etki

ASTOR 338.101.300          TUPRS 129.391.600-                      ASELS                              33,04 TUPRS                              -8,34

AKBNK 276.204.500          TRALT 99.659.610-                        BIMAS                              22,88 TRALT                              -4,86

ISCTR 232.039.600          PEKGY 82.940.830-                        AKBNK                              13,33 KTLEV                              -2,70

BIMAS 212.045.800          EKGYO 71.276.330-                        ASTOR                              9,04 ENERY                              -0,94

ASELS 153.728.500          KUYAS 54.532.460-                        YKBNK                              6,72 VESTL                              -0,84

Saat Beklenti ÖncekiGünün Öne Çıkan Gelişmeleri

Hisse Kapanış Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı Hisse Alım Seviyesi Zarar Kes Seviyesi Hedef  Aralığı

ENKAI 81,25 80,03 82,47-84,09 ARCLK 109,30 105,47 113,13-116,95

ATAKP 53,30 52,50 54,10-55,17 EKGYO 20,82 20,09 21,55-22,28

AKSGY 7,63 7,52 7,74-7,90 EREGL 24,56 23,70 25,42-26,28

KCHOL 178,10 175,43 180,77-184,33 TCELL 104,20 100,55 107,85-111,49

YKBNK 36,40 35,13 37,67-38,95

Haftalık Model PortföyGünlük Model Portföy
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Şirket Haberleri

BİST Teknik Görünüm

Borsa İstanbul’da BIST 100 endeksi haftanın ilk işlem gününü güçlü bir yükselişle

tamamladı. Endeks, %1,28 artışla 11.456,34 puana yükselirken gün içinde 11.328,64

ve 11.468,77 puan aralığında hareket etti. Önceki kapanışa göre 145,02 puan değer

kazanan endekste toplam işlem hacmi 127,4 milyar TL olarak gerçekleşti. Teknik

görünümde 11600 ve 11700 seviyeleri direnç, 11300 ve 11200 puan seviyeleri ise

destek olarak izlenebilir.

Dirençler: 11600/11700/11800

Destekler: 11300/11200/11100

ZOREN: Sermaye Piyasası Kurulu’nun II-17.1 sayılı Tebliği’ne göre, Zorlu Enerji, 2025’te Zorlu Osmangazi Enerji Sanayi ve Ticaret AŞ aracılığıyla Osmangazi Elektrik

Dağıtım ve Perakende Satış AŞ’ye sunmayı planladığı hizmetlerin toplam bedelinin, şirketin yıllık gelirlerinin %10’unu aşacağını öngörüyor. Hizmetler, EPDK mevzuatına

uygun şekilde belirleniyor.

CGCAM: Şirketimiz, 2025 yatırım teşvik belgesini 14 Aralık 2025'te alarak, kapasite artırımı için 233 milyon TL’lik yatırım gerçekleştirecek. Yatırımın 2026’da

tamamlanması ve 22 milyon USD ek ciro sağlaması hedefleniyor.

INGRM: Şirketimiz, 2025 Jabra Kick Off Türkiye etkinliğinde "Yılın Distribütörü" ödülünü kazandı.

ARSAN: Şirketimiz, esas sözleşmesindeki değişiklikler için 15 Aralık 2025 tarihinde Ticaret Bakanlığı’na başvurdu. Değişiklikler, genel kurulda hissedar onayına sunulacak.

MEDTR: 2018-2024 dönemi için alınan yatırım teşvik belgesinin süresi doldu. 196,3 milyon TL’lik yatırım, KDV İstisnası, Gümrük Vergisi Muafiyeti gibi desteklerle

tamamlandı.

OTTO: Azerbaycan Savunma Bakanlığı ile yapılan sözleşme kapsamında, 113,9 milyon TL (2,68 milyon USD) bedelli ilk tedarik gerçekleşti.

HRKET: Şirketimiz, Katar’daki LNG projesi için 1,6 milyon USD bedelle ekipman taşımacılığı ve yükleme hizmeti verecek.

ARDYZ: ALZ Teknoloji ile veri merkezi altyapı malzemeleri temini için 64,5 milyon TL’lik sözleşme imzalandı.

ODINE: Şirketimiz, küresel büyüme stratejisi çerçevesinde "Odine UK" kuruluşunu tamamladı.

ZERGY: Zeray GYO’nun halka arzı büyük ilgi gördü; yurt içi bireysel yatırımcılardan 1,96 kat, kurumsal yatırımcılardan ise 2,48 kat talep geldi. 116 milyon pay 13 TL fiyatla

satıldı ve 2,04 milyar TL büyüklüğe ulaşıldı.

TATEN: Bağlı ortaklığımız Ağaoğlu Yenilenebilir Enerji Yatırım Holding A.Ş.'nin %100 payına sahip olduğu Marmarares Elektrik Üretim A.Ş. ve Bakır Enerji Üretim A.Ş.,

Bursa ve Yalova’da devam eden rüzgâr enerjisi projelerinde kapasite artışını sürdürüyor. 2017’de işletmeye alınan 68,4 MW’lık santral yatırımlarına ek olarak, Kürekdağı RES

ve Manastır–Esenköy RES projeleri için Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş.'den 8.000.000 Euro (yaklaşık 401 milyon TL) finansman sağlandı. Bu finansmanla kapasite

artışının tamamlanmasıyla projelerin toplam gücünün 109,7 MW'a ulaşması hedefleniyor.

ERCB: Şirket ortaklarımız Sn. Ahmet Kamil Erciyas ve Yönetim Kurulu Başkanımız Sn. Kamil Emre Erciyas’tan 04-15 Aralık 2025 tarihleri arasında toplam 131.088.000 TL

sermaye avansı alındı. 26 Kasım - 15 Aralık 2025 arasındaki toplam sermaye avansı girişi ise 814.088.000 TL’ye ulaştı.

Teknik Analiz

VIOP Teknik Görünüm

Dün 12665 seviyesinden alıcılı kapatan endeks kontratında yukarı yönlü hareketlerin

devam etmesi durumunda 12770 seviyesi direnç noktası olarak izlenebilir. Aşağı

yönlü hareketlerin gündeme gelmesi durumunda ise 12670 ve 12570 destek

seviyeleri olarak takip edilebilir.

Dirençler: 12770/12870/12970

Destekler: 12670/12570/12470
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YASAL UYARI—Burada yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum ve istatistiki şekil ve değerler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir. ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından, karşılığında herhangi bir
maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatırımcılar tarafından danışmanlık faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatırım kararlarına esas olarak alınmamalıdır. Bu bilgiler, belli bir getirinin
sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte ve bu yönde herhangi bir şekilde taahhüt veya garantimiz bulunmamaktadır. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hiç bir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkında herhangi bir sorumluluğumuz bulunmamaktadır. Gerek bu yayındaki,
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda yatırımcıların ve/veya ilgili
kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan manevi zararlardan her ne şekil ve surette olursa olsun
üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun
sonuçlar doğurmayabilir.

ÇEKİNCE—Bu rapor tarafımızca doğruluğu kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlamış olup yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım
kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi
amaçlamamaktadır. Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir bağlantı kurulamayacağı
gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık ve zararlardan kurum çalışanları ile ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir
sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu rapordaki her türlü iç ce dış piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili üçüncü kişi
kurumlardan elde edilmiş olup, ALB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksızın genel anlamda
bilgilendirmek amacıyla hazırlanmıştır. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin sağlanmasına yönelik olarak verilmemektedir.

T +90 (212) 370 0370 

F +90 (212) 370 0371

arastirma@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Büyükdere Cad.
Torun Center No:74 A/80
34394 Şişli / İstanbul
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