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Yapi Kredi'nin 3C26 solo net donem karinin, ceyreksel baza %2 daralarak 10,499 milyar TL seviyesinde
gerceklesmesini ve yillik bazda %30,3 dislis gostermesini bekliyoruz. Bu c¢eyrekte karliigi baskilayacak ana
unsurlarin faaliyet giderlerinde bekledigimiz ¢eyreklik %14,1 ve yillik %33,0’lik artis ile ceyreklik %4,8 artisla 14,850
milyar TL seviyesine ulasmasini bekledigimizi beklenen zarar karsiliklari olacagini tahmin ediyoruz. Diger tarafta,
swap maliyetlerindeki ¢eyreklik %12,2’lik artisa karsin swap dahil net faiz gelirlerinde 6ngdrdigiimiz ceyreklik
%7,5 artisin kardaki diislst sinirlayacagini 6ngoriyoruz. Bu blylimeye net lcret ve komisyon gelirlerinde
bekledigimiz c¢eyreklik %4,7 artis ile ticari tarafta bekledigimiz %16,1'lik iyilesmenin de destek verecegini
distnlyoruz. Ayrica vergi karsiliginda bekledigimiz %16,4 oraninda gerileme net kar Uzerinde destekleyici
olacagini 6ngoriiyoruz. Swap dizeltilmis net faiz marjinin ceyreklik 6bp genisleyerek %2,76’ya ylikselmesini ve net
kredi riski maliyetinin ise 16 bp gerileyerek %2,50 seviyesinde gergeklesmesini tahmin ediyoruz.

YKBNK (Solo, TLmn) 3C25 2C26 3C26T Ceyreksel Yillik
Net faiz geliri (swap dabhil) 14,744 20,551 22,100 7.5% 49.9%
Swap maliyeti -25,259 -33,645 -37,737 12.2% 49.4%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 30,195 31,252 32,725 4.7% 8.4%
Ticari kar/zarar (net) 6,758 5,167 6,000 16.1% -11.2%
Diger faaliyet gelirleri (net) 330 709 1,733 144.3% 425.0%
Faaliyet giderleri 30,583 35,654 40,681 14.1% 33.0%
Beklenen zarar karsiliklari (net) 7,780 14,164 14,850 4.8% 90.9%
Temettu gelirleri 4,023 5,292 5,510 4.1% 37.0%
Vergi 6ncesi kar/zarar 17,688 13,153 12,537 -4.7% -29.1%
Vergi kargiligi 2,626 2,438 2,038 -16.4% -22.4%
Net donem kari/zaran 15,062 10,715 10,499 -2.0% -30.3%
Ozkaynaklar 241,283 286,488 296,987 3.7% 23.1%
Net Faiz Marji (Swap duzeltilmis) 2.29%% 2.70% 2.76% 6 bps 47 bps
Net Kredi Risk Maliyeti 2.0% 2.7% 2.50% -0.16 0.53
Ozkaynak Karlihgi 26.0% 15.4% 14.4% -0.98 -11.63
Aktif Karliligi 2.1% 1.3% 1.2% -0.08 -0.97
Kaynak: Seker Yatirim Aragtirma
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.$.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
$i$Li JISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com

Seker Yatirnm Arastirma 2



