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Dün Borsa İstanbul’da TCMB’nin yılın son Enflasyon Raporu’nun takip edildiği seansta alıcılı bir seyir izlendi.
BIST100 endeksi 11.675 puandan açılış yaparak günü % 1,24 primle 11.811 puanda tamamladı ve 15 Ekim’den
bu yana en yüksek kapanışını gerçekleştirdi. Gün içi en düşük seviyesini açılışta gören endeks, en yüksek 11.898
seviyesine kadar yükseldi. BIST100 işlem hacmi ise 30 günlük ortalama hacim olan 116 milyar TL’nin üzerinde
138 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Sektörel bazda sınai endeks % 1,96, hizmetler endeksi % 1,93 oranında yükselirken, bankacılık endeksi % 0,70
oranında negatif ayrıştı. Endekse BIMAS, TUPRS ve ASTOR payları pozitif yönde etki ederken, AKBNK, YKBNK ve
SAHOL payları negatif yönde etki etti. 10 yıllık TL tahvil getirisi günü 4 bp artış ile 36,03 seviyesinde, Türkiye 5
yıllık CDS ise [teyit edilmeli: seviye] bps seviyesinde tamamladı.

TCMB yılın son Enflasyon Raporu’nda 2026 yıl sonu enflasyon tahminini % 28'den % 29,5'e yükseltirken, 2027 ara
hedefini % 15'ten % 21'e, 2028 ara hedefini ise % 9'dan % 13,5'e çekti. Revizyonda enerji fiyatlarının daha uzun
süre yüksek kalacağı varsayımı, gıda fiyat varsayımlarındaki artış ve enflasyon beklentilerindeki iyileşmenin
sınırlı kalması belirleyici oldu. Ekim ayında yıllık enerji enflasyonunun % 51,4'e çıkmasına karşın enerji dışındaki
tüm gruplarda yıllık enflasyonun gerilemesi ve aylık ana eğilimin % 1,8 civarında yatay seyretmesi, fiyat
baskısının ağırlıklı olarak arz kaynaklı olduğunu gösteriyor. Karahan’ın güncellemenin bir gevşeme sinyali
taşımadığını ve sıkı para politikası duruşunun sürdürüleceğini vurgulaması da indirim sürecinde temkinin
korunacağına işaret etti. Aynı gün açıklanan haftalık verilere göre 6 Kasım ile biten haftada brüt rezervler 158,1
milyar dolardan 161,1 milyar dolara, swap hariç net rezervler ise 24,3 milyar dolardan 28,6 milyar dolara
yükselerek üç haftalık düşüş serisine son verdi.

Beklentilerimiz: Dün seansın dikkat çeken yönü, XTUMY endeksinin % 2,08 primle BIST100'den pozitif ayrışması
oldu. Tasfiye sürecindeki fonların portföyündeki BIST 30 dışı payların ihraççı şirketlere borsa dışında virman
yoluyla devredilmeye başlanmasını, son haftalarda orta ve küçük ölçekli hisseleri baskılayan arz endişesini
hafifleten somut bir adım olarak görüyoruz. Dün ve gece KAP’a yapılan açıklamalarla bu yöntemi kullanan
şirket sayısının artmasıyla likit olmayan hisselerdeki toparlanmanın sürmesini bekliyoruz. Bugün fon
yatırımcılarına yapılması planlanan yeni ara ödemeyi de piyasaya likidite dönüşü açısından destekleyici
görüyoruz. Enflasyon Raporu’ndaki yukarı yönlü revizyon ise piyasada sınırlı bir olumsuz etki yarattı.
Tahminlerdeki artışın büyük ölçüde fiyatlanmış olduğunu ve piyasanın asıl olarak indirim sürecinin kesintiye
uğramayacağı mesajına odaklandığını düşünüyoruz. Bununla birlikte daha temkinli bir faiz patikası ihtimali,
bankacılık endeksinin negatif ayrışmasında belirleyici oldu. Bu nedenle bugün açıklanacak Piyasa Katılımcıları
Anketi’ni, Aralık PPK öncesinde faiz beklentilerinin yönünü göstermesi açısından yakından takip edeceğiz.
Ankette beklentilerde belirgin bir bozulma görülmemesini ve bunun indirim beklentilerini canlı tutmasını
bekliyoruz. Bu çerçevede holding ve GYO gibi faize duyarlı sektörlerin süreçten fayda sağlamasını, bankacılıkta
ise kalıcı toparlanmanın indirim takviminin netleşmesine bağlı kalmasını öngörüyoruz. Kısa vadeli
dalgalanmaları olağan karşılamakla birlikte fon kaynaklı baskının azalmasıyla yukarı yönlü potansiyelin
korunduğunu düşünüyor, mevcut seviyeleri orta vadeli seçici alımlar açısından değerlendirmeye devam
ediyoruz. Endeksler Son Günlük Fark(%) 30 Günlük Fark (%) Bu yıl Fark(%) Günlük Hacim

BIST100 11.811 1,24 -3,59 4,88 137.862.184.907

BIST30 14.815 1,17 -2,48 21,20 121.199.191.791

BISTTÜM 13.647 1,40 -5,64 -3,82 171.178.947.100

VIOP 30 15.360 0,69 -5,21 25,70 52.256.275.930

Endeksler Son Günlük Fark (%) 30 Günlük Fark (%) Bu Yıl Fark (%) Günlük Hacim
BIST BANKA 16.859 -0,70 4,36 1,93 29.612.050.473

BIST SINAİ 14.106 1,96 -10,35 0,66 55.500.830.262

BIST METAL 21.183 1,93 -10,78 19,17 10.455.984.891

BIST ULAŞTIRMA 36.122 1,39 9,60 4,70 18.976.278.230

BIST HOLDİNG 9.607 1,02 -7,57 -25,88 22.728.764.313

BIST TEKNOLOJİ 36.230 0,77 -3,63 26,19 13.102.998.353

BIST MADEN 11.586 -2,36 -14,76 -5,45 3.840.139.024

BIST GIDA 11.271 0,37 -11,58 -9,53 3.889.113.561

BIST İLETİŞİM 2.459 1,49 -3,07 -0,03 3.078.921.140
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BIST 100 Endeksi En Çok Yükselen/Düşen Hisseler

GESAN: Şirket, Enerjisa'ya bağlı Başkent Elektrik Dağıtım ve Toroslar Elektrik Dağıtım'dan, daha önce

imzalanan reaktif güç kompanzasyon sistemleri sözleşmeleri kapsamında toplam 26,76 milyon TL işçilik ve

2,88 milyon dolar (171,58 milyon TL) malzeme bedeli içeren ilave sipariş aldı. Siparişlerin malzeme

kısmındaki ürünlerin şirketin bağlı ortaklığı Europower Enerji tarafından üretilmesi planlanıyor.

MIATK: Şirket, TCDD 4. Bölge Müdürlüğü demiryolu hatlarının mobil haritalama yöntemiyle envanter tespiti

ve ölçümüne yönelik projesini tamamladığını açıkladı. İş artışı ve KDV dahil toplam 18,35 milyon TL bedelle

tamamlanan projenin kabul işlemleri de sonuçlandırıldı.

TCKRC: Şirket, Karayolları 4. Bölge Müdürlüğü tarafından gerçekleştirilen çelik otokorkuluk yapım işi

ihalesinin 173 milyon TL bedelle kendi uhdesinde kaldığını açıkladı. İhale bedelinin şirketin son açıklanan

brüt satış hasılatına oranı %2,85 seviyesinde bulunurken, kesinleşme kararının ardından sözleşme sürecinin

tamamlanması bekleniyor.

DNYVA: Şirket, 174 milyon TL nominal tutarlı ve 12 Ağustos 2027 vadeli tahvilinin 12 Kasım'da

gerçekleştirilmesi gereken 18,84 milyon TL tutarındaki beşinci kupon ödemesini mevcut finansal koşullar

nedeniyle yapamadığını açıkladı. Ayrıca 50 milyon TL nominal tutarlı ve 13 Mayıs 2027 vadeli tahvilinin aynı

tarihte ödenmesi gereken 5,45 milyon TL tutarındaki onuncu kupon ödemesinin de gerçekleştirilemediğini

bildirdi.

DOCO: Şirket, 2026/2027 mali yılının ilk yarısında hasılatını yıllık %8,4 artışla 1,34 milyar avroya, FAVÖK'ünü

%11,5 artışla 166,82 milyon avroya yükseltti. Aynı dönemde net kâr %24,7 artışla 66,69 milyon avroya

ulaşırken, FAVÖK marjı 0,3 puan artışla %12,4 olarak gerçekleşti.

ORGE: Şirket, devam eden Anatolia Antalya ve Anatolia Alanya Hastaneleri Projesi'nde sözleşme
büyüklüğünün, bugüne kadar kesilen faturalarla birlikte 591.173 avro ve 46,90 milyon TL artarak 1,18 milyon
avro + KDV ve 92,97 milyon TL + KDV seviyesine ulaştığını açıkladı.

TTKOM: Şirket, daha önce ihraç ettiği 2029 vadeli ve XS2820499619 ISIN kodlu Eurobond'un 25 milyon dolar
nominal tutarlı bölümünü 100,975 dolar fiyattan geri satın aldığını açıkladı. Kupon tahakkuku dahil işlem
kapsamında ödenecek toplam tutar 26,15 milyon dolar olarak belirtildi.

KARCL: Şirket, Haddehane Modernizasyon Projesi'nin finansmanı kapsamında DZ Bank AG ile Çin ihracat
kredi sigorta kuruluşu Sinosure güvencesi altında 19,77 milyon avro tutarında, 12 yıl vadeli kredi sözleşmesi
imzaladığını açıkladı.

Şirket Haberleri

Bu Hafta Yapılacak Temettü Ödemeleri
Şirket Son Fiyat Temettü Tarihi Brüt Temettü (TL) Net Temettü (TL) Brüt Temettü Verimi

ETILR 6,24 13.11.2026 0,017 0,015 0,27%

Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hacim

CWENE 16,83 10,00 BTCIM 1,91 -4,50 THYAO 319,00 1,35 15.636.393.483,00  

VESTL 14,08 10,00 TRMET 108,30 -3,30 KCHOL 208,20 2,06 10.367.219.196,00  

ASTOR 177,20 9,99 TRALT 37,68 -2,69 TUPRS 357,00 2,44 10.139.319.639,00  

TCKRC 125,50 9,99 TRENJ 75,55 -2,52 ASELS 344,75 0,44 9.165.680.789,00    

GLRMK 111,80 9,93 RGYAS 165,80 -2,47 AKBNK 70,10 -0,99 8.441.872.654,00    

ZOREN 1,47 9,70 SAHOL 84,50 -1,92 YKBNK 37,90 -1,40 7.964.939.656,00    

BINHO 4,06 7,69 GARAN 152,60 -1,42 ASTOR 177,20 9,99 7.867.775.573,00    

AKFYE 3,07 5,86 YKBNK 37,90 -1,40 GARAN 152,60 -1,42 5.798.169.855,00    

AYGAZ 280,25 5,36 ALBRK 8,56 -1,38 BIMAS 388,00 2,78 5.053.250.776,00    

PAHOL 0,81 5,19 AKBNK 70,10 -0,99 EREGL 32,06 1,65 4.750.316.469,00    

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek
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Pay Alım Satım Bildirimleri

CITAS: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde, tasfiye kapsamındaki DOH ve THF fonlarından pay başına 81,85
TL fiyattan toplam 13.857.770 TL nominal değerli CITAS payları borsa dışında virman yoluyla geri alınmıştır.

GENIL: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde tasfiye kapsamındaki yatırım fonlarından pay başına 4,61 TL
fiyattan toplam 1.975.000 TL nominal değerli GENIL payları borsa dışında geri alınmıştır.

GIPTA: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde tasfiye kapsamındaki THF ve TLY fonlarından pay başına 26,20 TL
fiyattan toplam 3.053.435 TL nominal değerli GIPTA payları borsa dışında virman yoluyla geri alınmıştır.

HOROZ: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Atlas Portföy Dördüncü Hisse Senedi Serbest Fonu'ndan pay
başına 33,94 TL fiyattan toplam 4.199.016 TL nominal değerliHOROZ payları borsa dışında virman yoluyla
geri alınmıştır.

SARAE: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde tasfiye kapsamındaki THF ve DOH fonlarından pay başına 33,20
TL fiyattan toplam 12.329.698 TL nominal değerli SARAE payları borsa dışında virman yoluyla geri alınmıştır.

SELEC: Şirket tarafından tasfiye kapsamındaki yatırım fonlarından pay başına 87,70 TL fiyattan toplam 3.738.472
TL nominal değerli SELEC payları borsa dışında geri alınmıştır.

SVGYO: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde tasfiye sürecindeki yatırım fonlarının portföylerinden pay başına
2,37 TL fiyattan toplam 132.499.703 TL nominal değerli SVGYO payları satın alınmıştır.

TKNKA: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde tasfiye sürecindeki yatırım fonlarından pay başına 31,10 TL
fiyattan toplam 6.308.283 TL nominal değerli TKNKA payları borsa dışında virman yoluyla geri alınmıştır.

AHGAZ: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 46,06–46,16 TL fiyat aralığından
toplam 53.329 TL nominal değerli AHGAZ payları geri alınmıştır.

ARSAN: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 3,21–3,25 TL fiyat aralığından
toplam 1.180.775 TL nominal değerli ARSAN payları geri alınmıştır.

ENERY: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 14,40–14,43 TL fiyat aralığından
toplam 200.000 TL nominal değerli ENERY payları geri alınmıştır.

GRSEL: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 248 TL fiyattan toplam 2.674 TL
nominal değerli GRSEL payları geri alınmıştır.

CATES: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 29,28–29,38 TL fiyat aralığından
toplam 32.188 TL nominal değerli CATES payları geri alınmıştır.

EKDMR: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 23,86–24,00 TL fiyat aralığından
toplam 30.166 TL nominal değerli EKDMR payları geri alınmıştır.

ETILR: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 6,22–6,28 TL fiyat aralığından toplam
140.000 TL nominal değerli ETILR payları geri alınmıştır.

GRTHO: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ağırlıklı ortalama 80,39 TL fiyattan
toplam 24.000 TL nominal değerli GRTHO payları geri alınmıştır.

LKMNH: Şirket tarafından 12.11.2026 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına 11,49–11,51 TL fiyat aralığından
toplam 20.000 TL nominal değerli LKMNH payları geri alınmıştır.



UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla 
hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı 
sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve 
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler 
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali 
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar 
doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir 
yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda 
yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti 
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı 
doğabilecek zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan 
Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.

Can Fırat Bulut

Yönetici

Araştırma

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. No:13 Kat:8 

34485 Sarıyer/İstanbul, Türkiye

can.bulut@burganyatirim.com.tr

www.burganyatirim.com.tr
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Tarih Saat Ülke Veri Beklenti Önceki

09.11.2026 10:00:00 Almanya Dış Ticaret Dengesi * 19.5B

09.11.2026 19:00:00 ABD NY Fed Tüketici Enflasyon Beklentisi * 3,90%

10.11.2026 10:00:00 Türkiye Sanayi Üretimi ( Aylık ) * -1,00%

10.11.2026 10:00:00 Türkiye Sanayi Üretimi ( Yıllık ) * -1,90%

10.11.2026 14:00:00 ABD NFIB Küçük İşletme İyimserlik Endeksi * 97,9

10.11.2026 16:30:00 ABD TÜFE ( Aylık ) * 0,60%

10.11.2026 16:30:00 ABD TÜFE ( Yıllık ) * 3,70%

10.11.2026 16:30:00 ABD Çekirdek TÜFE ( Aylık ) * 0,30%

10.11.2026 16:30:00 ABD Çekirdek TÜFE ( Yıllık ) * 2,60%

11.11.2026 10:00:00 Almanya TÜFE ( Aylık ) -0,20% 0,60%

11.11.2026 10:00:00 Almanya TÜFE ( Yıllık ) 2,80% 3,30%

11.11.2026 10:00:00 Türkiye Perakende Satışlar ( Aylık ) * 1,40%

11.11.2026 10:00:00 Türkiye Perakende Satışlar ( Yıllık ) * 10,10%

12.11.2026 10:00:00 İngiltere GSYH ( Yıllık ) * 1,40%

12.11.2026 10:00:00 İngiltere GSYH ( Aylık ) * 0,10%

12.11.2026 10:00:00 İngiltere Sanayi Üretimi ( Aylık ) * 0,80%

12.11.2026 10:30:00 Türkiye TCMB Enflasyon Raporu * *

12.11.2026 16:30:00 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları * 189K

12.11.2026 16:30:00 ABD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları * 1.718K

12.11.2026 18:00:00 ABD İkinci El Konut Satışları * 3.99m

13.11.2026 13:00:00 Euro Bölgesi GSYH ( Yıllık ) * 1,30%

13.11.2026 16:30:00 ABD ÜFE ( Aylık ) * 1,30%

13.11.2026 16:30:00 ABD ÜFE ( Yıllık ) * 6,30%

Ekonomik Takvim
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