
Genel

Son Durum Günlük Haftalık Aylık Yılbaşı

Altın Ons 3.994 -0,77% -4,14% -6,84% -7,54%

Altın Gram 6.365 -0,72% -3,74% -5,29% 6,96%

Gümüş Ons 53,9 -1,30% -5,46% -16,39% -24,39%

BRENT 116,7 3,14% 6,24% 13,23% 91,82%

BIST100 11.117 -0,92% -5,16% -16,11% -1,28%

KATILIM50 12.623 -2,01% -7,36% -19,44% 1,83%

TR 2 Yıllık 36,59 0,31 0,36 0,16 2,27

TR 10 Yıllık 35,84 2,96 2,93 3,32 8,68

ABD 10 Yıllık 5,00 0,04 -0,08 -0,11 0,83

USD 49,56               0,05% 0,42% 1,67% 15,68%

EUR 55,50               -0,19% -0,03% -0,27% 10,37%

Sepet 52,53               -0,07% 0,18% 0,63% 12,81%

Dolar Endeksi 101,75 0,17% -0,03% 0,61% 3,53%
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Geçen Haftanın Özeti

Piyasa Verileri

Emtia

Borsa

Tahvil Faiz (bps)

Döviz

Ons altın haftalık %4,14 azalışla 3.994 dolar seviyesine gerilerken gram altın haftalık %3,74 değer kaybıyla 6.365 TL seviyesine çekildi. Gümüş ons

ise haftayı %5,46’lık belirgin bir geri çekilmeyle 53,9 dolar seviyesinde tamamladı. Altın fiyatları, enflasyonist endişelerin Fed’in sıkı para politikasını

sürdüreceği yönündeki beklentileri güçlendirmesiyle düşüş gösterdi. Önümüzdeki süreçte küresel merkez bankalarının para politikası kararları ve

jeopolitik risklere ilişkin haber akışı, ons altın fiyatı üzerinde belirleyici olmayı sürdürecektir. Altın tarafında portföy çeşitlendirmesi ve risk yönetimi

açısından dengeli pozisyonların korunmasını önermekteyiz.

Küresel piyasalarda geçtiğimiz hafta, Orta Doğu'daki jeopolitik risklerin yeniden tırmanması risk iştahını baskı altında tutarken brent petrolün varil

fiyatı Cuma günü itibarıyla 115 dolar seviyesini aştı. Öte yandan, ekim ayı öncü PMI verileri ABD ekonomisinin büyümesini sağlam bir şekilde

sürdürdüğünü, Euro Bölgesi'nde ise ekonomik ivmenin yavaşladığını ortaya koydu. Yurtiçi tarafta ise Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB)

faiz kararı yakından izlendi.

Bölgesel gelişmelere bakıldığında ABD’de öncü bileşik PMI Ekim’de hafifçe yavaşlasa da genişleme bölgesinde dirençli kalırken, hizmet PMI verisi

57,9 oldu. Michigan Tüketici Güven Endeksi ise 48 ile 46,3'lük beklentinin üzerinde gerçekleşti. Avrupa tarafında Euro Bölgesi’nde öncü bileşik PMI

53,1'den 51,9'a gerileyerek beklentilerin altında kalırken, Fransa’da bileşik PMI 48,4 ile sert daralma gösterdi ve EUR/USD paritesi 1,1200'ün altına

indi. Almanya’da Avrupa Ekonomik Araştırmaları Merkezi (ZEW) yatırımcı güveni beklentisi endeksi 34,7'den 28,1'e gerileyerek 30'luk beklentinin

altında kaldı. Avrupa’da doğalgaz fiyatları ise yaklaşık dört yıldır ilk kez 90 euronun üzerine çıktı. İngiltere’de Eylül enflasyonu akaryakıt fiyatlarındaki

artışla beklentileri aşarak yıllık %3,5 ile 11 ayın zirvesine çıkarken, İngiltere Merkez Bankası’nın (BoE) Kasım toplantısında faiz artırımına gitme

ihtimali büyük ölçüde güçlendi. Asya’da Çin ekonomisi üçüncü çeyrekte yıllık %4,5 büyürken, Eylül’de sanayi üretimi yıllık %5,5 artarak %5,4'lük

tahmini aştı ve perakende satışlar %1,1 yükseldi. Çin Merkez Bankası (PBoC), ekim ayında gösterge kredi faiz oranlarında değişikliğe gitmeyerek

faizleri üst üste 17. ayda da sabit tuttu. Libya Temsilciler Meclisi, Türkiye ile 2019'da imzalanan deniz yetki alanları mutabakat muhtırasını oy

birliğiyle onaylarken, Avrupa Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen ve Yunanistan Dışişleri Bakanlığı mutabakatın uluslararası deniz hukukuna

aykırı olduğunu savundu. 

Yurt içinde ise TCMB, Para Politikası Kurulu toplantısında politika faizini 100 baz puan indirimle %37'den %36'ya çekti. Karar, Ocak’tan bu yana ilk

faiz indirimi oldu. Karar metninde enflasyonun ana eğiliminin yavaşladığı belirtilirken, enerji fiyatlarının yukarı yönlü risk oluşturduğu vurgulandı.

Tüketici güven endeksi Ekim’de keskin düşüşle 84,8'e gerileyerek dokuz ayın en düşük seviyesine indi. Mevsimsellikten arındırılmış Reel Kesim

Güven Endeksi 1,4 puan düşüşle 101,1 seviyesine gerilerken, kapasite kullanım oranı 0,2 puan artışla %74,3'e yükseldi. Net uluslararası yatırım

pozisyonu açığı Ağustos’ta Temmuz’daki 398,7 milyar dolardan 364,5 milyar dolara geriledi. Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) ise Alnus Yatırım, Bulls

Yatırım ve Pusula Yatırım’ın faaliyetlerini 21 Ekim itibarıyla geçici olarak durdurdu. JP Morgan ise Menkul Değerler de faaliyet izninin iptaline yönelik

sürecin Türkiye’den çekilme anlamına gelmediğini açıkladı. 

Veri Takvimi
26 Ekim 2026 Pazartesi Türkiye; TÜİK Hizmet, Perakende Ticaret ve İnşaat Güven Endeksleri (Ekim)

27 Ekim 2026 Salı Türkiye; TÜİK İş Gücü İstatistikleri (Eylül) ABD; CB Tüketici Güven Endeksi (Ekim)

28 Ekim 2026 Çarşamba Türkiye; TÜİK Dış Ticaret İstatistikleri (Eylül), Hizmet ÜFE (Eylül) ABD; Fed Faiz Kararı

29 Ekim 2026 Perşembe ABD; GSYİH (3Ç26-Öncü), PCE Fiyat Endeksi (Eylül) Euro Bölgesi; AMB Faiz Kararı

30 Ekim 2026 Cuma Türkiye; Ekonomik Güven Endeksi (Ekim) Japonya; BoJ Faiz Kararı Almanya; GSYİH (3Ç26) Euro Bölgesi; GSYİH (3Ç26-

Öncü)

 Görünüm ve Beklentiler
GRAM ALTIN

BORSA
Yurt dışı piyasalarda, ABD'de açıklanan üçüncü çeyrek bilançoları neticesinde teknoloji hisseleri öncülüğünde satış baskısı görüldü. Borsa

İstanbul’da ise BIST 100 endeksi haftalık bazda %5,16’lık değer kaybıyla haftayı 11.117 puandan tamamlarken; Katılım 50 endeksi de haftalık

%7,36 oranında belirgin bir düşüş kaydederek 12.623 puan seviyesine çekildi. Yurt içi piyasalarda devam eden satıcılı ve temkinli duruşun etkisiyle

borsa tarafında haftalık bazda kayıplar derinleşti. Kısa vadeli oynaklığın ve haber akışlarına hassasiyetin yüksek seyrettiği bu konjonktürde,

yatırımcıların daha ihtiyatlı davranarak risk profillerine uygun ölçüde pozisyon almalarını öneriyoruz.

TAHVİL / BONO

Yurt içi tahvil piyasasında getiri eğrisi genelinde faizlerde yukarı yönlü bir seyir izlendi. 2 yıllık gösterge tahvil faizi haftalık bazda 0,36 puan artış

gerçekleştirerek %36,59 seviyesine yükselirken; 10 yıllık tahvil faizi ise 2,93 puanlık güçlü bir artışla %35,84 seviyesinden haftayı kapattı. Küresel

tarafta ise ABD 10 yıllık tahvil faizi haftalık 0,08 puanlık düşüşle %5,00 seviyesine geriledi. Yurt içi tahvil piyasasındaki faiz artışlarına karşın, Merkez

Bankası'nın dezenflasyon sürecindeki kararlı duruşu ve sıkı likidite politikası önümüzdeki dönemde de temel yönlendirici olmaya devam edecektir.

DÖVİZ
Dolar/TL geçen haftayı %0,42’lik sınırlı bir yükselişle 49,56 TL seviyesinden kapatırken; Euro/TL haftalık %0,03 oranında yatay-aşağı yönlü bir

seyirle 55,50 TL seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise küresel piyasalarda haftalık bazda %0,03’lük sınırlı bir azalışla 101,75 seviyesinde

dengelenirken güçlü seyrini korudu. Yurt içi piyasalarda kararlılıkla sürdürülen pozitif reel faiz ve sıkı likidite yönetimi, kurlardaki oynaklığı ve yukarı

yönlü spekülatif hareketleri sınırlandırarak finansal istikrarı destekliyor. 2026 yılı genelinde sıkı para politikası duruşunun kurda istikrarlı bir seyir

sağlayacağı öngörümüzü korurken, portföylerde TL ağırlıklı varlıkların önceliklendirilmesi önerimizi sürdürüyoruz.

HAFTALIK BÜLTEN


