GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 3.994 -0,77% -4,14% -6,84% -7,54%

. Altin Gram 6.365 -0,72% -3,74% -5,29% 6,96%
Gumus Ons 53,9 -1,30% -5,46% -16,39% -24,39%

BRENT 116,7 3,14% 6,24% 13,23% 91,82%

Borsa BIST100 11.117 -0,92% -5,16% -16,11% -1,28%
KATILIM50 12.623 -2,01% -7,36% -19,44% 1,83%

TR 2 Yilhk 36,59 0,31 0,36 0,16 2,27

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 35,84 2,96 2,93 3,32 8,68
ABD 10 Yilhk 5,00 0,04 -0,08 -0,11 0,83

usD 49,56 0,05% 0,42% 1,67% 15,68%

DéViz EUR 55,50 -0,19% -0,03% -0,27% 10,37%
Sepet 52,53 -0,07% 0,18% 0,63% 12,81%

Dolar Endeksi 101,75 0,17% -0,03% 0,61% 3,53%

Veriler 23.10.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta, Orta Dogu'daki jeopolitik risklerin yeniden tirmanmasi risk istahini baski altinda tutarken brent petrolin varil
fiyati Cuma giini itibariyla 115 dolar seviyesini asti. Ote yandan, ekim ayi éncii PMI verileri ABD ekonomisinin biiyiimesini saglam bir sekilde
surdurdigunu, Euro Bolgesi'nde ise ekonomik ivmenin yavasladigini ortaya koydu. Yurtici tarafta ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
faiz karari yakindan izlendi.

Bolgesel gelismelere bakildiginda ABD’de 6ncu bilesik PMI Ekim’de hafifce yavaslasa da genisleme bdlgesinde direngli kalirken, hizmet PMI verisi
57,9 oldu. Michigan Tiketici Gliven Endeksi ise 48 ile 46,3'lik beklentinin lizerinde gergeklesti. Avrupa tarafinda Euro Bélgesi'nde dncii bilesik PMI
53,1'den 51,9'a gerileyerek beklentilerin altinda kalirken, Fransa’da bilesik PMI 48,4 ile sert daralma gdsterdi ve EUR/USD paritesi 1,1200'Un altina
indi. Almanya’da Avrupa Ekonomik Arastirmalari Merkezi (ZEW) yatinmci gliveni beklentisi endeksi 34,7'den 28,1'e gerileyerek 30'luk beklentinin
altinda kaldi. Avrupa’da dogalgaz fiyatlari ise yaklasik dért yildir ilk kez 90 euronun iizerine gikt. ingiltere’de Eyliil enflasyonu akaryakit fiyatlarindaki
artisla beklentileri asarak yillik %3,5 ile 11 ayin zirvesine gikarken, Ingiltere Merkez Bankasrnin (BoE) Kasim toplantisinda faiz artirimina gitme
ihtimali buydk élcide glclendi. Asya’da Cin ekonomisi tglincl ¢eyrekte yillik %4,5 blyurken, Eylil'de sanayi Uretimi yillik %5,5 artarak %5,4'luk
tahmini asti ve perakende satislar %1,1 yikseldi. Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekim ayinda gosterge kredi faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek
faizleri Ust Uste 17. ayda da sabit tuttu. Libya Temsilciler Meclisi, Turkiye ile 2019'da imzalanan deniz yetki alanlari mutabakat muhtirasini oy
birligiyle onaylarken, Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen ve Yunanistan Digisleri Bakanlidi mutabakatin uluslararasi deniz hukukuna
aykiri oldugunu savundu.

Yurt icinde ise TCMB, Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini 100 baz puan indirimle %37'den %36'ya ¢ekti. Karar, Ocak’tan bu yana ilk
faiz indirimi oldu. Karar metninde enflasyonun ana egiliminin yavasladigi belirtilirken, enerji fiyatlarinin yukari yonli risk olusturdugu vurgulandi.
Tuketici guven endeksi Ekim'de keskin dislgsle 84,8'e gerileyerek dokuz ayin en disik seviyesine indi. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim
Guven Endeksi 1,4 puan disisle 101,1 seviyesine gerilerken, kapasite kullanim orani 0,2 puan artisla %74,3'e yikseldi. Net uluslararasi yatirim
pozisyonu agig1 Agustos’ta Temmuz'daki 398,7 milyar dolardan 364,5 milyar dolara geriledi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ise Alnus Yatirim, Bulls
Yatirim ve Pusula Yatirim’in faaliyetlerini 21 Ekim itibariyla gegici olarak durdurdu. JP Morgan ise Menkul Degerler de faaliyet izninin iptaline yénelik
surecin Turkiye’den ¢ekilme anlamina gelmedigini acikladi.

Veri Takvimi

26 Ekim 2026 Pazartesi Tirkiye; TUIK Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (Ekim)
27 Ekim 2026 Sal Tirkiye; TUIK is Giici istatistikleri (Eylil) ABD; CB Tiketici Gliven Endeksi (Ekim)
28 Ekim 2026 Garsamba Tirkiye; TUIK Dis Ticaret istatistikleri (Eylil), Hizmet UFE (Eyliil) ABD; Fed Faiz Karari
29 Ekim 2026 Persembe ABD; GSYIiH (3C26-Oncii), PCE Fiyat Endeksi (Eyliil) Euro Bélgesi; AMB Faiz Karari
30 Ekim 2026 Cuma Tirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Ekim) Japonya; BoJ Faiz Karari Almanya; GSYiH (3G26) Euro Bélgesi; GSYIiH (3C26-
Oncu)

Goriiniim ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %4,14 azalisla 3.994 dolar seviyesine gerilerken gram altin haftalik %3,74 deger kaybiyla 6.365 TL seviyesine gekildi. Gimus ons
ise haftayr %5,46’lik belirgin bir geri ¢cekilmeyle 53,9 dolar seviyesinde tamamladi. Altin fiyatlari, enflasyonist endiselerin Fed'in siki para politikasini
siirdiirecedi ydniindeki beklentileri giiclendirmesiyle diisiis gosterdi. Oniimiizdeki siiregte kiiresel merkez bankalarinin para politikasi kararlari ve
jeopolitik risklere iliskin haber akisi, ons altin fiyati Gzerinde belirleyici olmay: siirdirecektir. Altin tarafinda portféy ¢esitlendirmesi ve risk yonetimi
acisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Yurt digi piyasalarda, ABD'de aciklanan Uclncu geyrek bilancolari neticesinde teknoloji hisseleri 6nciligunde satis baskisi gériuldi. Borsa
istanbul'da ise BIST 100 endeksi haftalik bazda %5,16’lik deger kaybiyla haftayl 11.117 puandan tamamlarken; Katiim 50 endeksi de haftalik
%7,36 oraninda belirgin bir disis kaydederek 12.623 puan seviyesine ¢ekildi. Yurt i¢i piyasalarda devam eden saticili ve temkinli durusun etkisiyle
borsa tarafinda haftalik bazda kayiplar derinlesti. Kisa vadeli oynakligin ve haber akislarina hassasiyetin yiiksek seyrettigi bu konjonktirde,
yatinmcilarin daha ihtiyath davranarak risk profillerine uygun élgiide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisi genelinde faizlerde yukari yonli bir seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftallk bazda 0,36 puan artis
gerceklestirerek %36,59 seviyesine yukselirken; 10 yillik tahvil faizi ise 2,93 puanlk gugli bir artisla %35,84 seviyesinden haftayl kapatti. Kiiresel
tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,08 puanlik dustsle %5,00 seviyesine geriledi. Yurt ici tahvil piyasasindaki faiz artiglarina karsin, Merkez
Bankasi'nin dezenflasyon surecindeki kararli durusu ve siki likidite politikasi dnimiizdeki ddnemde de temel yonlendirici olmaya devam edecektir.
DOVIz

Dolar/TL gegen haftayr %0,42°lik sinirl bir yUkselisle 49,56 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,03 oraninda yatay-asagi yonli bir
seyirle 55,50 TL seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise kiresel piyasalarda haftalik bazda %0,03'lik sinirh bir azalisla 101,75 seviyesinde
dengelenirken gugli seyrini korudu. Yurt ici piyasalarda kararlilikla stirdiiriilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakligi ve yukari
yonlu spekdlatif hareketleri sinirlandirarak finansal istikrari destekliyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir
saglayacagdi 6ngorimuzu korurken, portfdylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi strdiriiyoruz.



