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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
49,7872 55,6838 1,1166 11.152 6407,6

Diplomasi trafigi hizlanirken, petrol sinirli 6lgiide gevsiyor .
LB Haftalik Getiriler (%)

®  Hizmet sektoru giiven endeksi 2,7 puan azalirken, perakende sektoriinde 1,3 puan artti.

®  Yurtiginde bugtin eylul ayi issizlik orani verisi yayinlanacak. 307
® ABD’de ekim ayi Conference Board tiiketici gliven endeksi agiklanacak.
Duin Turkiye, Pakistan ve Suudi Arabistan’in askeri gerilimin yeniden tirmanmasini énlemek ve agik 10 1 0,4

miizakere kanallari olusturmak amaciyla iran’i ziyaret etmesi jeopolitik tarafta havayi bir miktar
yumusatti. iran devlet medyasina gére dért ilke, baris ve giivenlik alanindaki is birligini giiclendirmek
amaciyla gorusmeleri sirdirme konusunda anlasti. Diger yandan, sahada Suudi Arabistan ve Husiler 10
arasinda catismalar siirerken, ABD Bagkani Trump’in son dénemde iran’a tekrar saldirabileceklerini
aciklamasi enerji arzina dair orta vadeli riskleri canli tutmaya devam ediyor. iran ise ABD ile ciddi

muzakerelerin tekrar baslayabilmesi icin Washington'un Tahran tarafindan belirlenen 7 sarti kabul 3,0 - -2,6
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

2,4

etmesi gerektigi sdylemini dinku gorismelerin ardindan da yineleyerek muzakerelere dair durusunda
herhangi bir degisim olmadigi sinyali veriyor. Gegtigimiz Cuma giinii 117$ ile son 6 ayin zirvesine
yukselen Brent petrol varil fiyati dinki %0,8 dustisiin ardindan bu sabah da %0,9 geri cekilmeyle . ”
114,8%'da islem gériiyor. Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise bu sabah %1,5 diisiisle . Veriler (BUgun)
95,2$’ya gerilese de Aralik 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine yakin hareket ediyor. Diin jeopolitik
beklentilerdeki iyilesme ve yapay zeka modelleri gelistiren Antrophic’in halka arz bagvurusunda

ceki Beklenti

. e Lo
bulunmasiyla giinii olumlu tamamlayan kiiresel hisse senedi piyasalari yeni giine bugiinkii israil Tirkiye lgsizlik Orant (eyldl, %) 7.8 B
secimleri, yarinki Fed faiz karan ve Persembe giinkii ABD PCE enflasyonu 6ncesinde temkinli seyirle

bashyor. ABD ve Avrupa vadelilerindeki bu sabahki islemler ana endekslerde sinirli negatif agilisa isaret ABD Conference Board Tuketici 819 310
ediyor. Din ABD teknoloji hisselerindeki yiikselisi gecikmeli olarak fiyatlayan Asya seansindaki Guven Endeksi (ekim) L 1

islemlerde ise Japonya (%+1,76) ve Guney Kore (%+3,65) haricinde saticili seyir hakim. Gegen

haftalarda sert satis baskisinda kalan ABD vyari iletken hisselerindeki (SOX: %+2,82) dunki ..
toparlanmanin devam edebilmesi icin Alphabet, Microsoft, Amazon, SanDisk ve SK Hynix'in bu hafta Yatinmci Takvimi IGIN M‘/m
aciklayacagi 3. geyrek finansal sonuglari yakindan takip edilecek. Belirsizlik ortaminda gtvenli liman

arayisinin stirmesiyle ABD tahvil getirileri yeni gline tim vadelerde ikiser baz puan asagida basliyor. Bu .
hafta Fed, ECB ve Bol’dan faiz artisi beklenmiyor. Ancak yarinki Fed kararinda ortaya ¢ikacak oy dagilimi

Devlet Tahvili Getirileri

ve Persembe glinkli PCE enflasyonu sonrasinda da Fed vyetkililerinden gelmeye baslayacak (%) 26/10 23/10 2025
degerlendirmeler tahvil ve FX piyasalarinda faiz artisi beklentileri kaynakli fiyatlamalari tekrar 6n plana TLREF 35,84 35,85 37,96
cikarabilir.

TR 10 yilhk 35,66 35,68 28,96
MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki toparlanma onciiliigiinde %0,55 deger ABD 10 yillik 4,99 4,99 4,17

kazanirken, VIX Oynaklik Endeksi 1 puanlik disusle 18,4’e gerilese de haziran-ekim ortalamasinin
(16,5) tzerinde kalarak oynakligin stirdigtline isaret etti. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi ise
%0,98 gerileyerek ay basindan bu yana olan kaybini %8,4’e tasidi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in
sirastyla %0,70 ve %0,82 yikseldigi giinde basta teknoloji (%+1,50) ve sanayi (%,+1,40) olmak tzere 11 . Doviz Kurlari ve Kripto
ana sektoriin 7’si glini pozitif tamamladi. Son haftalarda protestolar, siyasi belirsizlikler ve jeopolitik

Almanya 10 yilhk 3,37 3,34 2,85

beklentilerle baskilanan Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin kiiresel risk istahindaki toparlanma egilimine 26/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
eslik ederek %0,80 deger kazandi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda negatif agilisa $/TL 49,75 0,1 0,4 15,8
isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Cin’de Sangay

%0,30 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %1,76 ve Giiney Kore’de KOSPI %3,65 yukarda islem goriyor. €/TL 55,63 0.2 01 101
Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB ve Fed’in bu haftaki ekim ayi toplantisinda faizlerini sabit tutmasi €/$ 1,12 -0,2 <03 -4,9
beklenirken, aralik toplantisi igin faiz artigina atfedilen olasiliklar %90 civarinda seyrediyor. 10 yillik ABD $/Yen 157,50 0,4 -0,6 0,5
tahvil getirisi diin 1 baz puan distsle %4,99’a gerilerken, 2 yillik getiri 3 baz puan artisla %4,72'ye

yiikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri kargisinda %0,1 gugclendi (101,96). Euro/dolar GBP/$ L8 02 @3 =
paritesi %0,2 dustisle 1,117'ye geriledi. Diin %0,5 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,1

diistigle 4011$’da, diin %0,1 yikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %1 kayipla 54,3$’da islem gértiyor. Bitcoin 79.732 08 27 90

® Almanya’da is diinyasi giiveninde iyilesme ekim ayinda da devam etti. IFO is Diinyasi iklim . . .
Endeksi ekimde aylik 0,3 puan artarken 90,2 ile Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine . Hisse Senedi Endeksleri
ulasti. Endeks son alti aydir art arda ytikselis gosteriyor. Endeksteki artista sirketlerin gelecek

déneme iliskin beklentilerindeki iyilesme belirleyici olurken, sirketlerin mevcut is kosullarina iliskin 26/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
degerlendirmeleri bir miktar bozuldu. imalat sektériinde endekste yiikselis devam etti; mevcut BIST-100 11.152 03 24 10
durum ve gelecek beklentileri Gg yili askin bir stirenin ardindan ilk kez pozitif bolgeye dondu. Yeni ! ! !
siparigler artti. Hizmet sektorii ise olumsuz bir seyir izledi. Ticaret sektoériinde endeks degisim S&P 500 7.677 0,7 -0,2 121
gostermezken, ingaat sektériinde artti. FTSE-100 10.767 0,7 0,0 8,4
DAX 25.411 4
® ABD’de Chicago Fed Ulusal Ekonomik Aktivite Endeksi, agustos ayindaki -0,08 seviyesinden 5 09 o 38
eylulde 0,07’ye yukseldi. Endeksi olusturan dort temel gostergeden lgl bir dnceki aya gore artig SMmi 14.539 0,5 12 9,6
gosterdi ve iki kategori pozitif bélgede yer aldi. Uretim faaliyetlerindeki toparlanma ve siparis Nikkei 225 62.190 -0,8 -4,2 23,5
gostergelerindeki iyilesme ekonomik aktivitede guclenmeye isaret ederken, tiiketim ve konut
kategorisi ise —0,08 ile negatif katkida bulundu. Endeksin Gg aylik hareketli ortalamasi ise MSCIEN £=63 -10 =0 2
agustostaki 0,01 seviyesinden 0,03’e yiikseldi. Sangay 3.698 0,2 -0,9 -6,8
®  Yurt disinda bugiin ABD’de veri yogun bir giin; konut fiyatlari ve konut satislari, eyliil ayinda 6ncii Bovespa 176.608 -139 -13,9 9,6

dayanikli mal siparisleri, ekim ayir Conference Board tiiketici giiven endeksi ile Richmond Fed . .
imalat endeksi verileri agiklanacak. Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi eylilde 81,9 ile . Emtia Flyatla”

Nisan 2014’ten bu yana en dusuk seviyeye gerilemisti. Ekim ayi igin piyasa beklentisi endeksin

81,0 seviyesinde gergeklesecegi yoniinde. 26/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 115,8 -0,8 57 90,3

®  Yurticinde sektorel gliven endekslerinde hizmet sektorii harig aylik bazda artis gerceklesti. Ancak

faaliyetteki ivme kaybinin daha belirginlestigi ikinci ceyrekten bu yana baktigimizda tim Altin ($/ons) 4.017 05 -30 73
sektorlerde onceki dénemlere zayif goriiniimde bir degisiklik yok. Burada hizmet giiven Gram Altin (TL)  6.416,9 0,6 -26 7,6
endeksindeki dustis (2,7 puan) biraz daha dikkat gekici. Dustsin ozellikle talep gértiinimundeki Bakir ($/libre) 654,2 0,5 0,5 15,1

sert dustisten (Mayis 2021’den beri en dustik) kaynaklanmasi son dénemde hizmetler tzerinde . X o
talep kosullari kaynakl giiglenen dezenflasyonist etkilerin giiciinii koruyacagina dair sinyal olarak Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

da degerlendirilebilir. Yurt iginde bugtin eylul ay isgiicli istatistikleri yayinlanacak.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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