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MPARK Analist Toplanti Notu

MLP Care'in 9A26 sonuglari, hekimlerin bordroya alinmasinin yarattigi maliyet
baskisinin personel verimliligi ve fiyatlamayla buylk Olclide dengelendigini
gosteriyor. TMS 29'a gore hasilat dokuz ayda %6,6 artisla 54,2 milyar TL'ye,
FAVOK %19,5 artisla 16,2 milyar TL'ye yiikseldi ve FAVOK marji %26,7'den
%29,9'a cikti. Ana ortaklik net kari %5,1 artisla 5,55 milyar TL oldu. Uglinci
ceyrekte hasilat %7,3 artisla 18,2 milyar TL'ye, FAVOK %10,2 artisla 5,7 milyar
TL'ye ulasti ve ceyreklik FAVOK marji %30,5'ten %31,3'e yikseldi.

Toplantinin ana gindemini Samsun Medikal'deki azinlik paylarinin alimi,
Lightyear Healthcare'in ortakliktan tamamen c¢ikisi, hekim bordro gegisinin
etkileri, yeni hastane takvimi ve temettl politikasi olusturdu. Yonetim 2027'de
reel blUylUmenin 2026'ya benzer olmasini ve marjlarin mevcut seviyelerde
korunmasini bekliyor. Yatirim harcamalarinin hasilata oraninin da bu yilki %14
civarinda kalacag ifade edildi.

Sonuglari operasyonel acidan olumlu degerlendiriyoruz. Nakit maliyetlerdeki
324 baz puanlik iyilesme, serbest nakit akisinin pozitife dénmesi ve ortaklik
yapisindaki belirsizligin ortadan kalkmasi 6ne ¢ikiyor. Bununla birlikte
amortisman giderlerindeki sert artis nedeniyle faaliyet karinin gerilemesi, ana
ortaklik net karindaki artisin bir boliminin Samsun Medikal'e iliskin sunum
etkisinden gelmesi ve yonetimin marj artisinin sinirina ulasildigini acik¢a ifade
etmesi takip edilmesi gereken basliklar.

Hekim bordro gegisi personel verimliligiyle dengelendi

Haziran itibariyla yaklagik 3.500 hekimin bordroya alinmasiyla doktor
giderlerinin hasilata orani Gglnci ceyrekte 228 baz puan artisla %28,4'e, dokuz
ayda 104 baz puan artisla %27,7'ye yikseldi. Buna karsilik personel giderlerinin
hasilata orani Uglinct ceyrekte 201 baz puan disUsle %18,0'a, dokuz ayda 235
baz puan disusle %19,7'ye geriledi. Malzeme giderlerinin pay! da dokuz ayda
120 baz puan azalarak %10,5 oldu. Bdylece amortisman hari¢ toplam
maliyetlerin hasilata orani %73,3'ten %70,1'e indi.

Yonetim, personel tarafindaki iyilesmenin buylk olcide dijitallesmeden
kaynaklandigini vurguladi. Tium hastanelerde sigorta ve SGK entegrasyonuna
sahip kiosk platformunun devreye alindigi ve hastalarin yaklasik %75'inin higbir
calisanla iletisimde olmadan islemlerini tamamlayabildigi belirtildi. Yonetime
gore bu etki hekim maliyetini neredeyse karsilayacak biyuklikte ve kalici
nitelikte. Temmuz'da Turk Tabipler Birligi'nin 6zel hekimlik katsayilarini %20,1
artirmasl da fiyatlama tarafini destekledi. Bordro gecisinin tam etkisinin
goruldigl Uclncl ceyrekte marjin yikselmesini, maliyet dengelemesinin
blyik 6lclide basarildiginin gostergesi olarak degerlendiriyoruz.

Biiylime ayaktan hastadan, saglik turizmi kur baskisi altinda

Yurt i¢i hasta hasilati dokuz ayda %7,0 artisla 48,5 milyar TL'ye ulasti. Ayaktan
hasta hasilati %9,4 artti ve bu artisin 3,2 puani hacimden, 6,2 puani fiyat ve
miksten geldi. Ziyaret basina ortalama gelir %6,0 yikseldi. Yatan hasta hasilati
ise %4,6 artisla daha sinirli kaldi. Burada hacim %5,2 artarken fiyat ve miks
etkisi hafif negatif gerceklesti ve protokol basina ortalama gelir 34.075 TL ile
yatay seyretti.

Yabanci saglk turizmi hasilati dokuz ayda hasta sayisindaki %6'lik artisa ragmen
%4,1 dislsle 4,2 milyar TL'ye geriledi. Uciincii ceyrekte hasta sayisi yalnizca
%1 artarken hasilat %8,0 azaldi. Yurt ici fiyat artislarinin gerisinde kalan kur
seyri bu segmentte reel bazda baski yaratmaya devam ediyor. Saglk turizminin
toplam hasilat icindeki payinin %8 civarinda oldugu dikkate alindiginda etkiyi
sinirh, ancak kur politikasina duyarli buluyoruz. Yonetim danismanhgi
gelirlerinin etkisiyle diger yan is kollari ise %31,2 blyuda.
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FAVOK ile faaliyet kari arasinda belirgin ayrisma

Dokuz ayda briit kar yalnizca %2,4 artarken satislarin maliyeti icindeki amortisman ve itfa giderleri %70,3 artisla 3,6 milyar TL'den 6,1 milyar
TL'ye yiikseldi. Bu nedenle FAVOK %19,5 artarken FVOK %15,3 diisiisle 8,7 milyar TL'ye geriledi ve FVOK marji %20,1'den %16,0'a indi. Uciinci
ceyrekte de briit kar %0,9 gerilerken FAVOK %10,2 artti. Yeni devralinan hastaneler ve ydnetim sézlesmeleri ile kiralama yikimliliklerinin
katkisinin ayrica takip edilmesi gerektigini distindyoruz. Nakit maliyetlerdeki iyilesme gercek olmakla birlikte faaliyet kari bazinda blyime
tablosu FAVOK'(in gosterdiginden belirgin sekilde zayif.

Ana ortaklik net karinda Samsun Medikal etkisi

Dokuz aylik toplam net kar %0,5 disUsle 5,8 milyar TL'de yatay kaldi. Net faiz giderleri %40,4 artisla 4,2 milyar TL'ye yukselirken parasal kazang
3,2 milyar Tl'ye, vergi gideri ise %40,8 dlsUsle 1,4 milyar TL'ye geriledi. Ana ortaklik net karindaki %5,1'lik artis ise Samsun Medikal'in yilin ilk
alti ayinda azinlik paylarina dusen karinin, Eylul'deki pay devriyle birlikte ana ortaklik paylarina dahil edilmesinden destek aldi. Bu etki Gglinci
ceyrekte daha belirgin. Ceyreklik toplam net kar %12,7 gerilerken kontrol glicii olmayan paylar eksi 151 milyon TL oldu ve ana ortaklik net kari
%5,9 artisla 2,2 milyar TL'ye ulasti.

Ortaklik yapisi sadelesti

Sirket 24 Eylul'de Samsun Medikal'in kalan %20 payini 115 milyon dolar bedelle devralarak bu istirakteki payini dolayli olarak %100'e ¢ikardi.
Yoénetim, binyesinde 7 faal hastane bulunan ve 4 yeni hastane projesi devam eden Samsun Medikal'in tek basina Turkiye'deki hastane zincirleri
arasinda besinci ya da altinci siraya yerlesebilecek blyuklikte oldugunu belirtti. Paylari devreden ortaklarin merkez yénetimde kritik gorevler
Ustlenen yoneticiler oldugu ve MLP'den pay alarak uzun vadeli ortak haline geldikleri ifade edildi.

Lightyear Healthcare'in sermayenin %14,04'Une karsilik gelen paylari da Muharrem Usta, F.O.M Grup ve Uglnci kisilere devredildi ve fonun
ortakligl tamamen sona erdi. Yonetim kalan édemelerin tamamlandigini belirtti. Uzun siredir hisse Uzerinde baski unsuru olan ¢zel sermaye
fonu cikisina iliskin belirsizligin ortadan kalkmasini olumlu buluyoruz. Tokat ve izmir'deki hastanelerde bulunan azinlik paylarinin yakin désnemde
alinmasinin ise giindemde olmadigi net sekilde ifade edildi.

Yeni hastane takvimi

Canakkale hastanesinin (80 yatak) yil sonuna kadar, Bursa hastanesinin (150 yatak) ise Aralik sonuna yetistirilmeye calisildigi ancak prosedurler
nedeniyle 2027 basina kalabilecegi belirtildi. Bursa igin ise 1G27 dngorillyor. Yonetim Trabzon'un 2027'de agilacagini, Ankara'nin 2027 sonuna
yetistiriimeye calisildigini ifade etti. Atasehir arsasinin satilarak lGzerine insa edilecek hastanenin kiralanmasi ve Ankara'da kiralama modelinin
tercih edilmesi, blylmenin sermaye yogunlugunu azaltan bir yapi olarak gorinlyor. Yonetim yeni hastanelerin en ge¢ 12. ayda aylik bazda,
ikinci yilda ise yillik bazda pozitif katkiya gectigini ve 2024-2025'te gruba eklenen 7 hastanenin tamaminin Eylil itibariyla pozitif katki verdigini
belirtti.

Serbest nakit akisi pozitife dond

Operasyonel nakit akisi dokuz ayda %41,3 artisla 9,0 milyar TL'ye yiikseldi ve FAVOK'e orani %47,2'den %55,8'e cikti. Yatirrm harcamalari 7,8
milyar TL'ye gerilerken hasilata orani %18,4'ten %14,4'e indi. Bunun %4,2'si bakim, %6,8'i yeni hastane projeleri, %3,1'i devralinan hastaneler,
%0,3'0 GES yatinmlarindan olustu. Boylece serbest nakit akisi gecen yilin eksi 3,3 milyar TL seviyesinden 776 milyon TL'ye yukseldi.

Net bor¢ Eyliil sonunda 14,6 milyar TL ve net borg/FAVOK 0,7x seviyesinde. IFRS 16 hari¢ oran 0,3x. Briit borcun %51'i tahvil, %30'u kiralama
yuktmlulUklerinden olusuyor ve net borcun %75'i TL cinsinden. Samsun Medikal 6demesi bilangoda ytkimlulik olarak yer alsa da 5,7 milyar
TL'lik nakit cikisi Ekim'de gerceklesti. Yénetim &deme sonrasinda net borcun 19-20 milyar TL'ye, net borg/FAVOK oraninin yaklasik 0,9x'e
yukselmesini bekliyor.

Temettl politikasi dagitim yéninde degisecek

Yénetim pay geri alim programi planlanmadigini, buna karsilik temettl politikasinin hi¢c olmadigi kadar dagitim yéninde degisecegini ve 2027'de
temettinin sirket politikasi haline gelmesinin beklendigini ifade etti. Dagitimin yatirim harcamalari, blylime planlari ve nakit akisi dikkate
alinarak, finansal oranlarda kirmizi ¢izgi asilmadan yapilacagi vurgulandi. Sirketin halihazirda bir temettl politikasi bulunmadigl ve dokuz aylik
nakit akisindaki temettlii 6demelerinin azinlik paylarina ait oldugu dikkate alindiginda bunu 6nemli bir degisim olarak goriyoruz. Ancak %14
civarinda yatirim harcamasi orani ve yikselecek kaldirag birlikte degerlendirildiginde ilk asamada dagitim oraninin sinirli kalabilecegini
distnlyoruz.

Degerlendirme

Genel olarak MLP Care'in hekim bordro gecisi gibi énemli bir maliyet sokunu dijitallesme kaynakli personel verimliligi ve fiyatlamayla
dengeleyebildigini gériyoruz. Ortaklik yapisinin sadelesmesi, Samsun Medikal'de tam kontrolliin saglanmasi ve serbest nakit akisinin pozitife
doénmesi yatirim hikayesini destekliyor. Bununla birlikte yonetimin marjlarda sinira ulasildigini ve yeni hastanelerin baslangi¢ zararlarinin
konsolide marji bir miktar baskilayabilecegini acikca ifade etmesi, 2027'de kar blyUmesinin agirlikli olarak reel hasilat blylimesine bagli
kalacagina isaret ediyor. Amortismandaki sert artis nedeniyle faaliyet karinin gerilemesi ve net kardaki artisin bir bolimunin sunum etkisinden
gelmesi de sonuglarin kalitesinin degerlendiriimesinde dikkate alinmali.
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Aktifler (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Donen Varliklar 21.875 23.348 19.943 30.580 53% 28%
Nakit Ve Nakit Benzerleri 5.981 8.256 7.846 13.035 66% 12%
Ticari Alacaklar 12.246 11.276 8.453 13.706 62% 13%
Stoklar 1.139 1.023 1.005 915 -9% 1%
Duran Varhklar 68.061 71.956 53.192 76.782 44% 72%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 243,058 0% 0%
Maddi Duran Varliklar 16.916 17.809 12.843 19.889 55% 19%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19.218 20.572 12.713 21.652 70% 20%
Toplam Varliklar ( Aktifler) 89.936 95.304 73.136 107.362 47% 100%
Pasifler (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikimluliikler 18.317 27.824 12.523 34.308 174% 32%
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.588 2.834 1.138 2.679 135% 2%
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.547 9.767 1.160 9.953 758% 9%
Ticari Borglar 10.284 10.474 7.307 8.892 22% 8%
Uzun Vadeli Yakimliilukler 29.397 21.101 26.866 27.787 3% 26%
Uzun Vadeli Borglanmalar 16.960 8.905 17.760 14.958 -16% 14%
Toplam Yiikimliiliikler 47.715 48.925 39.388 62.095 58% 58%
Toplam Ozkaynaklar 40.008 43.828 32.180 44.089 37% 41%
Odenmis Sermaye 191 191 191 191 0% 0%
Gegmis Yil Karlari ve Zararlari 29.082 30.830 20.101 28.202 40% 26%
Net Dénem Kari veya Zarari 1.862 3.543 5.844 5.814 -1% 5%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 89.936 95.304 73.136 107.362 47% 100%
Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Net Satiglar 16.252 34.127 50.882 54.217 7% 100%
Satiglarin Maliyeti 11.778 25.198 36.682 39.672 8% 73%
Briit Kar (Zarar) 4.473 8.930 14.200 14.545 2% 27%
Faaliyet Giderleri 1.474 2.980 4.416 4.666 6% 9%
Genel Yonetim Giderleri 1.474 2.980 4.416 4.666 6% 9%
Pazarlama Giderleri 0 0 0 0 0% 0%
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 0% 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 3.000 5.950 9.784 9.879 1% 18%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 433 960 1.990 1.463 -26% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 916 1.709 2.069 2.521 22% 5%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2.517 5.201 9.704 8.821 -9% 16%
FAVOK ( Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 4.810 9.955 13.563 16.209 20% 30%
Finansman Gelirleri 0 1.318 2.142 2.185 2% 4%
Finansman Giderleri 1.372 4.273 6.289 6.830 9% 13%
Vergi Oncesi Kar Veya Zarar 2.159 4.270 8.285 7.261 -12% 13%
Ana Ortaklik D6nem Kari veya Zarari 1.668 3.153 5.286 5.554 5% 10%
Aktifler ve Aktif Blyime Net Borg ve Net Borg Bilyiime Ozkaynak ve Ozkaynak
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Kaynak: Ahlatci Yatirim Arasgtirma, Finnet www.ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09
Likidite Oranlari
Nakit Oran 32,7 29,7 62,7 38,0
Cari Oran 1,2 0,8 1,6 0,9
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Suresi (Gun) 10,5 10,1 8,3 9,5
Alacak Devir Suresi (Gun) 66,1 70,6 43,8 77,2
Ticari Borg Devir Stiresi (Guin) 84,6 90,3 54,9 90,8
Nakit Dondiirme Suresi (Giin) -8,0 -9,6 -2,8 -4,1
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 24,3 24,5 27,3 28,5
Duran Varliklar / Aktifler 75,7 75,5 72,7 71,5
Toplam Borg / Aktifler 53,1 51,3 53,9 57,8
Toplam Borg /Ozsermaye 119,3 111,6 122,4 140,8
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -1.831,8 -854,8 -3.526,6 -415,7
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -11,2 -4,9 -20,2 -2,3
Net Borg (Milyon TL) 15.113,4 13.250,3 12.212,0 14.555,6
Net Borg / FAVOK (Yillik) 0,8 0,8 0,5 0,8
ihracat Orani (%) 0,0 0,0 0,0 0,0
Karlilik Oranlari
Aktif Karhhgi 2,0 3,5 8,2 5,6
Aktif Karhlgi (Yillik) 6,9 6,3 10,5 5,9
Ozsermaye Karlilig 4,6 7,9 18,2 13,0
Ozsermaye Karliligi (Yillik) 15,8 14,2 23,1 13,6
Esas Faaliyet Kar Marji 18,5 17,4 19,2 18,2
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 19,5 19,3 19,2 18,5
FAVOK Marji 29,6 29,2 26,7 29,9
FAVOK Mariji (Yillik) 29,1 30,4 26,4 30,8
Net Kar Mariji 10,3 9,2 10,4 10,2
Net Kar Mariji (Yillik) 10,1 9,9 10,2 9,9
Net Borg (Mn TL) oo Yﬁgsancu Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Kaynak: Ahlatci Yatirim Arasgtirma, Finnet

www.ahlatciyatirim.com.tr



/ iRTIBAT BUROLARIMIZ

AhlatCI Yatlrlm Ankara irtibat Blrosu

S6gutoéza Caddesi No:2KogKuleleri B Blok No:l6 Sogutdz

Arastirma Departmani enkayal ANARA

Denizli irtibat Birosu

TO rGfI n d CI n H O yd| rl O n m |§t| r GaziMustafakKemalBulvarBina No: 53 Kat:4 Bagimsiz B&IUm

Pamukkale/DENIZLI

- Isparta irtibat Biirosu
;_ GENEL MUDURLUK (;c—'!:i,ebllerMuhaIIQSLCaddeﬂz No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
Istanbul Genel Madrlik Merkez Ofis ISPARTA
Yamanevler Mahallesi AhmetTevfikileriCaddesi A .
No:22-26 i¢ Kapl No:48 Umraniye [ istanbul Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blrosu
L Feneryolu MahallesiGaziMuhtarPasaSk.No:59Feneryolu Sitesi
) SUBELERIMIZ D:204 K2 Kadikdy/istanbul
Istanbul Sanyer $ube istanbul Goktiirk irtibat Burosu
SariyerMahallesiMeserburnu Caddesi No: 25 Sariyer [ ISTANBUL Gokturk MerkezMah.istanbulCad.Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No:

36 34077 EyUpsultan/iSTANBUL
Corum Sube

GulabibeyMahallesiEgridere Sokak No:17 Merkez [ CORUM istanbul Maslak irtibat Blirosu
Maslak Mahallesi,Tagyoncasi Sokak T4aBlok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Saryer [ ISTANBUL

izmir irtibat Birosu
Monsurog\uMGh.ISQSF’WSok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
BayraklifiZMIR

Gaziantep irtibat Birosu
BatikentMah.KarsatTdzmenBulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1
B Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Blrosu

MusellaBaglariMah.KuleCad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Mersis No: 0010066453000026 Selgukiu/KONYA

EKiNCE

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligl kapsaminda degildir. Yatirnim danigmanhigl hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kigiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamuigtir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler éngorl, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman iginde piyasa kosgullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde dedgisgiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirnm araglarinin ve
islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm kurulugu tarafindan pazarlanan ya da musgteri
tarafindan talep edilen Urln ya da hizmetin musgteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Grdn veya
hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tdrld bilgi,
yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. BU nedenle, uygunluk testi
neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi amag, bilgi ve tecribenize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmig olup, dogruluklari ayrica arastinimamisgtir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S. ve caliganlarn sorumlu degildir. Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bélimlerde istihdam
edilen kigilerin veya Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A$.'nin ortaklaninin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruglerle
hemfikir olmamasi mamkUnddr. Ahlatcl Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyiginden kaynaklanan makul nedenlerden dolayi, Ahlatci
Yatinm Menkul Degerler AS. ortaklar, caliganlar, ybneticileri ve bunlarla dodrudan ve dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi
doguracak bir sézlesme cercevesinde veya herhangi bir sézlesme olmaksizin caligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tdm gercek veya
thzel kigiler ile musterileri arasinda dnlemeyen gikar gatigmasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dogabilir. Ahlatei Yatirim
Menkul Degerler A.S., ortaklarl veya igtirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Ahlatci
Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin, ortaklarini, igtiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galiganlarinin veya temsilcilerinin,
dogrudan veya dolayll olarck, raporda bahsi gegen iglemler, menkul kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlar bulunabilir veya farkli
nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu gikar ¢catigmasi durumlarinda Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan
Cikar Catigmasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kigilerin kullanimi igindir. Bu raporun tdmu veya bir kismi
Ahlatci Yatinm Menkul Dederler A.S.'nin yazill izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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