
Haftalık Bülten
26-30 Ekim

AHLATCI YATIRIM

Demir Çelik Sektörü
Haftalık Bülteni
26-30 Ekim

Hurda HMS CFR

398 USD/t

İnşaat Demiri FOB

610 USD/t

+%0,4 Haftalık

Demir Cevheri

90,7 USD/t

-%0,1 Haftalık

Kok Kömürü

268 USD/t

+%0,8 Haftalık

Hammadde fiyatları bu hafta yükseldi. Demir cevheri 90,7 dolarda yatay kaldı. Kok

kömürü %0,8 artışla 268 dolara çıktı, hurda %1,1 artışla 398,5 dolara çıktı. Türkiye

inşaat demiri ihracat fiyatı %0,4 artışla 610 dolara çıktı ve Çin ile fark 134,5 dolara

açıldı. Çin'de çelikhane stoku 20 Ekim itibarıyla 17,22 milyon tona çıktı. ABD'de

kapasite kullanımı %76,8 seviyesine geriledi. Hisselerde KRDMD %6,3 gerilerken

BIST 100 haftayı %3,2 düşüşle kapattı. Marj göstergeleri ton başına yassı üründe 1,1

dolar daraldı, uzun üründe 1,4 dolar genişledi.

+%1,1 Haftalık
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Türkiye ve Rakip Bölge Fiyatları

Kaynak: Bloomberg, Kallanish. 2 www.ahlatciyatirim.com.tr

Hammadde fiyatları bu hafta yükseldi. Demir cevheri 90,7 dolarda yatay kaldı. Kok kömürü %0,8 artışla

268 dolara çıktı. Hurda %1,1 artışla 398,5 dolara çıktı. Enerjide doğalgaz %10,8 yükseldi. Baltic Dry navlun

endeksi %2,0 yükseldi.

Ürün fiyatlarında hareket sınırlı kaldı. Türkiye inşaat demiri ihracat fiyatı %0,4 artışla 610 dolara çıktı, yurt

içi inşaat demiri %0,3 düşüşle 605 dolara geriledi. Çin inşaat demiri 475,5 dolarda yatay kaldı ve iki ülke

arasındaki fark 131,5 dolardan 134,5 dolara açıldı. Yurt içi HRC 637,5 dolarda yatay kaldı. Çin HRC %1,2

artışla 490,9 dolara çıktı. Kuzey Avrupa HRC 750 euroda yatay kaldı. Entegre hammadde maliyet

göstergesi ton başına yaklaşık 1,1 dolar arttı, hareketin kaynağı kok kömürü oldu. Yassı ürün marj

göstergesi yaklaşık 1,1 dolar daraldı, bu EREGL ve ISDMR için olumsuz olarak görülebilir. Uzun ürün marj

göstergesi yaklaşık 1,4 dolar genişledi, bu KRDMD için olumlu olarak görülebilir.

Türkiye - Çin Fiyat Farkı
(USD/ton, son iki yıl)
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Fiyat Tablosu

Gösterge Son Hafta Ay

Türkiye (USD/t)

Türkiye Hurda HMS CFR 398 +%1,1 -%0,4

Türkiye İnşaat Demiri FOB 610 +%0,4 -%2,4

Türkiye Yurtiçi İnşaat Demiri 605 -%0,3 -%4,3

Türkiye Yurtiçi HRC 638 +%0,0 +%0,4

Türkiye HRC CFR (ithal) 544 -%0,2 -%1,1

Yurtdışı Hammadde

Demir Cevheri %62 SGX (USD/t) 90,7 -%0,1 -%6,1

Kok Kömürü Avustralya (USD/t) 268 +%0,8 -%3,6

Çin HRC FOB (USD/t) 491 +%1,2 -%1,6

Çin İnşaat Demiri FOB (USD/t) 475 -%0,1 +%1,0

Kuzey Avrupa HRC Spot (EUR/t) 750 +%0,0 +%0,7

Güney Avrupa HRC Spot (EUR/t) 655 +%12,9

ABD Busheling Hurda (USD/t) 470 +%0,0 +%4,4

Maliyet ve Makro

AB Karbon EUA (EUR/t) 89,2 +%3,4 +%4,8

Baltic Dry Navlun (puan) 2.714 +%2,0 -%12,8

Doğalgaz TTF (EUR/MWh) 103,9 +%10,8 +%43,7

Brent (USD/varil) 117,6 +%0,8 +%13,6



02.11.2026

Hammadde ve Ürün Fiyatları

Kaynak: Bloomberg. 3 www.ahlatciyatirim.com.tr

Hammadde Fiyatları
(USD/ton, son iki yıl)
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Demir Cevheri %62 Kok Kömürü Hurda HMS CFR

Demir cevheri 90,7 dolarla iki yıllık aralığın alt bölümünde bulunuyor. Kok kömürü 28 Eylül'deki 279,5

dolarlık iki yıllık zirvesinden geri çekildikten sonra bu hafta 268 dolara toparlandı. Hurda %1,1 artışla

398,5 dolara çıktı.

Ürün Fiyatları
(USD/ton, son iki yıl)
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Türkiye Yurtiçi HRC Çin HRC FOB Türkiye İnşaat Demiri FOB Çin İnşaat Demiri FOB

Türkiye inşaat demiri 610 dolarla 18 Eylül'deki 627,5 dolarlık iki yıllık zirvesinin biraz altında seyrediyor.

Çin'de inşaat demiri yatay kaldı, HRC %1,2 yükseldi. Yurt içi sıcak sacın Çin ihracat fiyatıyla farkı 146,6

dolar oldu. Hurda fiyatındaki artış, kütük alarak profil üreten KCAER için olumsuz olarak görülebilir.
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Çin Arz Göstergeleri ve ABD Üretimi

Kaynak: CISA, SteelHome, Bloomberg. 4 www.ahlatciyatirim.com.tr

Liman Cevher

153,7
+%1,0 haftalık

İnşaat Demiri Stoku

3,53
-%4,5 haftalık

Sosyal Stok

8,96
-%4,6 haftalık

Çelikhane Stoku

17,22
+%1,5 haftalık

Çin Liman Cevher Stoku
(mn ton, son iki yıl)
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Çin'de liman cevher stoku %1,0 artışla 153,7 milyon tona çıktı. SteelHome inşaat demiri stoku haftalık

%4,5, aylık %14,9 azalarak 3,53 milyon tona indi. CISA'nın 20 Ekim verisine göre çelikhane stoku 16,97

milyon tondan %1,5 artarak 17,22 milyon tona çıktı. Sosyal stok 8,96 milyon ton oldu. Cevher

sevkiyatında dört haftalık ortalamada Brezilya %16,4 ve Avustralya %0,4 geriledi, Çin'in ithalatı ise %5,7

azaldı. Çelikhane stokundaki birikme, iç piyasada Çin HRC'siyle rekabet eden EREGL ve ISDMR için ithalat

baskısını artırabilir.

Cevher Sevkiyatı

Ülke
mn ton/hafta 

(4 hf ort.)
Önceki 4 

haftaya göre

Avustralya 16,4 -%0,4

Brezilya 5,7 -%16,4

Diğer 1,3 -%25,5

Çin İthalatı 19,8 -%5,7

Çin Çelik Stokları
(mn ton, son iki yıl)
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ABD Üretimi

ABD Üretimi Son Hafta Ay

ABD Haftalık Ham Çelik 
Üretimi (mn ton)

1,77 -%5,1 -%0,6

ABD Kapasite Kullanım 
Oranı (%)

76,8 -%5,1 -%1,4

ABD Kapasite Kullanımı
(%, son iki yıl)
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ABD'de üretim geriledi. Haftalık ham çelik üretimi %5,1 azalarak 1,77 milyon tona indi. Kapasite kullanım

oranı bir önceki haftaya göre 4,1 puan azalarak %76,8 oldu ve yeniden %80'in altında kaldı.
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Sektörel Görünüm

Kaynak: Bloomberg. 30.10.2026 kapanış. 5 www.ahlatciyatirim.com.tr

EREGL

29,66
-%6,1 haftalık

ISDMR

49,66
-%5,0 haftalık

KRDMD

36,16
-%6,3 haftalık

KCAER

8,39
-%3,6 haftalık

USD Bazlı Hisse Performansı
(2026 yılbaşı = 100)
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EREGL ISDMR KRDMD KCAER BIST 100 BIST Metal Ana

Çelik hisseleri bu hafta piyasanın gerisinde kaldı. BIST 100 haftayı %3,2 düşüşle, BIST Metal Ana endeksi

%4,6 düşüşle kapatırken KRDMD %6,3, EREGL %6,1, ISDMR %5,0 ve KCAER %3,6 geriledi. KRDMD'deki

düşüş, ton başına 1,4 dolar genişleyen uzun ürün marj göstergesiyle örtüşmüyor. Dolar bazında

yılbaşından 30 Ekim'e KRDMD 123,2 ile grubun önünde yer aldı, ISDMR 121,2 ve EREGL 107,1 ile onu

izledi. BIST 100 endeksi 82,2 ile yılbaşı seviyesinin altında kaldı, KCAER ise 68,4 ile grubun gerisinde

bulunuyor.

Haftanın Haber Akışı

ABD  ·  27.10

ABD'nin çelik ithalatı dokuz ayda %9,6 geriledi
AISI'ye göre eylül ithalatı %2,9 azalarak 2,36 milyon net tona indi.

TÜRKİYE  ·  27.10

Ege'de çelik ihracatı dokuz ayda %14 geriledi
EDDMİB gerilemenin nedenleri arasında AB kotalarını ve Çin'in fiyat baskısını gösterdi.

ÇİN  ·  26.10

Çin'de çelik üretimi ekim ortasında geriledi
CISA üyelerinin günlük ham çelik üretimi 11-20 Ekim'de %2,3 azalarak 1,89 milyon tona indi.

TÜRKİYE  ·  23.10

Erdemir hissesi çeyrek sonuçlarının ardından %10 düştü
Yönetim kok kömürü fiyatları nedeniyle son çeyrekte zayıflama bekliyor.
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