
Haftalık Bülten
5-9 Ekim

AHLATCI YATIRIM

Demir Çelik Sektörü
Haftalık Bülteni
5-9 Ekim

Hurda HMS CFR

398 USD/t

İnşaat Demiri FOB

618 USD/t

-%0,4 Haftalık

Demir Cevheri

90,5 USD/t

-%0,8 Haftalık

Kok Kömürü

270 USD/t

+%2,9 Haftalık

Bu hafta hammadde fiyatları farklı yönlerde hareket etti. Demir cevheri %0,8

gerileyerek 90,5 dolara indi ve son iki yılın en düşük seviyesini gördü. Kok kömürü

%2,9 artışla 270 dolara çıktı, hurda %0,6 düşüşle 397,5 dolara indi. Türkiye inşaat

demiri ihracat fiyatı %0,4 gerileyerek 617,5 dolar oldu ve Çin ile fark 139,5 dolara

daraldı. Çin'de çelikhane stoku eylül sonunda 15,65 milyon tona indi. ABD'de

kapasite kullanımı 78,3'e geriledi. Hisselerde ISDMR %8,1 yükselirken BIST 100

haftayı yatay kapattı.

-%0,6 Haftalık
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Türkiye ve Rakip Bölge Fiyatları

Kaynak: Bloomberg, Kallanish. 2 www.ahlatciyatirim.com.tr

Hammadde fiyatları bu hafta farklı yönlerde hareket etti. Demir cevheri %0,8 gerileyerek 90,5 dolara indi

ve son iki yılın en düşük seviyesini gördü. Kok kömürü ise %2,9 artışla 262,5 dolardan 270 dolara çıktı.

Hurda %0,6 düşüşle 397,5 dolara geriledi, ancak aylık bazda %4,5 artışını korudu. Enerjide Brent %2,4,

doğalgaz %8,9 yükseldi. Baltic Dry navlun endeksi ise %7,3 düştü.

Ürün fiyatlarında hareket sınırlı kaldı. Türkiye inşaat demiri ihracat fiyatı %0,4 gerileyerek 617,5 dolara

indi, yurt içi inşaat demiri %1,5 düşüşle 622,5 dolar oldu. Çin inşaat demiri %1,1 artışla 478 dolara çıktı ve

iki ülke arasındaki fark 147 dolardan 139,5 dolara daraldı. Yurt içi HRC için bu hafta yeni fiyat açıklanmadı

ve son fiyat 640 dolarda kaldı. Çin HRC 499 dolarda yatay seyretti. Kuzey Avrupa HRC ise %0,7 gerileyerek

745 euroya indi.

Türkiye - Çin Fiyat Farkı
(USD/ton, son iki yıl)

50

100

150

Eki 24 Ara 24 Mar 25 May 25 Ağu 25 Eki 25 Oca 26 Nis 26 Tem 26 Eyl 26

İnşaat Demiri (ihracat - ihracat) HRC (yurt içi - Çin ihracat)

Fiyat Tablosu

Gösterge Son Hafta Ay

Türkiye (USD/t)

Türkiye Hurda HMS CFR 398 -%0,6 +%4,5

Türkiye İnşaat Demiri FOB 618 -%0,4 +%2,5

Türkiye Yurtiçi İnşaat Demiri 622 -%1,5 +%1,6

Türkiye Yurtiçi HRC 640 +%8,5

Türkiye HRC CFR (ithal) 550 +%1,4

Yurtdışı Hammadde

Demir Cevheri %62 SGX (USD/t) 90,5 -%0,8 -%9,0

Kok Kömürü Avustralya (USD/t) 270 +%2,9 -%2,2

Çin HRC FOB (USD/t) 499 +%0,2 -%0,7

Çin İnşaat Demiri FOB (USD/t) 478 +%1,1 +%2,6

Kuzey Avrupa HRC Spot (EUR/t) 745 -%0,7 +%4,9

Güney Avrupa HRC Spot (EUR/t) 690 +%19,0

ABD Busheling Hurda (USD/t) 460 +%2,2 +%1,1

Maliyet ve Makro

AB Karbon EUA (EUR/t) 86,9 +%3,0 +%2,2

Baltic Dry Navlun (puan) 2.917 -%7,3 -%19,4

Doğalgaz TTF (EUR/MWh) 81,4 +%8,9 +%2,8

Brent (USD/varil) 104,7 +%2,4 +%3,5
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Hammadde ve Ürün Fiyatları

Kaynak: Bloomberg. 3 www.ahlatciyatirim.com.tr

Hammadde Fiyatları
(USD/ton, son iki yıl)
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Demir Cevheri %62 Kok Kömürü Hurda HMS CFR

Demir cevheri iki yıllık grafiğin en düşük noktasına indi. 90,5 dolarlık fiyat, cevherin bu yıl aylık

ortalamada tutunduğu 95 ile 110 dolar bandının altında kalıyor. Kok kömürü 28 Eylül'deki 279,5 dolarlık

iki yıllık zirvesinden geri çekildikten sonra bu hafta 270 dolara toparlandı. Hurda 400 dolar civarında yatay

seyrediyor ve maliyet baskısının ana kaynağı olmayı sürdürüyor.

Ürün Fiyatları
(USD/ton, son iki yıl)
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Türkiye inşaat demiri 617,5 dolarla 18 Eylül'deki 627,5 dolarlık iki yıllık zirvesinin biraz altında seyrediyor.

Çin'de inşaat demiri %1,1 yükselirken HRC yatay kaldı. Yurt içi sıcak sacın Çin ihracat fiyatıyla farkı 141

dolar ile nisan sonundan bu yana en yüksek seviyelerde bulunuyor.
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Çin Arz Göstergeleri ve ABD Üretimi

Kaynak: CISA, SteelHome, Bloomberg. 4 www.ahlatciyatirim.com.tr

Liman Cevher

152,7
+%0,2 haftalık

İnşaat Demiri Stoku

4,20
+%1,3 haftalık

Sosyal Stok

9,14
Çelikhane Stoku

15,65
Çin Liman Cevher Stoku
(mn ton, son iki yıl)
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Çin'de liman cevher stoku %0,2 artışla 152,7 milyon tonda yatay seyretti. Mamul stoklarındaki erime

ekim tatilinin ardından durdu. SteelHome inşaat demiri stoku haftalık %1,3 artarak 4,20 milyon tona çıktı,

ancak aylık bazda %13,5 düşüşünü korudu. CISA'nın eylül sonu verisine göre çelikhane stoku 20 Eylül'deki

17,08 milyon tondan %8,4 azalarak 15,65 milyon tona indi. Sosyal stok 9,14 milyon tonda kaldı. Cevher

sevkiyatında Brezilya dört haftalık ortalamada %21,3, Avustralya %8,5 geriledi, Çin'in ithalatı ise %10,7

arttı.

Cevher Sevkiyatı

Ülke
mn ton/hafta 

(4 hf ort.)
Önceki 4 

haftaya göre

Avustralya 14,8 -%8,5

Brezilya 5,3 -%21,3

Diğer 1,4 -%35,5

Çin İthalatı 21,1 +%10,7

Çin Çelik Stokları
(mn ton, son iki yıl)
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ABD Üretimi

ABD Üretimi Son Hafta Ay

ABD Haftalık Ham Çelik 
Üretimi (mn ton)

1,80 -%2,4 -%0,9

ABD Kapasite Kullanım 
Oranı (%)

78,3 -%2,7 -%0,5

ABD Kapasite Kullanımı
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ABD'de üretim yeniden geriledi. Haftalık ham çelik üretimi %2,4 azalarak 1,80 milyon tona indi. Kapasite

kullanım oranı da 80,5'ten 78,3'e inerek yeniden %80'in altında kaldı.
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Sektörel Görünüm

Kaynak: Bloomberg. 09.10.2026 kapanış. 5 www.ahlatciyatirim.com.tr

EREGL

37,32
+%0,8 haftalık

ISDMR

65,90
+%8,1 haftalık

KRDMD

43,12
-%0,4 haftalık

KCAER

10,85
+%3,3 haftalık

USD Bazlı Hisse Performansı
(2026 yılbaşı = 100)
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EREGL ISDMR KRDMD KCAER BIST 100 BIST Metal Ana

Çelik hisseleri bu hafta piyasadan olumlu ayrıştı. BIST 100 haftayı yatay, BIST Metal Ana endeksi %0,4

düşüşle kapatırken ISDMR %8,1, KCAER %3,3 ve EREGL %0,8 yükseldi. KRDMD ise %0,4 geriledi. Dolar

bazlı tabloda yılbaşından 9 Ekim'e ISDMR 162,8 ile grubun önünde yer aldı, KRDMD 148,7 ve EREGL

136,5 ile onu izledi. BIST 100 endeksi 94,9 ile yılbaşı seviyesinin altında kaldı, KCAER ise 89,6 ile grubun

gerisinde bulunuyor.

Haftanın Haber Akışı

TÜRKİYE  ·  12.10

Çelik ihracatçıları AB kotasına karşı Baltık'a yöneldi
ÇİB'in 18 firmalık heyeti Letonya ve Litvanya'da 550 alıcıyla görüştü.

ÇİN  ·  11.10

Çin'de çelik üretimi eylül sonunda yavaşladı
CISA verisine göre ülke geneli günlük ham çelik üretimi %2,1 azalarak 2,35 milyon tona indi.

TÜRKİYE  ·  07.10

HRC ithalatında Çin ilk sıraya yükseldi
Ocak-Ağustos ithalatı %6,5 azalarak 2,39 milyon tona indi, ağustosta ise yıllık %42,2 arttı.

ABD  ·  05.10

ABD, Türk inşaat demirine %13,11 ön damping oranı belirledi
Temmuz 2024-Haziran 2025 incelemesinin ön sonucu Çolakoğlu ve Ekinciler'i kapsıyor.
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