
Haftanın hikâyesi
01 Fed fiyatlaması baskıyı başlattı. Geçen haftaki faiz artırımının ardından yeni artırımlara

ilişkin beklenti güçlendi. Doların yükselmesiyle ons altın pazartesi günü 4.350 dolar
civarına geriledi.

02 Petrol geriledi, altın toparlanamadı. Salı günü Hürmüz’ün yeniden açılabileceğine ilişkin
açıklamalar petrol fiyatını düşürdü.

03 Enerji ve faiz baskısı yeniden ağır bastı. ABD–İran temaslarında ilerleme sağlanamaması
perşembe günü petrolü yükseltti.
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Makro Eğilim
Fed’in ilave faiz artırımı beklentisi ve enerji kaynaklı enflasyon riski, dolar ile ABD tahvil faizlerini yükselterek ons
altını hafta boyunca baskıladı.

Makroekonomik göstergeler

Gösterge Gerçekleşen Beklenti Altın Fiyatına Olası Etki

ABD Çekirdek TÜFE | Yıllık %2,4 %2,4 Nötr / Sınırlı olumsuz

Çekirdek PCE | Yıllık %3,3 %3,3 Nötr / Sınırlı olumsuz

ABD İşsizlik Oranı %4,1 %4,1 Nötr

ABD Tarım Dışı İstihdam +162 bin +56 bin Negatif

Fed Faiz Kararı %3,75–4,00 %3,75–4,00 Güçlü Negatif

Haftanın en önemli makro gelişmesi, ABD öncü bileşik PMI’ın 56,0’dan 58,4’e yükselerek güçlü büyüme ve
artan maliyet baskılarına işaret etmesiydi. Veri, Fed’in ilave faiz artırımı beklentisini güçlendirip tahvil
faizleri ve dolar üzerinden ons altını baskıladı.

Tablo, rapor tarihi itibarıyla son açıklanan verileri göstermektedir.

Teknik görünüm
Ons Altın yüzde -1,72 değişim ile 4.302,94 seviyesinden işlem
görmektedir.  Hafta  içerisinde  ons  altın  en  düşük  4.244,90
seviyesini görürken, en yüksek 4.383,47 seviyesine ulaştı. Ons
Altın'da bugün 4.440,13  öncelikli  direnç noktası  olurken bu
seviyenin  aşılması  ve  yukarı  yönlü  hareketliliğin  devam
etmesi  durumunda  4.502,01  ve  4.604,44  seviyeleri  direnç
noktaları  olarak  takip  edilebilir.  Olası  aşağı  yönlü
hareketlerde ise 4.275,81 öncelikli destek olurken 4.173,38 ve
4.111,50 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir. 

DESTEK: 4.275,81 - 4.173,38 - 4.111,50

DİRENÇ: 4.440,13 - 4.502,01 - 4.604,44

MAKRO & TEKNİK 
GÖRÜNÜM 
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ETF Akımları ve CFTC Pozisyonları

27,1 ton
Küresel altın ETF'leri | haftalık net giriş

3,9 milyar $ haftalık net giriş

230,3 bin
COMEX altın | Spekülatif net uzun

Yükseliş yönlü pozisyonlanma oranı: %63,0

25,3 bin
COMEX gümüş | Spekülatif net uzun

Yükseliş yönlü pozisyonlanma oranı: %34,1

Küresel altın ETF’lerine 18 Eylül ile biten haftada 27,1 ton, yaklaşık 3,9 milyar dolar net giriş gerçekleşti. Girişlerin
Kuzey Amerika öncülüğünde farklı bölgelere yayılması fon talebinin güçlü kaldığını gösterirken, CFTC
verilerinde altın spekülatif net uzun pozisyonu 1,6 bin azalarak 230,3 bin, gümüş net uzun pozisyonu ise 0,7 bin
azalarak 25,3 bin kontrata geriledi.

Küresel Altın ETF Akımları Bölgesel Dağılım
18 Eylül 2026 ile biten hafta | Net giriş (ton)

Kuzey Amerika

Avrupa

Asya

Diğer

18 Eylül ile biten haftada küresel altın ETF'lerine 27,1 ton net giriş kaydedildi. Girişlerin 15,9 tonu Kuzey
Amerika'dan, 6,5 tonu Avrupa'dan gelirken Asya 4,6 ton, diğer bölgeler ise 0,0 ton katkı sağladı. Toplam
girişin %82,9'u Kuzey Amerika ve Avrupa kaynaklı oldu.

Kaynak: World Gold Council, Bloomberg, CFTC COT

ETF akımları: 18 Eylül | CFTC: 15 Eylül

TALEP & 
POZİSYONLANMA 
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Piyasalar: Teknik Görünüm
ONS GÜMÜŞ 64,80 USD | -%2,23

Ons  Gümüş  yüzde  -2,23  değişim  ile  64,80  seviyesinden  işlem
görmektedir.  Hafta  içerisinde  ons  gümüş  en  düşük  63,08  seviyesini
görürken, en yüksek 67,55 seviyesine ulaştı.  Ons Gümüş'te bugün 68,30
öncelikli  direnç  noktası  olurken  bu  seviyenin  aşılması  ve  yukarı  yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 70,33 ve 73,32 seviyeleri direnç
noktaları olarak takip edilebilir.  Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 63,29
öncelikli destek olurken 60,29 ve 58,27 seviyeleri sonraki destek noktaları
olarak izlenebilir.

DESTEK 63,29 / 60,29 / 58,27 
DİRENÇ 68,30 / 70,33 / 73,32 

BAKIR 6,77 USD/lb | +%0,74

Bakır yüzde 0,74 değişim ile 6,77 seviyesinden işlem görmektedir.  Hafta
içerisinde  bakır  en  düşük  6,70  seviyesini  görürken,  en  yüksek  6,93
seviyesine ulaştı. Bakır'da bugün 6,85 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin  aşılması  ve  yukarı  yönlü  hareketliliğin  devam  etmesi
durumunda 6,97 ve 7,22 seviyeleri direnç noktaları olarak takip edilebilir.
Olası  aşağı yönlü hareketlerde ise 6,47 öncelikli  destek olurken 6,23 ve
6,10 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

DESTEK 6,47 / 6,23 / 6,10 
DİRENÇ 6,85 / 6,97 / 7,22 

BRENT PETROL 98,51 USD | -%1,18

Brent Petrol yüzde -1,18 değişim ile 98,51 seviyesinden işlem görmektedir.
Hafta içerisinde brent petrol en düşük 94,21 seviyesini görürken, en yüksek
102,64  seviyesine  ulaştı.  Brent  Petrol'de  bugün  104,32  öncelikli  direnç
noktası  olurken  bu  seviyenin  aşılması  ve  yukarı  yönlü  hareketliliğin
devam  etmesi  durumunda  108,95  ve  111,77  seviyeleri  direnç  noktaları
olarak takip edilebilir.  Olası  aşağı yönlü hareketlerde ise 96,88 öncelikli
destek olurken 94,06 ve 89,43 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

DESTEK 96,88 / 94,06 / 89,43 
DİRENÇ 104,32 / 108,95 / 111,77 

Not: Haftalık değişimler baz alınmıştır.

TEKNİK 
GÖRÜNÜM 
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Ahlatcı Yatırım 
Araştırma Departmanı
Tarafından Hazırlanmıştır.

GENEL MÜDÜRLÜK

İstanbul Genel Müdürlük Merkez Ofis
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik İleri Caddesi No:22-26
4B Plaza İç Kapı No:49 Ümraniye / İstanbul

ŞUBELERİMİZ

Çorum Şube
Gülabibey Mahallesi, Eğridere Sokak No:17 Merkez / Çorum

Sarıyer Şube
Sarıyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No:25 Sarıyer /
İstanbul

Hesap Aç Giriş Yap

Mersis No: 0010056453000026

İRTİBAT BÜROLARIMIZ

Ankara İrtibat Bürosu
Söğütözü Caddesi No:2 Koç Kuleleri B Blok No:16 Söğütözü
Çankaya / Ankara

Bağdat Caddesi İrtibat Bürosu
Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Paşa Sk. No:59 Feneryolu
Sitesi D:204 K:2 Kadıköy / İstanbul

Denizli İrtibat Bürosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvarı Bina N53 Kat:4 Bağımsız Bölüm
Pamukkale / Denizli

Gaziantep İrtibat Bürosu
Batıkent Mahallesi, Kürşat Tüzmen Bulvarı 9075 Sokak Trıo
Terrace Kat:1 Blok No:31 Şehitkamil / Gaziantep

Göktürk İrtibat Bürosu
Göktürk Merkez Mahallesi, İstanbul Caddesi Telekom Sokak
No:2 İç Kapı No:36 34077 Eyüpsultan / İstanbul

Isparta Irtibat Bürosu
Çelebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, İç Kapı No:11, 32000
Merkez / Isparta

İzmir İrtibat Bürosu
Mansuroğlu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 Kat:2
Daire:17 Bayraklı / İzmir

Konya İrtibat Bürosu
Musalla Bağları Mahallesi Kule Caddesi Kule Plaza İş
Merkezi 13.Kat No:2/18 Selçuklu / Konya

Maslak İrtibat Bürosu
Maslak Mahallesi, Taşyoncası Sokak T4a Blok Kat: -1 No:256
Maslak 34485 Sarıyer / İstanbul

ÇEKİNCE
Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli
bir kişiye veya mali durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat
veya taahhütte bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içinde piyasa koşullarında meydana gelen
değişiklikler nedeniyle söz konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde
belirlenir.  Uygunluk  testi,  yatırım  kuruluşu  tarafından  pazarlanan  ya  da  müşteri  tarafından  talep  edilen  ürün  ya  da  hizmetin  müşteriye  uygun  olup  olmadığının
değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi
neticesinde  risk  grubunuz  tespit  edilmeden  sadece  burada  yer  alan  bilgilere  dayanılarak  yatırım  kararı  verilmesi  amaç,  bilgi  ve  tecrübenize  uygun  sonuçlar
doğurmayabilir.  Burada  yer  alan  bilgi  ve  veriler,  araştırma  grubumuz  tarafından  güvenilir  olduğuna  inanılan  kaynaklardan  derlenmiş  olup,  doğrulukları  ayrıca
araştırılmamıştır.  Bu nedenle,  bu bilgilerin  tam veya doğru olmaması  nedeniyle doğabilecek zararlardan Ahlatcı  Yatırım Menkul  Değerler  A.Ş.  ve çalışanları  sorumlu
değildir. Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin veya Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin ortaklarının ve iştiraklerinin
bu raporda yer  alan tavsiyelerle  veya görüşlerle  hemfikir  olmaması  mümkündür.  Ahlatcı  Yatırım Menkul  Değerler  A.Ş.  ile  piyasanın  işleyişinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayı, Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ortakları, çalışanları, yöneticileri ve bunlarla doğrudan ve dolaylı olarak ilişkileri bulunan istihdam ilişkisi doğuracak
bir  sözleşme çerçevesinde veya herhangi bir  sözleşme olmaksızın çalışan ve tavsiyenin hazırlanmasına katılan tüm gerçek veya tüzel  kişiler  ile müşterileri  arasında
önlemeyen çıkar çatışması ve objektifliği etkilemesi muhtemel nitelikte ilişkiler doğabilir. Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş., ortakları veya iştirakleri, Sermaye Piyasası
Kurulu tarafından yetkilendirildikleri yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi geçen şirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmayı teklif edebilir
veya sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin, ortaklarını, iştiraklerinin ve işbu kapsamdaki yöneticilerinin, yetkililerinin, çalışanlarının veya
temsilcilerinin, doğrudan veya dolaylı olarak, raporda bahsi geçen işlemler, menkul kıymetler veya emtialar üzerinde pozisyonları bulunabilir veya farklı nedenlerle ilgi ve
ilişkileri bulunabilir. Söz konusu çıkar çatışması durumlarında Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş., internet sitesinde yer alan Çıkar Çatışması Politikası uyarınca hareket
eder. Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir.  Bu raporun tümü veya bir kısmı Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı  izni olmadan çoğaltılamaz,
yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. 
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