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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6 2026/6
Hasilat - Milyon TL 1,796 1,461 900
Briit Kar - Milyon TL 1,332 502 419
FAVOK - Milyon TL 1,412 607 568
Net Kar - Milyon TL 940 576 =371

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 413 753 476
Briit Kar - Milyon TL 133 175 190
FAVOK - Milyon TL 176 227 242
Net Kar - Milyon TL -39 534 -138

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 21.87 5.67 0.00
FD/FAVOK (x) 15.40 10.24 16.98
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Mia Teknoloji A.S.

Mia Teknoloji 2C26’da 475 mn TL net satis, 232 mn TL FAVOK ve 139 mn
TL net zarar agikladi. Ana ortaklik payi net zarari 137 mn TL olurken, yillk
bazda ciro %36,9 daraldi, FAVOK %5,9 artti ve 524 mn TL kar zarara
déndi. Ceyreklik bazda ciro %12,0 artarken FAVOK %30,7 geriledi. Briit
marj 1.663 baz puan genisleyerek %39,9'a yukselirken, faaliyet marji -
%8,4’ten %13,9'a iyilesti.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

« Uriin miksindeki degisim marjlar destekledi. Donanim ve ticari mal
maliyeti 1Y26'da %77 azalarak 603 mn TLl'den 138 mn TL'ye
gerilerken, hizmet maliyeti yalnizca %4 dustl. Satiglardaki %37
daralmaya ragmen brit karin 175 mn TL'den 190 mn Tl'ye
yukselmesi, ylksek marjli hizmetlerin agirliginin arttigini gésteriyor.

» Sirket, 2C25’teki 63 mn TL faaliyet zararina karsilik 2C26’da 66 mn TL
faaliyet kari elde etti.

* Sirket 1Y26’da 520 mn TL gelistirme maliyetini aktiflestirirken, maddi
olmayan duran varliklarin net defter degeri 4.267 mn TL'ye ulasti.
Teknoloji Gelistirme Bolgeleri kapsamindaki %100 kurumlar vergisi
istisnasi da vergi avantaji sagliyor.

Olumsuz Gérdigimtz Noktalar

* 1Y26 hasilati %38 gerileyerek 1.461 mn TL'den 900 mn TL'ye indi.
Daralmanin nedeni aciklanmazken, 2026/06 faaliyet raporunun
heniiz yayimlanmamasi belirsizligi artiriyor. ihracat payinin yalnizca
%0,85 olmasi, yurt ici ve oOzellikle kamu projelerine bagimhhgi
gosteriyor.

* Finansman gideri 2C26’da yaklasik bes kat artarak 233 mn TLl'ye, ilk
yarida 478 mn TL'ye ulasti. Giderlerin tamami faiz kaynakli. Tamami
TL cinsinden olan 1.838 mn TL finansal borcun %98’i kisa vadeli. Net
borg bir yilda 184 mn TL'den 1.335 mn TL'ye yikseldi.

« (Ozkaynaklar 12 ayda %24 azalarak 7.886 mn TL’den 6.026 mn Tl'ye
geriledi. Sirket, 1Y25'teki 569 mn TL net kara karsilik 1Y26’da 372 mn
TL net zarar aciklad.

* Gelir tablosunda Ar-Ge gideri  bulunmamasi,  gelistirme
harcamalarinin  buytk 6lclde aktiflestirildigini gdsteriyor. Maddi
olmayan duran varliklarin 6zkaynaklara oraninin %71’e ulasmasl
deger dusuklGglh riskini artiriyor. 555 mn TL yatirim harcamasi
hasilatin %62’sine ulasirken, isletme nakit akisi 295 mn TL negatife
donddi. Ticari borglarin 386 mn TL'den 214 mn TL'ye gerilemesi de
nakit ¢ikisini artird.

Genel Gorisimiz: MIATK'In  2C26  sonuglarini  sinirh olumsuz
degerlendiriyoruz. Yiksek marjli hizmetlere gecis ve pozitif faaliyet
karhhgr olumlu. Buna karsin hasilatin %38 daralmasi, finansman
giderlerinin bes kata yakin artmasi ve 0Ozkaynaklarin %24 erimesi
gorinima zayiflatiyor. Yiksek maddi olmayan duran varlik orani ve
negatif isletme nakit akisi bilango kalitesi agisindan risk yaratiyor. Haslilat
daralmasinin nedeni ve yeni proje akisi netlesmeden, kisa vadeli
borgluluk ve artan finansman maliyeti nedeniyle temkinli yaklasimimizi
koruyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 3.302 2.825 2.915 3.098 6% 36%
Nakit ve Benzerleri 819 482 825 501 -39% 6%
Ticari Alacaklar 1.630 1.355 1.629 1.394 -14% 16%
Stoklar 9 0 28 51 83% 1%
Duran Varliklar 5.144 4.940 4.991 5.428 9% 64%
Finansal Yatirimlar 0 578 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 362 329 306 365 19% 4%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 4.012 3.911 2.517 4.267 70% 50%
Toplam Varliklar (Aktifler) 8.446 7.764 7.906 8.526 8% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 1.787 1.840 1.613 2.168 34% 25%
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.073 1.500 805 1.712 113% 20%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 163 119 103 91 -12% 1%
Ticari Borglar 386 104 418 214 -49% 3%
Uzun Vadeli Yakiimliiliikler 223 272 323 332 3% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalar 48 33 56 33 -41% 0%
Toplam Yikiimliiliikler 2.010 2.112 1.936 2.500 29% 29%
Toplam Ozkaynaklar 6.432 5.648 5.968 6.023 1% 71%
Odenmis Sermaye 494 494 494 494 0% 6%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlar 4.912 3.787 3.735 4.037 8% 47%
Net Dénem Kari veya Zarari -733 -218 569 -372 - -4%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 8.446 7.764 7.906 8.526 8% 100%
Aktifler ve Aktif Biyiime Net Bor¢ ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Ozkaynak Biiyiime
10000 7006 8526 300% 1600 1337 900% 7500 so68 6023 400%
8000 240% 1200 I 890% 6000 320%
6000 2628 180% 800 880% 4500 240%
4000 120% 400 0 140 870% 3000 160%
2000 4 1092 . 60% 0 — —_— - 860% 1500 352 80%
0 — - 0% -400 36 72 850% 0 — 0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) w==  Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) === Net Borg Bliylime mm Ozkaynak (Mn TL) = Ozkaynak Biiylime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 2.757 397 1.461 900 -38% 100%
Satiglarin Maliyeti 1.823 182 959 481 -50% 53%
Briit Kar (Zarar) 934 214 502 419 -17% 47%
Faaliyet Giderleri 149 37 116 150 30% 17%
Genel Yonetim Giderleri 149 37 116 150 30% 17%
Pazarlama Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 785 177 387 269 -30% 30%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 188 57 171 42 -75% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 281 23 268 24 -91% 3%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 692 211 290 288 -1% 32%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 1.185 313 607 568 -6% 63%
Finansman Gelirleri 255 9 169 77 -54% 9%
Finansman Giderleri 438 233 180 478 166% 53%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar -699 -142 772 -250 - -28%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari -730 -218 576 -371 - -41%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAV(OK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
2000 e 400% 1500 ks 600% 1600 600%
1600 300% 1200 450% 1200 943 450%
1200 810 200% 900 300% 800 569 300%
w = | o o w0 L - o
0 - -1(:0% 0 - . -1500% -400 z -1;0%
2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Net Satislar (Mn TL) «== Net Satis Bliylime mm FAVOK (Mn TL) w== FAVOK Biiyiime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) === Net Kar Blylime

ahlatciyatirim.com.tr
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlan
Nakit Oran 45,8 26,2 51,1 23,1
Cari Oran 1,8 1,5 1,8 1,4
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Siresi (Gun) 3,8 2,7 5,4 49
Alacak Devir Suresi (Gln) 2134 230,4 177,8 251,7
Ticari Borg Devir Suresi (Gun) 96,4 43,6 53,4 85,8
Nakit Dondiirme Siresi (Glin) 120,7 189,6 129,7 170,9
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 39,1 36,4 36,9 36,3
Duran Varlklar / Aktifler 60,9 63,6 63,1 63,7
Toplam Borg / Aktifler 23,8 27,2 24,5 29,3
Toplam Borg / Ozsermaye 31,3 37,4 32,4 41,5
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 300,4 218,7 190,1 243,3
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 25,4 19,2 13,6 21,2
Net Borg (Milyon TL) 465,9 1.172,1 140,3 1.337,3
Net Borg / FAVOK (Villik) 0,4 1,0 0,1 1,2
ihracat Orani (%) 2,7 1,4 2,0 0,8
Karhlik Oranlari
Aktif Karlihg -8,8 -3,0 10,0 -4,5
Aktf Karlihgr (Yillik) -8,8 -13,6 43,5 -20,4
Ozsermaye Karlligi -11,6 -4,0 13,0 -6,2
Ozsermaye Karliligr (Yillik) -11,6 -18,1 56,7 -28,0
Esas Faaliyet Kar Marji 28,5 44,7 26,5 29,9
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 28,5 28,1 32,7 30,4
FAVOK Mariji 43,0 79,0 41,5 63,1
FAVOK Mariji (Yillik) 43,0 45,6 46,0 52,2
Net Kar Marji -26,5 -55,0 39,4 -41,2
Net Kar Marji (Yillik) -26,5 -39,6 82,4 -76,4
Net Borg (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
1500 - 1200 o 1,060
16337
1000 900 836
500 317 R I 600
126 140
@ — s g mm . l 300 .- 219 300 S 243
2 7 o0 20
-500 0
2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlan
. P.iyasa Deften: PD/ FD/ FD/ Esas Faaliyet FAVOK Net Kar Ozser. Aktif FAVOK FAVOK Net Kar Net Kar
Degeri (Mn Degeri DD F/K FAVOK Net Kar Marji Marji Marji Karlihg Karhiik Yilhik (Mn Ceyrek (Mn  Yilhk (Mn  Ceyrek (Mn
TL) (TL) Satig TL) TL) TL) TL)
MIATK 15.314,00 12,20 2,54 - 14,53 7,58 30% 52% -76% -6% -5% 1.146 242 -1.678 -138
ODINE 281.222,50 22,51 125,17 4.551,45 1.776,07 110,66 -5% 6% 2% 1% 0% 158 43 62 -13
ARDYZ 29.616,99 21,42 4,31 23,80 9,42 4,29 34%  46% 17% 17% 10% 3.306 1.228 1.245 525
MANAS 11.183,07 1,72 19,38 - - 27,05 -42% -16% -138% -48% -18% -72 -62 -612 -215
LOGO 13.110,00 46,67 2,96 21,06 596 2,01 20% 34% 10% 14% 7% 2.022 744 622 370
DOFRB 20.150,00 15,09 8,67 6643 5544 17,01 22%  31%  25% 5% 3% 367 72 303 65
ATATP 28.921,88 109,70 4,51 14,68 7,26 5,12 66% 71%  35% 28% 16% 3.932 1.801 1.970 890
PATEK 13.269,21 8,54 3,50 - - 4,93 -26% -16%  -24%  -48% -15% -355 -162 -534 -452
INDES 8.542,50 11,99 1,01 9,93 1,78 0,07 4% 4% 1% 9% 2% 4.428 1.885 861 276
NETCD 17.837,40 26,00 5,01 21,24 14,75 11,21 56% 76% 55% 12%  23% 1.165 313 840 193
Bilisim ve Yazilm Ort. 1,48 17,46 10,18 1,11 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
Xu100 1,36 19,67 13,56 1,15 6,0% 10,5% 5,7% 11,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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