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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 100,344 125,839 117,082
Briit Kar - Milyon TL 24,427 34,853 36,658
FAVOK - Milyon TL 18,020 25,816 27,212
Net Kar - Milyon TL -4,015 -361 2,746

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Hasilat - Milyon TL 49,833 61,942 58,114
Brit Kar - Milyon TL 10,382 17,444 17,982
FAVOK - Milyon TL 7,373 13,090 13,815
Net Kar - Milyon TL 23 677 1,590

Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 23.77 0.00 19.26
FD/FAVOK (x) 3.69 2.50 4.54

v}
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Enerjisa Enerji
11 Agustos 2026

Enerjisa Enerji A.S.

Enerjisa Enerji 2C26'da 58.113 mn TL hasilat, 13.674 mn TL FAVOK ve
1.590 mn TL net kdr agikladi. Hasilat piyasa beklentisinin %4,8, FAVOK
%10,7 ve net kdr %2,0 altinda gerceklesti. Yillik bazda hasilat %6,2
gerilerken FAVOK %5,5 ve net kdr %135,0 artti. FAVOK marji 261 baz
puan genisleyerek %23,5'e yiikseldi. Sirket sonuglarla birlikte 2026
beklentilerini yukari revize etti.

Olumlu Gérdigimiiz Noktalar

* Sirket 2026 faaliyet gelirleri beklentisini 75-80 milyar TL'den 80-85
milyar TL'ye, baz alinan net kar beklentisini 11-13 milyar TL'den 13-
15 milyar TL'ye yukseltti. 30-35 milyar TL yatirim ve 110-120 milyar
TL dizenlemeye tabi varlik tabani hedefleri korundu.

* Ortalama borglanma orani bir yil dnceki %46,9'dan %38,0'e geriledi.
Sirket, borglanma maliyetindeki iyilesmenin net faiz giderinde 1,9
milyar TL azalma sagladigini acikladi.

e Yatinm programi hizlandu. ilk yari yatirimlari 8,3 milyar TL ile gegen
yilki 3,6 milyar TL'nin iki katindan fazla gergeklesti. Dizenlemeye tabi
varlk tabaninin 2025 sonundaki 83,6 milyar TL'den yil sonunda 110-
120 milyar TL'ye ylkselmesi, dlizenlenmis getiri tabanini destekliyor.

« Dagitim segmenti giiclii seyretti. ilk yari grup faaliyet gelirlerinin 34,1
milyar TL'si dagitimdan gelirken, finansal gelirler %33 artisla 17,7
milyar TL'ye, yatirim harcamasi geri 6demeleri %22 artisla 13,5 milyar
TL'ye yukseldi. Toplu is s6zlesmesinin Subat 2028'e kadar gecerli
olmasi gider gorinarliguna artiryor.

Olumsuz Gérdigimuz Noktalar

» Ceyrek operasyonel olarak beklentilerin altinda kaldi. FAVOK
konsensisin %10,7 altinda gergeklesirken hasilat yillik bazda %6,2
darald.

*  Musteri Coziimleri segmentinde belirgin zayiflama gorilda. ilk yari
faaliyet geliri %67 disUsle 0,8 milyar TL'ye, briit kar %43 gerileyerek
2,9 milyar TL'ye indi. Regtile satis hacmi de 15,1 TWh'den 13,9
TWh'ye geriledi.

e Finansman yukd mutlak olarak yiksek kalmaya devam ediyor.
Ceyreklik finansman gideri 9.754 mn TL olurken, bunun %97,7'si
nominal kredi faizinden kaynaklandi. Ekonomik net borg bir yilda 78,2
milyar TL'den 98,4 milyar TL'ye yukseldi.

 ilk yari serbest nakit akisi 7,5 milyar TL negatif gerceklesti. Ayrica
yeniden degerleme etkisinin artik baz alinan net karin parcasi olarak
raporlanmasi, revize edilen kar hedefinin gecmis donemlerle
karsilastirilabilirligini sinirliyor. Net parasal pozisyon kaybi da 1.338
mn TL seviyesinde gerceklesti.

Genel Gériistimiiz: Enerjisa'nin 226 sonuglarini notr degerlendiriyoruz.
Ceyrek operasyonel olarak beklentilerin altinda kalirken, faaliyet gelirleri
ve baz alinan net kar beklentilerinin yukari revize edilmesi ile bor¢lanma
maliyetindeki iyilesme bu zayifligi dengeliyor. Buna karsilik Misteri
Cozumleri segmentindeki daralma, ytksek faiz yikd, artan ekonomik net
borc ve negatif serbest nakit akisi takip edilmesi gereken temel baslklar
olarak 6ne cikiyor.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Dénen Varliklar 78.631 89.320 63.159 86.067 36% 31%
Nakit ve Benzerleri 4921 19.401 6.146 12.178 98% 4%
Ticari Alacaklar 40.220 34.848 28.048 38.731 38% 14%
Stoklar 4.181 6.497 4.727 7.086 50% 3%
Duran Varliklar 202.338 175.536 136.665 191.002 40% 69%
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 16.116 15.376 11.723 16.626 42% 6%
Maddi Olmayan Duran Varlklar 67.674 62.218 52.401 65.470 25% 24%
Toplam Varliklar (Aktifler) 280.968 264.857 199.824 277.069 39% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 99.598 96.357 69.624 100.271 44% 36%
Kisa Vadeli Borglanmalar 13.580 12.949 4.707 9.994 112% 4%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 25.128 28.249 21.783 34.886 60% 13%
Ticari Borglar 33.347 24.452 22.425 29.569 32% 11%
Uzun Vadeli Yakimliilikler 68.595 67.771 47.105 67.839 44% 24%
Uzun Vadeli Borglanmalar 40.775 47.380 31.264 48.265 54% 17%
Toplam Yiikiimliilikler 168.193 164.128 116.729 168.111 44% 61%
Toplam Ozkaynaklar 112.775 100.729 83.095 108.958 31% 39%
Odenmis Sermaye 1.181 1.181 1.181 1.181 0% 0%
Gecgmis Yil Karlari veya Zararlari 36.136 31.257 27.355 33.449 22% 12%
Net Dénem Kari veya Zarari 3.171 1.080 -361 2.746 - 1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 280.968 264.857 199.824 277.069 39% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve Gzkaynak Biiyiime
300000 T80 1509, 100000 g1gs0  240% 125000 108958 2509%
240000 199.824 125% 80000 180% 100000 83.095 200%
180000 ghinis 100% 60000 mosr N2> 120% 75000 o 150%
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2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06 2022/06 2023/06 2024/06 2025/06 2026/06
mmm Aktifler (Mn TL) Aktif Blylime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biylime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Satiglar 233.065 55.104 125.839 117.082 -7% 100%
Satiglarin Maliyeti 173.559 37.651 90.986 80.424 -12% 69%
Briit Kar (Zarar) 59.506 17.452 34.853 36.658 5% 31%
Faaliyet Giderleri 22.594 6.797 12.846 13.588 6% 12%
Genel Yonetim Giderleri 22.594 6.797 12.846 13.588 6% 12%
Pazarlama Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarar 36.912 10.655 22.006 23.070 5% 20%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.408 2.217 5.678 5.302 -7% 5%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7.473 2.536 4.086 4.277 5% 4%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 37.848 10.336 23.598 24.094 2% 21%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 43.277 12.650 25.816 27.212 5% 23%
Finansman Gelirleri 2.926 1.114 2.078 2.925 41% 2%
Finansman Giderleri 30.045 7.432 18.668 17.707 -5% 15%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 5.848 3.194 4.648 7.093 53% 6%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 3.171 1.080 -361 2.746 - 2%
Net Satiglar ve Net Satis Biiyiime FAVOK ve FAVOK Bilyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Likidite Oranlari
Nakit Oran 4,9 20,1 8,8 12,1
Cari Oran 0,8 0,9 0,9 0,9
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Suresi (Guin) 9,3 11,2 7,8 12,9
Alacak Devir Siresi (GUn) 49,2 54,1 32,8 59,5
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 62,4 44,1 32,6 58,2
Nakit Dondlrme Stresi (Giin) -3,8 21,2 8,0 14,1
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 28,0 33,7 31,6 31,1
Duran Varhklar / Aktifler 72,0 66,3 68,4 68,9
Toplam Borg / Aktifler 59,9 62,0 58,4 60,7
Toplam Borg / Ozsermaye 149,1 162,9 140,5 154,3
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 16.996,5 13.745,1 11.782,3 11.993,5
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 39,3 31,3 24,2 26,8
Net Borg (Milyon TL) 75.698,3 70.089,3 52.598,7 81.850,3
Net Borg / FAVOK (Yillik) 1,7 1,6 1,1 1,8
ihracat Orani (%) - - - -
Karlihk Oranlarn
Aktif Karlilig 1,2 0,5 -0,2 1,2
Aktif Karlihigi (Yillik) 1,2 2,3 -1,5 2,6
Ozsermaye Karliligi 3,0 1,2 -0,5 2,9
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 3,0 58 -3,6 6,5
Esas Faaliyet Kar Marji 15,8 19,3 17,5 19,7
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 15,8 16,4 15,1 16,9
FAVOK Mariji 18,6 23,0 20,5 23,2
FAVOK Mariji (Yillik) 18,6 19,2 17,7 19,9
Net Kar Mariji 1,4 2,0 -0,3 2,3
Net Kar Mariji (Yillik) 1,4 2,3 -1,0 2,8

Net Bor¢ (Mn TL)

Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlan Karhlik Oranlan
Deéel:i“(,aMS: } D.efter PD/ F/K FP/ Fl\?e{ Esas Faaliye.t FAVC')!( Net Ka.r f)zse:'. Aktif FAVOK Yillik Ceyr:l? \(I“(Zﬁ YI:: :t(KMar: (;eyr’:Et(ll\(llar:
L) Degeri (TL) DD FAVOK sats Kar Marji  Marji  Marji Karhhg Karhlik (Mn TL) ) TL) )
ENJSA 133.578,90 92,25 1,23 21,28 4,82 0,96 17% 20% 3% 3% 1% 44.674 13.815 6.278 1.590
AKSEN  100.927,64 0,00 1,5727,31 12,95 3,87 - - - - - - - - -
ENERY 77.760,00 0,00 1,3115,68 10,48 2,05 - - - - - - - - -
BIGEN 70.163,20 6,20 19,61 - 107,71 60,58 29% 56% -5% 0% 0% 682 164 -56 66
MAGEN 100.654,00 0,00 6,61 - 22596 74,35 - - - - - - - - -
CWENE 42.053,31 16,44 2,37 14,89 12,64 2,89 18% 23% 16% 9% 4% 4.074 1.047 2.824 501
CANTE 12.000,00 0,00 0,38 - 4,96 1,56 - - - - - - - - -
AKFYE 27.984,98 0,00 0,45 20,91 12,04 6,52 - - - - - - - - -
LYDYE 24.167,87 1.844,23 6,93 42,21 1.991,45 525,35 -180% 26% 1.246% -24% -18% 12 7 573 -34
ODAS 10.220,00 0,00 0,65 35,53 2,85 0,92 - - - - - - - - -
Enerji Ort. 1,49 17,60 9,87 1,07 6% 11% 6% 10% 2% - - - -
XU100 1,34 18,80 12,32 1,14 6,1% 10,4% 5,6% 11,1% - - - - -
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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