
Akbank T.A.Ş. (AKBNK), 26Q2’de 15,2 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam, Ahlatcı

Yatırım Araştırma Departmanı olarak 13,9 milyar TL seviyesindeki beklentimizin

yaklaşık %9,1 üzerinde gerçekleşti.

Açıklanan net kârın beklentimizin üzerinde şekillenmesinde, net faiz gelirleri ile

net ücret ve komisyon gelirlerindeki güçlü seyir ve personel giderlerindeki

çeyreklik normalleşmenin etkili olduğunu değerlendiriyoruz. Buna karşılık ticari

işlemlerden kaydedilen zarar, artan kredi karşılıkları ve yüksek operasyonel

giderler kârlılığı aşağı yönlü sınırladı.

Akbank, ilk yarı sonuçlarıyla birlikte 2026 beklentilerinde aşağı yönlü revizyonlara

gitti. Swap düzeltilmiş net faiz marjı beklentisi yaklaşık %4 seviyesinden %3,2-3,5

aralığına, özsermaye kârlılığı hedefi yüksek %20’li seviyeden %23-25 aralığına

çekildi. TL kredi büyümesinin %30’un üzerinde, net ücret ve komisyon artışının

%30’un üzerinde, operasyonel gider artışının düşük %30’lu seviyede, takipteki

kredi oranının yaklaşık %3,5 ve net kredi maliyetinin yaklaşık 200 baz puan

olması yönündeki beklentiler korundu.

Finansallarda Olumlu Gördüğümüz Noktalar

• Net faiz gelirlerindeki toparlanma devam etti. Net faiz geliri 26Q2’de çeyreklik

bazda %4,3, yıllık bazda %121,2 artışla 44,9 milyar TL’ye yükseldi. Yılın ilk

yarısında net faiz geliri 88,0 milyar TL’ye ulaştı.

• Ücret ve komisyon gelirleri güçlü katkı sağladı. Net ücret ve komisyon geliri

çeyreklik bazda %13,3, yıllık bazda %34,8 artarak 36,7 milyar TL oldu. Brüt

komisyon gelirleri 45,8 milyar TL seviyesinde gerçekleşirken, komisyon

giderleri 9,1 milyar TL’de kaldı.

• Toplam krediler yıl sonuna göre %16,2 artarak 2,23 trilyon TL’ye, mevduat

hacmi ise %15,5 yükselerek 2,51 trilyon TL’ye ulaştı. Kredi/mevduat oranı

yaklaşık %88,9 seviyesinde gerçekleşti. Bankanın toplam aktif büyüklüğü aynı

dönemde %12,7 artışla 4,01 trilyon TL’ye ulaştı.

• İlk yarı özsermaye kârlılığı %22,2 seviyesine yükseldi. Net kârdaki yıllık artış,

yüksek ticari zarara ve karşılık giderlerine rağmen özsermaye kârlılığını

destekledi. Aktif kârlılığı %1,9 seviyesinde gerçekleşti.

Finansallardaki Olumsuz Gördüğümüz Noktalar

• Ticari işlemler kârlılık üzerinde belirgin baskı oluşturdu. Banka 26Q2’de ticari

işlemlerden net 13,1 milyar TL zarar kaydetti. Bu kalem 26Q1’de 3,5 milyar TL

zarar, 25Q2’de ise 691 milyon TL zarar seviyesindeydi.

• Beklenen zarar karşılıkları çeyreklik bazda %22,0, yıllık bazda %68,3

yükselerek 14,6 milyar TL’ye ulaştı.

• Konsolide sermaye yeterlilik oranı 2025 yıl sonundaki %19,03 seviyesinden

%16,38’e geriledi.

Genel Görüşümüz: Akbank’ın 26Q2 sonuçları, net faiz gelirleri ve ücret-komisyon

üretimi bakımından güçlü, ticari zararlar ve kredi karşılıkları açısından ise baskılı

bir görünüm sundu. 114,20 TL hedef fiyatımızı ve AL tavsiyemizi sürdürüyoruz.

AKBANK T.A.ŞHisse Bilgileri

Bloomberg /  Bist Kodu AKBNK:TI AKBNK

Rapor Adı: Finansal Değerlendirme

Şirket Adı Akbank

Hisse Sektör Banka

Rapor Tarihi

Kapanış Fiyatı - TL 65.80

Öneri AL

Hedef Fiyat - TL 114.20

Önceki Hedef Fiyat - TL 114.20

Getiri Potansiyeli - % %73.56

Piyasa Bilgileri

Piyasa Değeri - Milyon TL 342,160

Hacim - Milyon TL 9,330

Halka Açıklık - % 52.00

Hisse ve Endeks Karşılaştırması

Finansal Bilgiler - Yıllık 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 76,456 65,623 147,944

Net Ücret Komisyon Gelirleri 50,295 87,770 130,368

Net Faaliyet Kârı 65,820 41,162 76,484

Net Kâr - Milyon TL 59,574 43,109 66,774

Finansal Bilgiler - Çeyrek 2024/6 2025/6 2026/6

Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 17,136 18,569 42,576

Net Ücret Komisyon Gelirleri 16,001 25,802 34,274

Net Faaliyet Kârı 9,411 9,115 15,127

Net Kâr - Milyon TL 10,924 11,126 15,199

Çarpanlar 2024/6 2025/6 2026/6

F/K (x) 5.59 8.23 6.00

PD/DD 1.51 1.37 1.23
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