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Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Akbank
Hisse Sektor Banka
Rapor Tarihi 29.07.2026
Kapanis Fiyati - TL 65.80
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 114.20
Onceki Hedef Fiyat - TL 114.20
Getiri Potansiyeli - % %73.56
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 342,160
Hacim - Milyon TL 9,330
Halka Agiklik - % 52.00
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 76,456 65,623 147,944
Net Ucret Komisyon Gelirleri 50,295 87,770 130,368
Net Faaliyet Kari 65,820 41,162 76,484
Net Kar - Milyon TL 59,574 43,109 66,774
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/6  2025/6  2026/6
Net Faiz Gelirleri - Milyon TL 17,136 18,569 42,576
Net Ucret Komisyon Gelirleri 16,001 25,802 34,274
Net Faaliyet Kari 9,411 9,115 15,127
Net Kar - Milyon TL 10,924 11,126 15,199
Carpanlar 2024/6  2025/6  2026/6
F/K (x) 5.59 8.23 6.00
1.51 1.37 1.23

PD/DD

AKBANK T.A.$

Akbank T.A.S. (AKBNK), 26Q2'de 15,2 milyar TL net kar acikladi. Bu rakam, Ahlatci
Yatirim Arastirma Departmani olarak 13,9 milyar TL seviyesindeki beklentimizin

yaklasik %9,1 Uzerinde gercgeklesti.

Aciklanan net kdrin beklentimizin (zerinde sekillenmesinde, net faiz gelirleri ile
net lcret ve komisyon gelirlerindeki glcglii seyir ve personel giderlerindeki
ceyreklik normallesmenin etkili oldugunu dederlendiriyoruz. Buna karsilik ticari
islemlerden kaydedilen zarar, artan kredi karsiliklari ve yiiksek operasyonel

giderler karliligi asagi yénli sinirladi.

Akbank, ilk yari sonuclariyla birlikte 2026 beklentilerinde asadi yénlii revizyonlara
gitti. Swap dizeltilmis net faiz marji beklentisi yaklasik %4 seviyesinden %3,2-3,5
araligina, 6zsermaye karliligi hedefi yiksek %20’li seviyeden %23-25 aralidina
cekildi. TL kredi blyimesinin %30°un (izerinde, net licret ve komisyon artisinin
%30°un Uzerinde, operasyonel gider artisinin disitik %30’lu seviyede, takipteki
kredi oraninin yaklasik %3,5 ve net kredi maliyetinin yaklasik 200 baz puan

olmasi yéniindeki beklentiler korundu.
Finansallarda Olumlu Gérdigimuz Noktalar

* Net faiz gelirlerindeki toparlanma devam etti. Net faiz geliri 26Q2’de ¢eyreklik
bazda %4,3, yillik bazda %121,2 artisla 44,9 milyar Tlye yukseldi. Yihn ilk
yarisinda net faiz geliri 88,0 milyar TL'ye ulasti.

»  Ucret ve komisyon gelirleri giicli katki sagladi. Net Gcret ve komisyon geliri
ceyreklik bazda %13,3, yillik bazda %34,8 artarak 36,7 milyar TL oldu. Brit
komisyon gelirleri 45,8 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, komisyon
giderleri 9,1 milyar TUde kald.

¢ Toplam krediler yil sonuna gore %16,2 artarak 2,23 trilyon Tl'ye, mevduat
hacmi ise %15,5 ylkselerek 2,51 trilyon Tlye ulasti. Kredi/mevduat orani
yaklasik %88,9 seviyesinde gerceklesti. Bankanin toplam aktif blyUklGga ayni
dénemde %12,7 artisla 4,01 trilyon TLye ulasti.

ik yari 6zsermaye karliligi %22,2 seviyesine yiikseldi. Net kardaki yillik artis,
ylksek ticari zarara ve karsilik giderlerine ragmen 6zsermaye karliligini

destekledi. Aktif karliig1 %1,9 seviyesinde gergeklesti.
Finansallardaki Olumsuz Gérdigimtiz Noktalar

e Ticari islemler karlilik Gzerinde belirgin baski olusturdu. Banka 26Q2’de ticari
islemlerden net 13,1 milyar TL zarar kaydetti. Bu kalem 26Q1’de 3,5 milyar TL
zarar, 25Q2’de ise 691 milyon TL zarar seviyesindeydi.

* Beklenen zarar Kkarsiliklari ceyreklik bazda %22,0, yillik bazda %68,3

yikselerek 14,6 milyar Tl'ye ulasti.

* Konsolide sermaye yeterlilik orani 2025 yil sonundaki %19,03 seviyesinden
%16,38'e geriledi.

Genel Géristiimiiz: Akbank’in 26Q2 sonuglari, net faiz gelirleri ve licret-komisyon
tretimi bakimindan glcli, ticari zararlar ve kredi karsiliklari agisindan ise baskili
bir gériiniim sundu. 114,20 TL hedef fiyatimizi ve AL tavsiyemizi siirdiriyoruz.
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Aktifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Finansal Varliklar (Net) 1.167.523 1.127.845 1.036.376 1.223.270 18% 33%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 1.949.377 2.053.378 1.593.333 2.234.201 40% 60%
Takipteki Krediler (-) 65.282.000 71.668 52.747 79.165 50% 2%
SD::‘tlr::\r;;arflllldlial:ifN':gulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin 3.633 3.676 3.571 4.438 24% 0%
Ortakhk Yatirimlari 90.211 92.667 77.576 100.536 30% 3%
Maddi Duran Varliklar (Net) 50.081 49.670 37.640 50.130 33% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 10.341 12.629 7.544 13.854 84% 0%
Diger Aktifler 64.427 79.323 58.907 100.606 71% 3%
Varliklar Toplami 3.336.006 3.419.803 2.818.348 3.727.680 32% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 De§g. Dikey
Mevduat 2.071.580 2.216.603 1.803.889 2.382.280 32% 64%
Alinan Krediler 144.505 144.469 128.386 159.819 24% 4%
Para Piyasalarina Borglar 329.545 221.375 249.995 267.117 7% 7%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 199.357 196.703 131.798 228.187 73% 6%
Tiirev Finansal Yiikiimlultkler 24.625 44.420 23.243 56.867 145% 2%
Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 3.464 3.457 3.266 3.271 0% 0%
Karsiliklar 8.265 8.545 7.837 9.204 17% 0%
Cari Vergi Borcu 13.929 26.043 12,551 22.010 75% 1%
Ertelenmis Vergi Borcu 13.330 2.518 0 1.721 - 0%
Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araglari 82.804 112,711 76.805 118.535 54% 3%
Diger Yukiimluliikler 134.443 140.361 121.676 153.923 27% 4%
Ozkaynaklar 310.159 302.598 258.901 324.746 25% 9%
Yiikumliiliikler Toplami 3.336.006 3.419.803 2.818.348 3.727.680 32% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Mevduat ve Mevduat Bilyiime Ozkaynaklar ve 6zkaynak Bilyiime
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mmm Aktifler (Mn TL) Akif Biiyiime mm Mevduat (Mn TL) Mevduat Biyiime mm Ozkaynaklar (Mn TL) Ozkaynak Biiyiime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06 Deg. Dikey
Net Faiz Geliri veya Gideri 101.215 40.597 36.444 83.173 128% 100%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri veya Giderleri 114.402 30.158 48.467 64.433 33% 77%
Temettii Gelirleri 61 71 45 231 413% 0%
Ticari Kar veya Zarar (Net) -12.975 -4.957 3.668 -20.563 - -25%
Diger Faaliyet Gelirleri 6.367 3.395 4.037 5.659 40% 7%
Faaliyet Briit Kari 209.071 69.265 92.661 132.933 43% 160%
Net Faaliyet Kari (Zarari) 62.692 22.803 24.139 37.931 57% 46%
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 74.121 26.115 29.301 45.207 54% 54%
Surdirilen Faaliyetler Vergi Karsihgi 16.874 6.937 4.450 10.829 143% 13%
Surdurilen Faaliyetler Donem Net Kari (Zarari) 57.247 19.179 24.851 34.378 38% 41%
Dénem Net Kari veya Zarari 57.247 19.179 24.851 34.378 38% 41%
Net Satislar ve Net Satig Biyiime Net Faiz Marji ve Net Kar Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Bilyiime
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mmm Net Satislar (Mn TL) Net Satis Blytime mmm Net Faiz Marji (%) Net Kar Biiylime mmm Net Kar/Zarar (Mn TL) Net Kar Buylime
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Finansal Oranlar 2025/12 2026/03 2025/06 2026/06
Degerleme Oranlar
Fiyat Kazang 6,3 5,5 8,2 6,0
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1,2 1,1 1,4 1,2
Piyasa Degeri / Aktifler 0,1 0,1 0,1 0,1
Hisse Basina Kar (TL) 11,0 12,1 8,3 12,8
Hisse Basina Kar (USD) 0,3 0,3 0,2 0,3
Finansal Yapi Oranlari
Alinan Krediler / Aktifler 4,3 4,2 4,6 4,3
Alinan Krediler / Ozkaynaklar 46,6 47,7 49,6 49,2
Krediler / Aktifler 51,3 52,9 49,3 53,0
Ozsermaye / Aktifler 9,3 8,8 9,2 8,7
Takipteki Krediler Orani 3.663,3 3,8 3,6 3,8
Takipteki Krediler Bliyime 174.647,2 51,5 110,7 50,1
Takipteki Kredi Karsilik Orani 0,1 105,6 109,4 106,8
Alinan Krediler /Ozsermaye 46,6 47,7 49,6 49,2
Kredi / Mevduat 82,6 81,6 77,0 83,0
Karlilik Oranlan
Aktif Karlilik 2,0 0,6 1,0 1,1
Kredilerden Alinan Faizler / Ort. Krediler 26,8 7,1 15,1 13,8
Ozsermaye Karliligi 20,8 7,0 10,4 11,8
Net Kar Marji 26,6 27,1 29,3 23,3
Ozkaynak Yeterlilik Oranlari
Sermaye Yeterlilik Orani 20,0 17,1 20,3 17,5
Ozsermaye / Krediler 18,1 16,7 18,6 16,4
Ozsermaye / Mevduat 15,0 13,7 14,4 13,6
Ozsermaye Yeterlilik Orani (%) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
24 o 6000000
19 21 20 20 20 20
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2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Degerleme Oranlari Karhlik Oranlari
Piyasa  Defter . Net Faiz Net Faiz Net . Net Faiz Net Faiz NetKar  Net Kar
Deéeri{Mn Degeri PD /DD F/K AktiFf"IZ{ MZ;Zﬂla{ Marji Marji  Kar K:)rzllslfgrl Ka?lll(l?lj Geliri Yillik Geliri Ceyrek Yillik (Mn Ceyrek
TL) (TL) Ceyrek Yilhk Mariji (Mn TL) (MnTL) TL) (MnTL)
AKBNK 342.160,00 3.180,77 1,05 5,12 0,09 83,0% 1,4% 5,0% 24,0% 11,8% 1,1% 147.944 42.576  66.774 15.199
YKBNK 276.556,46 0,00 1,02 4,94 0,08 - - - - - - - - - -
ISCTR  320.499,62 0,00 0,76 4,25 0,06 - - - - - - - - - -
GARAN 535.080,00 0,00 1,19 4,51 0,13 - - - - - - - - - -
HALKB 262.962,88 0,00 1,16 8,70 0,06 - - - - - - - - - -
VAKBN 298.270,92 0,00 0,90 4,59 0,05 - - - - - - - - - -
TSKB 31.332,00 0,00 0,68 2,81 0,09 - - - - - - - - - -
SKBNK  23.850,00 0,00 1,71 10,81 0,10 - - - - - - - - - -
ALBRK  19.975,00 0,00 0,78 3,20 0,04 - - - - - - - - - -
ISBTR 13.921,31 0,00 28.535,07 42.165,49 2.431,57 - - - - - - - - - -
Banka Ort. 1,55 18,90 - 849% 161,1% 4,6% 52% 93% 2,1% - - - -
XU100 1,38 20,25 - 82,7% 155,4% 4,4% 5,3% 10,8% 2,0% - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Midurliik Merkez Ofis

Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik ileri Caddesi
No:22-26 i¢ Kapi No:49 Umraniye / istanbul

@ SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blirosu

S6gUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BOlUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blirosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Blrosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 Eyipsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi

Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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